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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Investment Fund Managers Spo6tka Akcyjna zostata zarejestrowana dnia 22 stycznia 2009 roku
w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000322019,
w wyniku przeksztatcenia spétki Investment Fund Managers Sp. z o.0. (powstatej 5 grudnia
2003 r.) w spotke akcyjna.

Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000
roku (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6Zn. zm.) oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 roku (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) i dziata zgodnie z zapisami
przedmiotowych ustaw. Z chwilg uzyskania statusu spétki publicznej, tj. od 11 lipca 2013 roku
Spétka dziata rdwniez na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

Czas trwania Emitenta, zgodnie z art. 6 Statutu Emitenta, jest nieoznaczony.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w strukturze grupy kapitatlowej Investment Fund Managers S.A,
w sktad ktérej wchodzi dom maklerski, [FM Global Asset Management Sp. z 0.0., oferujacy ustugi
zarzadzania portfelem papieréw wartosciowych (asset management). Szczegétowe informacje
na temat podmiotu zaleznego zamieszczone sg w rozdziale 3 niniejszego raportu.

Tabela 1 Podstawowe dane Emitenta

Firma Investment Fund Managers S.A.

Siedziba Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Telefon +48(22) 31957 60

Fax +48 (22) 31957 61

Adres poczty elektronicznej biuro@ifmpl.com

Adres strony internetowej www.ifmpl.com

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy

Numer KRS 0000322019

NIP 526-27-50-360

REGON 015611781
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Przedmiot dzialalnosci Emitenta

Investment Fund Managers S.A. dziala na rynku doradztwa inwestycyjnego dla zamoznych oséb
prywatnych w Polsce. Oferta Emitenta, polegajaca na doradztwie inwestycyjnym, skierowana
jest do Kklientow prywatnych i instytucjonalnych, poszukujacych najbardziej efektywnych
sposobdw inwestowania i lokowania $rodkéw finansowych. Oferta dla klientéw prywatnych
kierowana jest do 0os6b posiadajacych aktywa do zainwestowania o rownowarto$ci co najmniej
500.000 PLN. Emitentjest partnerem dla os6b zainteresowanych inwestowaniem swoich
kapitatéw w sposéb aktywny, przede wszystkim na rynkach miedzynarodowych.

Emitent $wiadczy na rzecz klientéw ustuge doradztwa inwestycyjnego polegajaca na udzielaniu
rekomendacji inwestycyjnych, w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w zakresie ktorych Emitent posiada zezwolenie udzielone przez Komisje
Nadzoru Finansowego. W ramach uslugi doradztwa inwestycyjnego Emitent oferuje
9 autorskich, globalnych strategii inwestycyjnych. Emitent posiada biura w Warszawie,
Katowicach i Wroctawiu.

Organy nadzorujace i zarzadzajace Emitenta

Wtadze Spéiki sktadajg sie z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Aktualnie dziatajaca Rada Nadzorcza to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta sie
z dniem 5 stycznia 2009 roku (to jest z dniem zawigzania Spétki) i zakonczy sie z dniem
5 stycznia 2014 roku. Zgodnie z postanowieniami art. 16 ust. 3 Statutu kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa pie¢ lat.

Tabela 2 Osoby nadzorujace Emitenta

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji
Artur Chabowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 5 stycznia 2014 .
Wioletta Buczek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 5 stycznia 2014 r.
Jacek Piotr Jawien Cztonek Rady Nadzorczej 5 stycznia 2014 .
Dariusz Piotr Kowalski Czlonek Rady Nadzorczej 5 stycznia 2014 .
Lukasz Grzegorz Krause Czlonek Rady Nadzorczej 5 stycznia 2014 .

Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad pierwszej
kadencji, ktora rozpoczeta sie z dniem 5 stycznia 2009 roku (to jest z dniem podjecia uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Investment Fund Managers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie w sprawie przeksztatcenia Spo6tki Investment Fund Managers Sp. z 0.0. w Spé6tke
Investment Fund Managers S.A.) i zakonczy sie z dniem 5 stycznia 2014 roku.
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Tabela 3 Osoby zarzadzajgce Emitenta

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko Termin uptywu kadencji

Aleksander Pawel Jawien Prezes Zarzadu 5 stycznia 2014 .

Kapital zakladowy Emitenta

Kapitat zaktadowy Investment Fund Managers S.A. wynosi 2.193.087,40 zt (w catosci optacony)
i dzieli sie na 21.930.874 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda
nastepujacych serii:

e seria Al - 5.500.000 (pie¢ milioné6w piecéset tysiecy) akcji imiennych o numerach od
0.000.001 do 5.500.000;

e seria A2 - 11.250.000 (jedenascie milionéw dwieScie pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;

e seria B - 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 4.900.00;

e seria C - 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyklych na
okaziciela o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;

e seria D - 265.000 (dwiescie sze$c¢dziesigt piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 265.000.

2. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% glosow na
walnym zgromadzeniu

Wiekszosciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A., posiadajacym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta, jest spétka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu
Akcjonariuszowi przystuguja w catosci akcje serii A1l i A2, co taczenie daje temu akcjonariuszowi
16.750.000 akcji. Jedynym udziatowcem spétki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan
Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela Piecuch-
Jawien nie posiadaja rozdzielnosci majatkowej. W zwigzku z uprzywilejowaniem akcji serii Al
w ten sposob, ze kazda z 5.500.000 akcji daje prawo do dwdch glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Investment Fund Managers S.A., akcjonariuszowi UBP Eastern
European Partners Ltd. przystuguje 22.250.000 gtoséw co stanowi ok. 81,11% gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

W zwiazku z powyzszym Spétka UBP Eastern European Partners Ltd. jest w stosunku do
Emitenta sp6tka dominujacg w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Akcje Emitenta od dnia 11 lipca 2013 roku notowane s3g na rynku NewConnect prowadzonym
jako Alternatywny System Obrotu przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. Do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzonych zostalo 5.180.874 (stownie: pie¢
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miliondw sto osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym w szczego6lnoSci:
— 4.900.000 (cztery miliony dziewieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;
— 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiagt cztery) akcji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
— 265.000 (dwiescie szes$cdziesigt pieC tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B, C, D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu
spotek handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z tre$cig Statutu Emitenta, nie
przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obrét akcjami Emitenta podlega
zasadom i ograniczeniom okre$§lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza Emitenta
ksztattowata sie nastepujaco:

Tabela 4 Struktura akcjonariatu Emitenta

Liczba stoséw % udzial % udziat
AKcjonariusze Liczba akcji 8 w liczbie w strukturze
na WZA . . .
glosow na WZA  AKkcjonariatu
UBP Eastern 16.750.000 22.250.000* 81,11% 76,38%
European Partners
Ltd.
Pozostali 4.915.874 4.915.874 17,92% 22,41%
Pracownicy 265.000 265.000 0,97% 1,21%
Investment Fund
Managers S.A.
Razem 21.930.874 27.430.874 100% 100%

* akcje imienne serii A1 s3 uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje
prawo do 2 gtoséw

3. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy Kkapitalowej Emitenta na
ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

Investment Fund Managers S.A. tworzy grupe kapitatlowg i jest Spétka dominujaca
w Grupie IFM S.A. W sktad grupy wchodzi dom maklerski IFM Global Asset Management spétka
z ograniczong odpowiedzialnos$cia, ktorej rejestracja nastgpita w dniu 22 czerwca 2012 roku.
Investment Fund Managers S.A. posiada 1 800 udziatéw (100% kapitatu oraz 1 800 gtosow)
o tacznej wartosci 900 000,00 ztotych w Spotce IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., co
stanowi cato$¢ kapitatu zaktadowego IFM Global Asset Management Sp. z o.0. i daje 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikédw tej Spotki.
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IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice
- Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 22 czerwca 2012
roku pod numerem KRS 0000424707. Zgodnie z informacjg z rejestru przedsiebiorcow KRS,
kapitat zaktadowy Spo6tki wynosit 295 000,00 zt (dwiescie dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych)
i dzielit sie na 590 (piecset dziewiecdziesiagt) udziatéw. Spdtka ma siedzibe w Warszawie przy
Al. Ujazdowskich 41.

W dniu 10 pazdziernika 2012 roku Spo6tka IFM Global Asset Management Sp. z o.0. ztozyta do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w zakresie dzialalnosci wymienionej w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, tj. zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. W zwigzku z uzyskaniem ww. zezwolenia w dniu
21 maja 2013 roku Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ 1 lipca 2013 roku.

Zarzad Spotki stanowig Pan Janusz Czarzasty, Prezes Zarzadu oraz Pani Izabela Piecuch-Jawien,
Wiceprezes Zarzadu (matzonka Prezesa Zarzadu Emitenta). Rada Nadzorcza IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. jest trzyosobowa i stanowia jg Pan Jacek Mitrocki - Przewodniczacy, Pan
Piotr Bazylko - Cztonek Rady oraz adwokat Pan Janusz Wylag - Cztonek Rady.

4. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego, w tym
informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejszy raport obejmujacy kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe na poziomie
jednostkowym za trzeci kwartat 2013 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez biegtego
rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan
finansowych. Raport zostat sporzadzony zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 roku z pézZniejszymi zmianami, zwang dalej ,ustawa”. Emitent nie przeprowadzat
w prezentowanym okresie zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

OGOLNE ZASADY PROWADZENIA KSIAG RACHUNKOWYCH

Rok podatkowy jednostki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ksiegi rachunkowe zamykane
s3 na dzien bilansowy. Rok podatkowy podzielony jest na miesieczne okresy sprawozdawcze.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci jednostka stosuje nastepujace metody inwentaryzacji:
— spis z natury dotyczy: $rodkéw pienieznych w kasie, papierow warto$ciowych, srodkow
trwatych, zapas6w materiatéw, towardéw, produktéw gotowych i pétproduktow.

— potwierdzenia sald dotyczy: srodkéw pienieznych w banku, lokat, pozyczek, naleznosci
od kontrahentéw

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci inwentaryzacje przeprowadza sie:

— raz w ciagu 4 lat w przypadku $rodkéw trwatych oraz maszyn i urzadzen wchodzacych
w sktad srodkow trwatych w budowie, znajdujacych sie na terenie strzezonym;

— raz w ciagu 2 lat w przypadku zapaséw materiatow, towaréw, produktéow gotowych
oraz potproduktéw znajdujacych sie w strzezonych sktadowiskach i objetych ewidencja
iloSciowo-wartosciows;

— coroku w przypadku pozostatych aktywdw.

Raport okresowy za Il kwartat 2013 roku 7
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Aktywa pieniezne, papiery warto$ciowe oraz produkty w toku produkcji podlegaja spisowi na
dzien bilansowy.

Termin inwentaryzacji uwaza sie za dochowany dla pozostatych aktywoéw, jezeli inwentaryzacje
rozpoczeto nie wczes$niej niz 3 miesigce przed korticem roku obrotowego, a zakonczono do
15 dnia nastepnego roku, ustalenie za$ stanu nastgpito przez dopisanie lub odpisanie od stanu
stwierdzonego droga spisu z natury lub potwierdzenia sald - przychodéw i rozchodéw
(zwiekszen i zmniejszen), jakie nastapity miedzy data spisu lub potwierdzenia a dniem ustalenia
stanu wynikajacego z ksigg rachunkowych, przy czym stan wynikajacy z ksigg rachunkowych nie
moze by¢ ustalony po dniu bilansowym.

Spétka dokonuje wyceny aktywoéw i pasywdédw zgodnie z postanowieniami aktualnej Ustawy
o rachunkowo$ci w oparciu o ponizsze zasady:

Srodki trwale

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwale zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Wartos$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje og6t ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania ulepszenia, do dnia bilansowego lub
przyjecia do uzytkowania, w tym réwniez:

— niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy
— koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu

Warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajace na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujace, ze warto$¢ uzytkowa
tego Srodka po zakoniczeniu ulepszenia wzrosta.

Wartos$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomniejszona jest o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone s3 z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci Srodkéw trwatych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkéw trwatych. Srodki trwate amortyzowane s3 metoda
liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym
nastgpito przyjecie wartosci srodkéw trwatych do uzywania.

Srodki trwate i wartosSci niematerialne i prawne o wartosci rownej lub ponizej 3.500 zt beda
amortyzowane jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci Srodkéw trwatych
stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg warto$¢ bilansowa srodkow trwatych.

Raport okresowy za Il kwartat 2013 roku 8
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Odpisy aktualizujace spowodowane trwatg utratg warto$ci obnizaja pozostate koszty
operacyjne.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzZywania na potrzeby jednostki.
Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia pomniejszonych
o0 umorzenie. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci wartos$ci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja faktyczny okres ich
uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym nastapito
przyjecie warto$ci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend
lub innych pozytkow.

Naleznosci

Naleznosci ustalane sa wedtug wartosci wymaganej pomniejszonej o odpisy aktualizujace na
watpliwe i zte dtugi na koniec okresu sprawozdawczego. Odpis aktualizujacy zaliczany jest do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w =zaleznos$ci od rodzaju
nalezno$ci, ktérego dotyczy.

Odpisy aktualizacyjne dokonuje sie w odniesieniu do naleznosci:

— od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do wysokosci naleznosci
nie objetej zabezpieczeniem

— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadtosci - w wysokosci
100% naleznosci

— kwestionowanych lub z ktérymi dtuznik zalega, a splata naleznosci nie jest
prawdopodobna do wysokos$ci nalezno$ci nie objetej zabezpieczeniem

— stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania

— przeterminowanych lub nieprzeterminowanych 0 znacznym stopniu
prawdopodobienistwa nie$ciggalnosci

— ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko nie$ciggalnosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na
ten dzien $Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Zobowiazania

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje droga wydania aktywéw
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
wartoSci godziwe;.

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym
na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy

Rezerwy s3 to zobowigzania , ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie
je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczki krotkoterminowe

Udzielone pozyczki krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznej wyceny.

Srodki pieniezne i inne aktywa pienieZne
Krajowe Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank PolskKi.

Rozchéd gotéwki w walutach obcych wycenia sie wedtug metody FIFO.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

— dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg dtuzej,
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

— krotkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie
dtuzej, niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

Odpisy czynnych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu
lub wielkos$ci $wiadczen.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Spoétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegélnosci:

— ze S$wiadczen wykonanych na rzecz Spdéiki przez Kkontrahentéw, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny
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— z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalno$cig przyszltych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w spos6b wiarygodny na podstawie danych planistycznych
lub na podstawie realizacji produkgji.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposo6b rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw Spétki obejmuja w szczegdlnosci:

— roéwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéow z tytulu
$wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

— warto$¢ przyjetych nieodptatnie - w tym w drodze darowizny - $rodkéw trwatych,
$Srodkéow trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych, rozliczana
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikéw majatku.

Przychody

Przychody s3a rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu
wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny, nizZ wniesienie wktadéw przez
udziatowcow lub wtascicieli.

Przychody wykazuje sie w wartosci netto (z wylaczeniem podatku VAT) po uwzglednieniu
rabatow, zwrotow, prowizji.

Koszty

Koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym Kkorzys$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okres$lonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartoSci aktywoéw, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, Kktére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny,
niz wycofanie srodkéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Spétka sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat.

Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych s3 naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.
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Spétka korzysta z uprawnienia ustawowego do odstgpienia od obowigzku ustalania
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg tworzone.

Kapitatly

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Kapitat zapasowy tworzony jest z wypracowanego przez Spo6tke zysku na podstawie
uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikdw.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

Roéznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywoéw i pasywoéw wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku
z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza
sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnych, srodkéw trwatych, sSrodkéw trwatych w budowie
lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Réznice Kkursowe powstale w zwiazku z wyceng na dzien bilansowy inwestycji
dtugoterminowych wyrazone w walutach obcych, rozlicza sie nastepujaco:

— jezeli wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych nastepuje w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci - to trwate ujemne réznice
kursowe (wywotane trwatg zmiana kursu) odnosza sie w koszty finansowe,

— jezeli wycena dtugoterminowych aktywoéw finansowych nastepuje wedtug wyzszych od
cen nabycia (zakupu) cen rynkowych - réznice kursowe odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

W ciggu roku obrotowego:

— operacje sprzedazy i kupna oraz operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan wycenia sie
po kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta jednostka;

— pozostate operacje wycenia sie po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego
ogloszonym dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien transakgc;ji.

Wynik finansowy

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poré6wnawczym. Na wynik finansowy
netto sktadaja sie:

— wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

— wynik operacji finansowych,
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— wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek

zdarzen trudnych do

przewidzenia, poza dzialalno$cia operacyjna jednostki i nie zwigzanych z ogdlnym

ryzykiem jej prowadzenia),

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych

przepisow.

5. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

Informacje finansowe Investment Fund Managers S.A. zawarte w niniejszym raporcie zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
oraz niewystepowania okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci
Emitenta, jak i Sp6tki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej Emitenta.

Zaprezentowane ponizej dane finansowe na poziomie jednostkowym obejmuja okres trzeciego
kwartatu 2013 roku, tj. okres od dnia 1 lipca 2013 roku do dnia 30 wrzes$nia 2013 roku, dane
finansowe narastajaco w biezagcym roku obrotowym oraz dane poréwnywalne za analogiczny

kwartat roku poprzedniego.

Zamieszczone w raporcie skréocone dane finansowe wyrazone s3 w zlotych, a wszystkie

wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach ztotych.

Tabela 5 Skrocony Bilans

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na

30.09.2012 30.09.2013

Aktywa trwate 438 450,72 1134 517,72
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1166,52 25 133,34
I1. Rzeczowe aktywa trwate 157 789,88 136 842,06
I11. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 279,494,32 972 542,32
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 2 085997,97 3542577,84
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 411 436,35 624 870,50
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 1656 189,45 2 862 840,52
IV. Krotkookresowe rozliczenia miedzyokresowe 18 372,17 54 866,82
Aktywa Razem 2524 448,69 4677 095,56
Kapital wlasny 682 381,37 4561994,69
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1675 000,00 2193 087,40
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 3603521,10
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIIL Zysk (strata) z lat ubiegltych -916 475,96 -839 957,60
VIII. Zysk (strata) netto -76 142,67 -394 656,21
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
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ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 115100,87
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
11. Zobowiagzania dtugoterminowe 0,00 0,00
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 1842 067,32 115100,87
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa Razem 2524 448,69 4677 095,56
Tabela 6 Skrocony Rachunek zyskow i strat
11l kwartat 2012 11l kwartat 2013 11l kwartat 2012 11l kwartat 2013
Wyszczegéinienie narastajgco/okres narastajgco/okres okres okres
od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.07.2013
do 30.09.2012 do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2013
A. Przychody netto ze
sprzedazy
i zrownane z nimi: 1473 191,58 2175 856,87 563 813,78 645 637,69
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 1473 191,58 2175 856,87 563 813,78 645 637,69
II. Przychody netto ze sprzedazy
towardow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty operacyjne 1776 004,66 2559 069,69 567 339,32 855 321,42
I. Amortyzacja 14 246,50 23798,21 5025,64 10 625,77
II. Zuzycie materialdw i energii 119 817,43 182 767,68 38 594,64 72 672,14
I1I. Ustugi obce 288 656,97 492 137,40 69 970,76 141 125,76
IV. Podatki i optaty 152 865,23 280 387,97 51 645,11 114 877,99
V. Wynagrodzenia 536193,71 816 017,68 175 787,23 264 653,99
VI. Ubezpieczenia spoteczne
i inne $wiadczenia 111 161,77 162 749,50 36 003,34 47 602,65
VII. Pozostate koszty rodzajowe 553 063,05 601 211,25 190 312,60 203 763,12
VIIL.Wartosci sprzedanych
towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B) -302 813,08 -383 212,82 -3 525,54 -209 683,73
D. Pozostale przychody
operacyjne 17 185,91 30 715,73 16 806,85 18 668,12
E. Pozostale koszty operacyjne 12971,71 762,26 2 013,75 262,09
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E) -298 598,88 -353 259, 35 11 267,56 -191 277,70
G. Przychody finansowe 273 067,33 226 662,18 14 100,93 2 554,32
H. Koszty finansowe 50611,12 268 059,04 49 687,89 0,00
I. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej (F+G-H) -76 142,67 -394 656,21 -24.319,40 -188 723,38
J. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) -76 142,67 -394 656,21 -24.319,40 -188 723,38
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Zysk (strata) netto (K-L) -76 142,67 -394 656,21 -24 319,40 -188 723,38
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Tabela 7 Skrocony Rachunek przeptywéw pienieznych

11l kwartat 2012 Il kwartat 2013 11l kwartat 2012 11l kwartat 2013
Wyszezeginienie narastajgco/okres narastajgco/okres okres okres
0d 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.07.2012 0od 01.07.2013
do 30.09.2012 do 30.09.2013 do 30.09.2012 do 30.09.2013
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -76 142,67 -394 656,21 -24 319,40 -188 723,38
II. Korekty razem -60 323,80 176 189,64 298 401,12 -180 937,69
1. Amortyzacja 14 246,50 23798,21 5 025,64 10 625,77
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -249 780,25 -208 891,54 -74,03 -3798,02
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 253 311,47 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -22 400,65 -3023,07 -14 019,24 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -4.472,96 -6 663,43 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7.7Zmiana stanu nalezno$ci -146 889,66 -379 676,61 69 057,14 -130 565,37
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 23673191 -23 920,73 230996,58 -16 947,75
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 95 683,89 534 239,53 -4 432,26 -44 050,34
10. Inne korekty 16 557,42 -12984,19 11 847,29 3798,02
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej -136 466,47 -218 466,57 274 081,72 -369 661,07
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 3781551,25 4 205 870,85 1704 205,56 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 3781551,25 4205 870,85 1704 205,56 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3781551,25 4205 870,85 1704 205,56 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 3781551,25 4 205 870,85 1704 205,56 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -5122 820,93 -3307 39191 -1 980 259,96 -29 34391
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych -49 825,00 -34 343,91 -49 825,00 -29 34391
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -5015 000,00 -3255000,00 -1875 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych -225 000,00 -605 000,00 -225 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach -4 790 000,00 -2650000,00 -1 650 000,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych -4 790 000,00 -2 650 000,00 -1650000,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -57 995,93 -18 048,00 -55434,96 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 341 269,68 898 478,94 -276 054,40 -29 343,91
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 1519 000,00 2816571,02 0,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Kredyty i pozyczki 1519 000,00 2816 571,02 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -55 345,81 -689 072,29 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki
z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -55 345,81 -689 072,29 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej 1463 654,19 2127 498,73 0,00 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem
(AIIL+BIIL+CIII) -14 081,96 2807 511,10 -1972,68 -399 004,98
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych,
w tym -14 081,96 2807 511,10 -1972,68 -399 004,98
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 544,60 7 359,42 6 435,32 3213 875,50
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 4 462,64 2814 870,52 4 462,64 2814 870,52

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Tabela 8 Skrocone zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Il kwartat 2012 Il kwartat 2013 11l kwartat 2012 Il kwartat 2013
Wyszezegéinienie narastajgco/okres narastajgco/okres okres okres
od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.07.2012 od 01.07.2013
do 30.09.2012 do 30.09.2013  do 30.09.2012 do 30.09.2013
I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO) 888 947,00 1059110,00 706 700,77 4750 718,07
~ korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I.a Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu
(BO) po korektach 888 947,00 1059110,00 706 700,77 4750 718,07
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1675 000,00 1675 000,00 1675 000,00 2193 087,40
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 518 087,40 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 518 087,40 0,00 0,00
~ wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 518 087,40 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
~ umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1675 000,00 2193 087,40 1675 000,00 2193 087,40
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1 ydzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 48 893,20 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 67 795,15 3603 521,10 0,00 3603 521,10
a) zwiekszenie (z tytutu) 18 901,95 3603521,10 0,00 3603521,10
— akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 3579 474,22 0,00 0,00
~ zpodziatu zysku (ustawowo) 18901,95 24 046,88 0,00 0,00
- zpodziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 67 795,15 0,00 0,00 0,00
~ pokrycia straty 67 795,15 0,00 0,00 0,00
4.2 Stan kapitatlu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu 0,00 3603521,10 0,00 3603521,10
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
~ zbycia §rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu 4 876,15 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy)
rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 4 876,15 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu 1076 097,00 916 475,96 968 299,23 839 957,60
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1076 097,00 916 475,96 968 299,23 839 957,60
7.1 7Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
~ korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2 Zyskz lat ubieglych na poczatek okresu po
korektach 1076 097,00 916 475,96 968 299,23 1045890,43
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
~ podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1076 096,67 916 099,67 0,00 0,00
~ korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu po
korektach 1076 096,67 916 099,67 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 149 324,95 224 443,91 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) -308 945,66 -300 585,98 0,00 0,00
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 916 475,96 839 957,60 968 299,23 1045 890,43
7.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -916 475,96 -839 957,60 -968 299,23 -1 045890,43
8. Wynik netto -76 142,67 -394 656,21 -24 319,40 -188 723,38
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -76 142,67 -394 656,21 -24 319,40 -188 723,38
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 682 381,37 4561 994,69 682381,37 4561994,69
Proponowany podziatl zysku (pokrycie straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycie
straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
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6. Komentarz zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wptyw
na osiagniete wyniki finansowe

Emitent w trzecim kwartale 2013 roku prowadzit dziatalno$¢ doradcza, przy wykorzystaniu
dosSwiadczenia w globalnych rozwigzaniach inwestycyjnych i ocenie potencjatu rynkéw
miedzynarodowych, zwiekszajac wartos¢ portfela aktywow klientdw.

W trzecim kwartale biezacego roku obrotowego Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy
w wysokosci 645 637,69 zt, co stanowi wzrost o 14,51% w stosunku do przychodéw
osiaggnietych w analogicznym kwartale roku poprzedniego, kiedy to wyniosty one 563 813,78 zl.
Lacznie przychody netto ze sprzedazy w catym okresie 9 miesiecy biezgcego roku obrotowego
osiagnely 2 175 856,87 z1, co stanowi wzrost 0 47,70% w stosunku do przychodéw osiggnietych
w analogicznym okresie roku poprzedniego, kiedy to wyniosty one 1 473 191,58 zt.

Jednocze$nie Emitent odnotowat w obu okresach wzrost kosztéw operacyjnych, ktére w trzecim
kwartale 2013 roku wyniosty 855321,42 zl (wzrost o 50,76%), a od poczatku br.
2559 069,69 zt (wzrost 0 44,09%).

Laczna strata na dziatalno$ci operacyjnej narastajgco po trzecim kwartale 2013 roku wyniosta
353 259,35 zl, a okres 9 miesiecy biezacego roku zostalo zamkniete stratg netto w wysokosci
394 656,21 zt narastajaco (w analogicznym okresie 2012 roku strata wynosita 76 142, 67 zi1).

[stotnym czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy Emitenta jest kwota podatku VAT, ktéry
w trzecim kwartale 2013 roku wyniést 99 639,49 zi, natomiast narastajagco w biezacym roku
obrotowym 231 672,47 z¢. Emitent w przewazajacej czeSci prowadzi dziatalnos¢
nieuprawniajgcg do odliczenia VAT oraz uniemozliwiajaca odliczenie catego podatku VAT
wynikajacego z faktur zakupowych. Sp6tka musi stosowac proporcje VAT, ktéra co do zasady
ustala sie na podstawie obrotu z roku ubiegtego. Proporcja za rok 2012 wyniosta 0%, tak wiec
w 2013 roku kwota catego naliczonego podatku VAT jest odprowadzana w ciezar kosztow.

Wzrost kosztow operacyjnych w relacji do pierwszego i drugiego kwartatu roku jest
bezposrednio zwigzany z kosztami inwestycji w otwarcie docelowego biura Emitenta we
Wroctawiu. Ostateczne rozlicznie powyzszej inwestycji ma odby¢ sie w listopadzie 2013 roku.

Dodatkowym czynnikiem wplywajacym na ogélny poziom kosztéw Emitenta w omawianym
okresie sprawozdawczym byt koszt dziatan marketingowych i PR zwigzanych z wprowadzeniem
instrumentéw finansowych Emitenta na Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie oraz
prowadzone zgodnie z zaloZeniami strategicznymi emisji dzialania przygotowawcze do
uplasowania marki Emitenta w kraju

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w omawianym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej za okres objety niniejszym raportem.

Emitent doktada wszelkich staran majacych na celu efektywne i profesjonalne swiadczenie ustug
oraz na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalnos¢
i wyniki Spétki. Z uwagi na niestabilno$¢ i ztozonos$¢ otoczenia Zarzad Emitenta nie publikuje
prognoz wynikow finansowych, by nie wprowadza¢ swoich Akcjonariuszy i Inwestoréw w btad.
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7. Informacja zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie
objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalno$ci, w szczegélnoSci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W trzecim kwartale 2013 roku Emitent kontynuowat $wiadczenie swoich ustug w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek otwartych i specjalistycznych otwartych
funduszy inwestycyjnych, a tym samym, z mocy ustawy o funduszach inwestycyjnych,
dziatalno$¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego na rynku funduszy inwestycyjnych w oparciu
o globalne rozwigzania inwestycyjne.

Waznym elementem dziatalno$ci Spo6tki w omawianym okresie sprawozdawczym byta
intensyfikacja dziatan z zakresu realizacji jednego z zatozen celéw strategicznych. Zarzad
Emitenta podejmowat intensywne prace zmierzajgce do znacznego rozszerzenia
rozpoznawalnoS$ci marki oraz zmiany w podazy ustug, ktére maja wptyna¢ na obecny i przyszty
poziom rozwoju oraz sytuacje finansowo-majagtkowa Emitenta. W tym zakresie mialy miejsce
dziatania zmierzajgce do opracowania strategii marketingowe;j i sprzedazowej dla Grupy IFM.
Emitent podjat wspétprace z Agencja, ktéra wspiera Emitenta w podejmowaniu strategicznych
decyzji w ww. zakresach. Cze$¢ tego projektu byta istotng pozycja kosztowa w okresie trzeciego
kwartatu.

Zakonczona zostala inwestycja w otwarcie oddziatu Spo6tki we Wroctawiu, co pozwolito z kolei
na realizacje zalozen strategii zwigzanej z rozbudowg sieci biur. W zwiazku z powyzszym Spétka
poniosta w tym okresie znaczne koszty, a ostateczne rozliczenie inwestycji planowane jest na
listopad 2013 roku. Oddziat bedzie tym sposobem w peini przygotowany do przygotowywanej
realizacji strategii sprzedazy Emitenta. Jednocze$nie Emitent koncentrowat sie na budowaniu
warto$ci Grupy IFM podejmujac dzialania majace na celu optymalizacje zakresu ustug
zarzadzania portfelami Spétki zaleznej, domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp.
z 0.0. Dogodnosci oferty tego podmiotu dla klientéw moga odegra¢ istotng role w stabilizacji
finansowej Emitenta oraz rozszerzaniu grona klientéw. Emitent silnie skupiat sie na przekazaniu
aktywow klientéw bedacych pod opieka spétki matki (Emitenta) pod opieke spétki zaleznej
(domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., w ktdérej Emitent posiada 100%
udziatéw). To istotny aspekt, przektadajacy sie docelowo na rentowno$¢ grupy Emitenta.
W trzecim kwartale 2013 roku Spoétka zalezna Emitenta podpisata pierwsze umowy
o zarzadzanie portfelem. Informacja o wartosci aktywéw zarzadzanych przez dom maklerski
zostanie przekazana w kwartalnym sprawozdaniu finansowym za czwarty kwartat biezacego
roku.

W czwartym kwartale 2013 roku Emitent zamierza kontynuowac¢ intensywna prace w zakresie
wskazanych wyzej dziatan. Bedg one S$cista realizacja przyjetych zatozen strategii, czyli
wyznaczonych konkretnych kierunkéw dziatan na najblizsze lata.
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8. Stanowisko zarzadu Emitenta odno$nie mozliwosci zrealizowania
podanych do publicznej wiadomosci prognoz wynikow finansowych

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci wartosci prognoz wynikéw finansowych
Spéiki na rok 2013.

9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Emitent zwolniony jest z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej na podstawie art. 58
ustawy o rachunkowosci ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych tej jednostki dla
realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego.

10. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji, o ktorych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym

Dokument informacyjny Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 roku nie zawierat informacji,
o ktoérych mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

11. Informacja dotyczaca liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta
w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku liczba 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu
na petne etaty, wynosita 10.

12. Oswiadczenie zarzadu Emitenta

Zarzad Investment Fund Managers S.A o$wiadcza, iZ wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob rzetelny i prawdziwy
obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Warszawa, w dniu 8 listopada 2013 r.

Aleksander Jawien - Prezes Zarzadu
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