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List Prezesa Zarzadu Investment Fund Managers S.A.
Szanowni Panstwo,

Mam przyjemnos¢ odda¢ w Panstwa rece raport okresowy Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A. podsumowujacy IV kwartat 2013 roku. Raport
ten zostal przygotowany w bogatszej formule, prezentujacej dane
skonsolidowane jednostki dominujgcej Investment Fund Managers S.A. oraz
jednostki zaleznej IFM Global Asset Managment Sp. z o.0.

W 1V kwartale 2013 roku Grupa realizowala cele strategiczne przedstawione
Akcjonariuszom w niepublicznej emisji akcji Investment Fund Managers S.A.
w I kwartale 2013 roku, a szerokiemu gronu Inwestoré6w w dniu debiutu akcji
Spo6ikKi, tj. w dniu 11 lipca 2013 roku.

W IV kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta oraz Zarzad jednostki zaleznej skupiat sie na zwiekszeniu
przychodéw obu podmiotow oraz zakonczeniu dzialan zaplanowanych do realizacji w roku
ubiegtym.

Z sukcesem rozwijaliSmy dziatalno$¢ naszej jednostki zaleznej, domu maklerskiego IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0., ktory nie tylko osiggnat zapowiadang na koniec roku rentownos$¢ operacyjna,
ale osiagnat wynik netto na satysfakcjonujacym poziomie, biorac pod uwage krotki, pétroczny okres
dziatalnosci operacyjnej. Poziom aktywdw w zarzadzaniu na koniec IV kwartatu osiggnat 70,6 min zt.
W nastepnych kwartatach zamierzamy réwnie intensywnie rozwija¢ zakres dziatalnosci, jak
i zwieksza¢ ogdlny poziom aktywow zarzgdzanych portfeli.

W 1V kwartale Grupa zakoniczyta rowniez znaczace inwestycje lokalowe oraz poniosta znaczace
koszty prac przygotowawczych do uplasowania marki Emitenta i podmiotu zaleznego na rynku
zarzgdzania aktywami. Dziatanie te mialy na celu przygotowanie ekspansji Grupy w 2014 roku.
Wiekszo$¢ z tych dziatan oraz zwigzane z nimi koszty miaty jednorazowy wpltyw na poziom wyniku
Grupy Kapitatowe;j.

W 2014 roku obchodzimy 10-lecie istnienia Investment Fund Managers S.A. Zamierzamy, w tym
szczeg6lnym dla nas roku, dokonczy¢ realizacje celéw emisji oraz zapewni¢ odpowiedni poziom

rentownosci catej Grupy pozwalajacy na realizacje ogtoszonej polityki dywidendy.

Dziekujac za zaufanie pozostaje,

Z wyrazami szacunku,
Aleksander Jawien

Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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Prezentacja Grupy Kapitatowej

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej

Investment Fund Managers S.A. tworzy Grupe Kapitatowa i jest Spdétka dominujaca w Grupie
Investment Fund Managers S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodza:

Investment Fund Managers S.A. - jednostka dominujaca
IFM Global Asset Management Sp. z 0. o - jednostka zalezna

Dom Maklerski IFM Global Asset Management spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata
zarejestrowana w dniu 22 czerwca 2012 roku. Investment Fund Managers S.A. posiada 2 400
udziatow (100% kapitatu oraz 2 400 gtoséw) o tacznej wartosci 1 200 000,00 ztotych w Spéice IFM
Global Asset Management Sp. z 0.0, co stanowi cato$¢ kapitatu zakladowego IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spotki.

Investment Fund Managers S.A. posiada rowniez 50% udzialéw w Spétce IFM Corporate Finance
Sp. z o. o., ktorej nie objeto konsolidacja metoda praw wtasnosci ze wzgledu na podjeta decyzje
o sprzedazy podmiotu, ktéra ma nastapi¢ w pierwszym po6troczu 2014 roku.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest Sp6tka Investment Fund Managers S.A. (,Spétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000322019.

Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku.
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Spétka zostata utworzona i dzialta zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spoétka prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spdtek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000 roku
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z péZn. zm.) oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z p6Zn. zm.) i dziata zgodnie z zapisami przedmiotowych ustaw.
Z chwilg uzyskania statusu spétki publicznej poprzez rozpoczecie notowan akcji na NewConnect
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A., tj. od 11 lipca 2013 roku Spoétka dziata réwniez
na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku kapitatowego.

Czas trwania Spéiki, zgodnie z art. 6 Statutu Spo6iki, jest nieoznaczony.

Investment Fund Managers S.A. to licencjonowana instytucja finansowa dziatajgca na rynku funduszy
inwestycyjnych. Spétka, na mocy ustawy o funduszach inwestycyjnych, posiada uprawnienie do
$Swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego. Spétka posiada oddzialy w Warszawie, Katowicach
i we Wroclawiu.

Podstawowe informacje o jednostce zaleznej

IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice -
Wschéd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 czerwca 2012 roku pod
numerem KRS 0000424707.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Warszawa

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmgam.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 242949739

NIP: 954-273-82-38

Dokumenty zwigzane z rejestracjg kapitatu Spoétki wskazujg, iz kapitat zaktadowy IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. wynosi 1200 000 zt i dzieli sie na 2 400 udzialéw o wartosci 500 ztotych
kazdy. Na dzien publikacji raportu okresowego za IV kwartat 2013 roku istnieje jednak rozbieznos$¢
pomiedzy dokumentami zwigzanymi z rejestracja a podang w KRS liczbg udziatéw nalezacych do
jednostki dominujacej. KRS podaje, ze do Investment Fund Managers S.A. nalezy 1 800 udziatéw
o wartos$ci 900 000 zt. Spétka jest w trakcie wyjasniania zaistniatej niezgodnosci.

W zwiagzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow dnia 27 listopada 2013
roku uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 900 000 zt do kwoty 1 200 000 zt
poprzez ustanowienie nowych udziatéw, ktore objat dotychczasowy jedyny wspdlnik - Investment
Fund Managers S.A., a takze w zwigzku ze zmianami osobowymi w Zarzadzie Spoétki, Spoétka ztozyta
do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziatu Gospodarczego KRS wniosek o
wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcow, w ktéorym to Spétka zarejestrowana jest pod
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numerem 0000424707. W wyniku rozpatrzenia ztozonego wniosku, Sad postanowieniem z dnia
17 stycznia 2014 roku dokonat wpisu zmian w zakresie podwyzszonego kapitatu i zmian osobowych
w Zarzadzie Spéiki, za$ btednie nie dokonat wpisu nowej liczby udziatéw posiadanych w wyniku
podwyzZszenia kapitatu przez jedynego wspoélnika (Dziat I, Rubryka 7, poz. 5). Tym samym Spétka, po
otrzymaniu ww. postanowienia Sadu w dniu 7 lutego 2014 roku podjeta odpowiednie dziatania
prawne celem doprowadzenia do poprawnego ujawnienia przez sad rejestrowy w Dziale 1, Rubryce
7, poz.5 udziatéw wilosci 2.400 o tgcznej wartosci 1 200 000 zt.

W dniu 10 paZdziernika 2012 roku Spétka IFM Global Asset Management Sp. z o0.0. ztozyta do Komisji
Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
w zakresie dziatalnoSci wymienionej w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, tj. zarzadzania portfelami (asset management), w sktad ktoérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych. W zwigzku z uzyskaniem w dniu 21 maja 2013 roku ww.
zezwolenia Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ 1 lipca 2013 roku.

IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ asset management wykorzystujac
potencjal rynkéw miedzynarodowych. Oferuje 4 globalne strategie inwestycyjne dla klientéw
posiadajacych aktywa do zainwestowania o warto$ci min. 2 mln zt. IFM Global Asset Management Sp.
z 0.0. obstuguje klientéw poprzez swoje oddzialy w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu. W dniu
19 wrzeénia 2013 roku zostata zawarta umowa o zarzadzanie portfelem z pierwszym klientem,
zatem za w pelni operacyjny okres funkcjonowania Sp6tki nalezy uzna¢ IV kwartat 2013 roku.

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Wykres 1. Struktura Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

IFM

=
INVESTMENT FUND MANAGERS

IFM

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

100 % udziatéw o tacznej liczbie 2400 udziatéw

Zrédto: Emitent

AKcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zakladowego oraz akcjonariatu Investment Fund Managers S.A. na dzien
przekazania niniejszego raportu zostata zaprezentowana w ponizszych tabelach.
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Tabela 1. Struktura kapitatu zaktadowego wedtug rodzaju emisji Investment Fund Managers S.A.
- stan na dzien przekazania raportu

D Udzial w ogo6lnej
. Liczba akcji (szt.) w kapitale Liczba glosow e z
Seria 0
zaklado (%) liczbie glosow (%)
Seria Al 5500000 25,08% 11 000 000,00 40,10%
Seria A2 11 250 000 51,30% 11 250 000,00 41,01%
Seria B 4900 000 22,34% 4900 000,00 17,86%
Seria C 15 874 0,07% 15 874,00 0,06%
Seria D 265 000 1,21% 265 000,00 0,97%
SUMA 21930874 100% 27 430 874,00 100%

Zrédio: Emitent

AKcje imienne serii Al s3 uprzywilejowane w ten sposdb, Ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje
prawo do 2 gloséw.

Wykres 2. Graficzna prezentacja struktury kapitatu zaktadowego Investment Fund Managers S.A.

Zrédio: Emitent

Tabela 2. Struktura akcjonariatu

w SeriaAl
M SeriaA2
M SeriaB
 SeriaC

w SeriaD

Investment Fund Managers S.A. - stan na dzien przekazania

raportu
Udziat Udzial w
Imie i nazwisko /nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale liczbie glosow

zakladowym na WZA
UBP Eastern European Partners Ltd. Al1iA2 16 750 000 76,38% 81,11%
Pozostali BiC 4915 874 22,41% 17,92%
Pracownicy Investment Fund D 265 000 1,21% 0,97%
Managers S.A.
SUMA 21930 874 100,00% 100,00%

prawo do 2 glosow.

Zrédio: Emitent
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Wiekszo$Sciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A., posiadajagcym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki, jest spotka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu Akcjonariuszowi przystugujg
w catosci akcje serii A1l i A2, co acznie daje temu akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. Jedynym
udziatowcem spo6tki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu
Spoétki. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela Piecuch-Jawien nie posiadajg rozdzielnosci
majatkowej. W zwigzku z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten sposob, ze kazda z 5 500 000 akcji
daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Investment Fund Managers
S.A., akcjonariuszowi UBP Eastern European Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gtoséw co stanowi
ok. 81,11% gloso6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

W zwigzku z powyzszym Spétka UBP Eastern European Partners Ltd. jest w stosunku do Spétki
Investment Fund Managers S.A. sp6tka dominujgcg w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Akcje Investment Fund Managers S.A., od dnia 11 lipca 2013 roku notowane s3 na rynku NewConnect
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gielde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzonych zostato 5.180.874
(stownie: pie¢ milionéw sto osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym w szczegélnoSci:

4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;

15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcji na okaziciela serii C,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

265.000 (dwiescie sze$cdziesigt pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B, C, D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu spétek
handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z trescig Statutu Investment Fund Managers S.A, nie
przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obroét akcjami Spo6tki podlega zasadom
i ograniczeniom okre$§lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wykres 3. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu wedtug rodzaju emisji Investment Fund
Managers S.A.

Pracownicy IFM S.A.
1,21 %

Pozostali
22,41 %

\ UBP Eastern European Partners Ltd.

\\// f -

Zrédto: Emitent
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Zasoby ludzkie

Grupa Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2013 roku zatrudniata 13 os6b. W zwigzku
z przygotowaniami do realizacji strategii w Grupie dokonywano na biezaco przegladu kadr,
w wyniku ktérych zostata rozwigzana cze$¢ uméw z pracownikami nieefektywnymi. Dotyczyto to
przede wszystkim obszaru pozyskiwania nowych Klientéw. W wyniku przegladu przyjeto odmienne
od dotychczasowych zalozenia, dotyczace przysziego podzialu zespotu odpowiedzialnego za
wspolprace z dotychczasowymi oraz przysztymi klientami. W strukturach Grupy bedzie realizowane
zatozenie wspélpracy z mniejszym liczebnie zespotem pracownikéw dedykowanych  do
merytorycznej wspotpracy z faktycznymi klientami, a wiekszym liczebnie zespotem
odpowiedzialnym za pozyskiwanie nowych klientéw. Wzmocniono natomiast liczebnie zespét
odpowiedzialny za zarzadzanie $rodkami klientow i operacyjng obstuge transakcji w tym zakresie.

Tabela 3. Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej oraz jednostki dominujgcej w IV kwartale

2013 roku
Wyszczegolnienie Grupa Kapitalowa Investment Investment Fund Managers S.A.
Fund Managers S.A.

Liczba pracownikow 13 9

w przeliczeniu na pelne etaty

Struktura zatrudnienia Srednie - 8% slrelile - L

wg wyksztatcenia Wyisze - 92% Wyisze - 89%

i - 0, i - 0,
Struktura zatrudnienia wg pici Kobiety - 62% Kobiety - 67%
Mezczyzni - 38% Mezczyzni - 33%

Zrédio: Emitent
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Wybrane dane finansowe

Wybrane informacje finansowe zawieraja podstawowe dane liczbowe (w ztotych) podsumowujace

sytuacje finansowga Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A.

Tabela 4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej za IV kwartat 2013 roku
oraz dane w ujeciu narastajacym za okres 01.01.2013 - 31.12.2013

IV(; 5313 IV% 51(\),12 e 1-1V35V013 I-IVI%VMZ ——
Przychody ze sprzedazy 1445 455,67 | 1005 989,86 143,68 3 598 280,98 || 2 479 181,44 145,14
Amortyzacja 8958,70 7 526,70 119,03 34066,63| 2177320 156,46
ZysKk (strata) ze sprzedazy 311 214,56 340215,54 91,48 -541461,53 18261,02| -2965,12
gisel;;zg:':]‘) z dziatalnosci 336 714,34 345 015,23 97,59 -48600898| 2727491 -1781,89
gzzlsg;;r;;agiz dziatalnosci 189 250,65 385 635,44 49,08| -667240,74| 290351,50( -229,80
EBITDA 345673,04| 352541,93 98,05 -451942,35| 4904811| -921,43
Zysk (strata) brutto 189250,65| 385 635,44 49,08 -667240,74| 290351,50( -229,80
Zysk (strata) netto 208411,65| 347 793,44 59,92 | -648079,74| 252509,50| -256,66

31122013 | 31122012 [ p o 131122013 | 31022012 ||

PLN PLN PLN PLN

Aktywa razem, w tym: 4570496,52 |2 763 587,15 165,38 4 570 496,52 || 2 763 587,15 165,38
Aktywa trwate 331 698,05 205 924,02 161,08 331698,05| 205924,02| 161,08
Aktywa obrotowe 4238798472 557 663,13 165,73 | 4 238 798,47 | 2 557 663,13 165,73
rs;ggil;izﬁ?“iez“e linne aktywa 1008804,14| 256 029,70 394,02 (1008 804,14| 256 029,70 394,02
Naleznoéci razem, w tym: 47921071 246332,89 194,54| 479210,71| 246332,89 194,54
Naleznosci krétkoterminowe 479210,71| 246332,89 194,54 479210,71| 246 332,89 194,54
:gggx:;‘;::l‘:‘;‘;‘gwy na 310001,82 | 1752 553,61 17,69| 310001,82 1752 553,61 17,69
Zobowigzania krétkoterminowe 154 423,06 || 1 745 890,18 8,84| 154 423,06/ 1745890,18 8,84
Kapitat whasny, w tym: 426049470 1011 033,54 421,40 4260 494,70 1 011 033,54 421,40
Kapitat podstawowy 2193 087,40 1 675 000,00 130,93 [ 2 193 087,40 || 1 675 000,00 130,93

Zrédto: Emitent
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Tabela 5. Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej za IV kwartat 2013
W ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2013 -31.12.2013

roku oraz dane

IV% 511\)113 IV% 511\)112 — 1-1V3Lfv013 1-1V3Lfvo1z —
Przychody ze sprzedazy 512 416,45 | 1 022 795,30 50,10 | 2 688 273,32 | 2 495 986,88 107,70
Amortyzacja 7976,41 7 526,70 105,97| 3177462| 2177320 145,93
Zysk (strata) ze sprzedazy -252822,32| 369 156,32 68,49 -63603514| 6634324 -958,70
iﬁ?g;ﬁ;‘) azigalnesd -227319,43| 37395551 -60,79| -580578,78| 75356,63| -770,44
g(’)’:g(f;g;tz‘?iz dziatalnosci -374789,95| 414 570,63 -90,40| -769 446,16 338427,96|  -227,36
EBITDA -219343,02| 38148221 57,50 -548804,16| 97129,83|  -565,02
Zysk (strata) brutto -374789,95| 414570,63 -90,40| -769 446,16| 338427,96 -227,36
Zysk (strata) netto -367 603,95| 376 728,63 -97,58| -762 260,16 30058596(  -253,59

31122013 | 31122012 | ) oo | 31122013 | 31122012 | )

PLN PLN PLN PLN

Aktywa razem, w tym: 4312 325,22 2 808 639,87 153,54 [ 4 312 325,22 | 2 808 639,87 153,54
Aktywa trwate 1492 452,06| 500 924,02 297,94 (1492 452,06 500924,02 297,94
Aktywa obrotowe 2819 873,162 307 715,85 122,19( 2 819 873,16 | 2 307 715,85 122,19
zggs::}iiﬁf“iei“e iinne aktywa 613 709,80 735942 833911 61370980 735942 833911
Naleznos$ci razem, w tym: 406 802,25 245193,89 16591 406802,25| 245193,89 165,91
Naleznosci krétkoterminowe 406 802,25 245 193,89 165,91| 406802,25| 245193,89 165,91
:gll:gx::;::::'v;i;‘zwy na 117 934,48 | 1 749 529,87 6,74 117934,48 1749 529,87 6,74
Zobowigzania krétkoterminowe 112797,72| 1 742 866,44 647 112797,72| 1 742 866,44 6,47
Kapital wlasny, w tym: 4194 390,74 | 1059 110,00 396,03 || 4 194 390,74 | 1 059 110,00 396,03
Kapital podstawowy 2193 087,40 | 1 675 000,00 130,93 | 2 193 087,40 | 1 675 000,00 130,93

Zrédto: Emitent
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Tabela 6. Wybrane dane finansowe jednostki zaleznej za IV kwartat 2013 roku oraz dane w ujeciu

narastajgcym za okres 01.01.2013 - 31.12.2013.

Yo | v | pmamika | 08y | spgzpy | Dynamika
Przychody ze sprzedazy 949 844,66 0,00 * 949 844,66 0,00 *
Amortyzacja 982,29 0,00 * 2 292,01 0,00 *
Zysk (strata) ze sprzedazy 564 036,88 -28940,78| -1948,93 94573,61| -48082,22 -196,69
ii’)sel:;:;zte? gdzialaiese] 564 033,77 | -28940,28| -1948,96 94 569,80 | -48081,72 -196,69
é(’)’:g(ﬁ:;f‘ct;gjz dziatalnosci 564 040,60 | -2893519| -1949,32| 10220542 -48076,46 -212,59
EBITDA 565016,06| -28940,28| -1952,35 96861,81| -48081,72 -201,45
Zysk (strata) brutto 564 040,60 | -2893519| -1949,32| 10220542 -48076,46 -212,59
Zysk (strata) netto 576 01560 | -2893519| -1990,71| 114180,42| -48076,46 -237,50

31122013 | 31122012 | ) oo | 31122013 | 31122012 | )

PLN PLN PLN PLN

Aktywa razem, w tym: 1458171,30 249 947,28 583,39 | 1458171,30| 249947,28 583,39
Aktywa trwate 39 245,99 0,00 * 39 245,99 0,00 *
Aktywa obrotowe 141892531 249 947,28 567,69 | 141892531 24994728 567,69
rs;zsil;iiﬁf“iei“e iinne aktywa 395 094,34 | 248670,28 158,88 | 395094,34| 248670,28 158,88
Naleznos$ci razem, w tym: 72 408,46 1139,00 6 357,20 72 408,46 1139,00 6 357,20
Naleznosci krotkoterminowe 72 408,46 1 139,00 6 357,20 72 408,46 1 139,00 6 357,20
:(‘)’ngl‘:;::l‘:‘;‘;;‘zwy na 192067,34| 7302374  263,02| 192067,34| 7302374 263,02
Zobowiazania krétkoterminowe 4162534 | 7302374 57,00 4162534 | 7302374 57,00
Kapitat wlasny, w tym: 1266 103,96 | 176923,54 715,62 | 126610396 17692354 715,62
Kapitat podstawowy 900 000,00 | 225 000,00 400,00 900 000,00 225 000,00 400,00

Zrédio: Emitent

12|Strona




1IKM

INVESTMENT FUND MANAGERS

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2013 roku

Analiza wskaznikowa

Tabela 7. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej za 1V kwartat 2013 roku oraz wskaZniki
W ujeciu narastajacym za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

1vQ 2013 || IVvQ 2012 | I-IVQ 2013 || I-IVQ 2012

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % 23,29% 34,30% -13,51% 1,10%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % 23,91% 35,04% -12,56% 1,98%
Wskaznik rentownosci netto w % 14,42% 3457% -18,01% 10,19%
Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) w % 4,72% 34,17% -14,68% 24,81%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % 4,56% 12,58% -14,18% 9,14%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 27,45 1,46 27,45 1,46
Wskaznik ogdlnego zadluzenia w % 3,38% 63,17% 3,38% 63,17%

Zrédio: Emitent

Na dodatkowe wyjasnienie zastuguje wskaznik rentownosci operacyjnej i EBITDA oraz wskaznik
ogolnej ptynnosci. W IV kwartale 2013 roku osiggnieto wskaZnik rentownosci operacyjnej i EBITDA
na poziomie ponad 23%. Na ten poziom, jako zadowalajgcy, ale nizszy niz w poréwnywalnym okresie
2012 roku miata wptyw wysokos$¢é pozycji kosztowych, ktdre nie wystapig w okresach przysztych.
Z kolei wskaznik zadtuzenia spadt z 63% w IV kwartale 2012 roku do 3% w IV kwartale 2013
gltéwnie z powodu wzrostu kapitatu. Warto podkresli¢ natomiast fakt ponadprzecietnie wysokiej
plynnosci Emitenta, tj. blisko 27,5 - krotne pokrycie zobowigzan aktywami obrotowymi, gdzie
dominuja Srodki pieniezne. Potwierdza to peing finansowa samodzielno$¢ Emitenta do dalszej
obstugi zatozen strategii oraz realizacji celdéw inwestycyjnych.

Objasnienia do wskaznikow

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej w %:

wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Formuta:

przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy.

2. Wskaznik rentownosci EBITDA w %:

Formuta:

(wynik na dziatalno$ci operacyjnej +
amortyzacja)

przychody ze sprzedazy
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Opis: mierzy efektywnos$¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciaggtej przed odsetkami od
zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacjg i amortyzacja oraz przed pozycjami wyjatkowymi.

3. Wskaznik rentownosci netto w %:

wynik netto

Formula:

przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestorow ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto.

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w %:

wynik netto

Formuta:

kapitat wlasny*

* Kapitat wtasny = Aktywa ogotem - Zobowigzania (krétko i dtugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych.

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w %:

wynik netto
aktywa ogétem

Formuta:

Opis: informuje o tym jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskow, czy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana
w finansowanie majatku.

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci w:

aktywa obrotowe

Formula:

zobowigzania krotkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie
aktywa obrotowe.

7. Wskaznik ogélnego zadluzenia w %:

zobowigzania ogétem

Formuia:

aktywa razem

Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majgtku firmy maja zobowigzania i dtug.
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Stanowisko Zarzadu Spoélki dominujacej odno$nie mozliwosci zrealizowania podanych do
publicznej wiadomosci prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowej

Zarzad Emitenta nie podawat do publicznej wiadomoS$ci warto$ci prognoz wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej na rok 2013.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Spotki dominujacej oraz harmonogram ich realizacji,
o ktorych Emitent informowatl w dokumencie informacyjnym

Dokument informacyjny Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 roku nie zawierat informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Komentarz Zarzadu Spoétki dominujacej na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej

W czwartym kwartale 2013 roku Grupa osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
1445 455,67 zt, co stanowi wzrost o 43,68% w stosunku do przychodéw osiggnietych
w analogicznym kwartale roku poprzedniego, kiedy to wyniosty one 1005 989,86 zt. Lacznie
przychody netto ze sprzedazy w calym okresie 12 miesiecy biezacego roku obrotowego osiggnely
359828098 zt, co stanowi wzrost o 45,14% w stosunku do przychodéw osiagnietych
w analogicznym okresie roku poprzedniego, kiedy to wyniosty one 2 479 181,44 zt.

Jednoczes$nie Emitent odnotowat w obu okresach wzrost kosztéw operacyjnych, ktére w czwartym
kwartale 2013 roku wyniosty 1 134 241,11 zi, co stanowi wzrost o 70,36% w stosunku do kosztéw
poniesionych w analogicznym okresie 2012 roku, ktére wyniosty 665 774,32 zt. Koszty operacyjne
za caty 2013 rok wyniosty 4 139 742,51 z}, co stanowi wzrost o 68,22% w stosunku do kosztéw
operacyjnych poniesionych w 2012 roku.

Laczna strata na dzialalnoSci operacyjnej Grupy, narastajaco po czterech kwartatach 2013 roku
wyniosta - 486 008,98 zi. W analogicznym okresie 2012 roku Grupa osiggneta zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 27 274,91zt

Poziom kapitatéw wilasnych Grupy ksztattowal sie na dzien 31 grudnia 2013 roku na poziomie
4 260 494,70 zt w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2012 roku w wysokosci 1 011 033,54 1z},
co oznacza, zZe poziom kapitatéw wtasnych wzrést o 421,40%.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy Emitenta jest kwota podatku VAT, ktéry
w 2013 roku wynidst 323 149,79 zL. Emitent w przewazajacej cze$ci prowadzi dziatalnosc¢
nieuprawniajagca do odliczenia VAT (zwolniona) oraz uniemozliwiajaca odliczenie catego podatku
VAT wynikajgcego z faktur zakupowych. Spétka musi stosowac proporcje VAT, ktorg co do zasady
ustala sie na podstawie obrotu z roku ubiegtego. Proporcja za rok 2012 wyniosta 0%, tak wiec w
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roku 2013 kwota catego naliczonego podatku VAT jest odprowadzana w ciezar kosztow. Poczawszy
od 2014 roku gross kosztéw generujacych podatek VAT to koszty spoéiki zaleznej, uprawnionej do
odliczania VAT.

Wzrost kosztéw operacyjnych w relacji do trzech kwartatéw 2013 roku jest bezposrednio zwigzany
z kosztami inwestycji w otwarcie oddziatu Emitenta we Wroctawiu. Ostateczne rozlicznie powyzszej
inwestycji odbyto sie w listopadzie 2013 roku. Koszty te byly w peini $§wiadomie poniesione,
docelowo podnoszace warto$¢ Emitenta z uwagi na zapewnienie analogicznie wysokiego standardu
obstugi klientéw, jak w pozostatych oddziatach Grupy.

Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na og6lny poziom kosztéw Emitenta w omawianym okresie
sprawozdawczym byt koszt dziatan przygotowawczych zwigzanych z uplasowaniem marki Emitenta
w kraju.

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w omawianym
okresie sprawozdawczym nie wystgpily Zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wplyw
na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej za okres objety niniejszym raportem.

Emitent na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢
i wyniki Grupy. Z uwagi na niestabilno$¢ i ztoZono$¢ otoczenia Zarzad Emitenta nie publikuje
prognoz wynikéw finansowych, by nie wprowadza¢ swoich Akcjonariuszy i Inwestoréw w btad.

Informacje na temat aktywnosci Grupy Kapitalowej

W czwartym kwartale 2013 roku Emitent kontynuowat $wiadczenie swoich ustug w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek otwartych i specjalistycznych otwartych
funduszy inwestycyjnych, a tym samym, z mocy ustawy o funduszach inwestycyjnych, dziatalnos¢ w
zakresie doradztwa inwestycyjnego na rynku funduszy inwestycyjnych w oparciu o globalne
rozwigzania inwestycyjne.

Waznym elementem dziatalno$ci Grupy w omawianym okresie sprawozdawczym byta intensyfikacja
dziatan z zakresu realizacji jednego z zatozen celéw strategicznych. Zarzad Emitenta podejmowat
intensywne prace zmierzajgce do przygotowania programu, ktérego celem bedzie znaczne
rozszerzenie rozpoznawalnosci marki oraz zmiany w podazy ustug, ktére maja wptyna¢ na obecny
i przyszly poziom rozwoju oraz sytuacje finansowo-majatkowg Emitenta. W tym zakresie miaty
miejsce dziatania zmierzajace do opracowania strategii marketingowej i sprzedazowej dla Grupy
Kapitatowej. Emitent podjat wspdiprace z Agencja, ktéra wspiera Emitenta w podejmowaniu
strategicznych decyzji w ww. zakresach. Czes$¢ tego projektu byta istotng pozycja kosztowa w okresie
trzeciego i czwartego kwartatu 2013 roku.

Zakonczona zostata inwestycja w otwarcie oddziatu Grupy we Wroctawiu. W zwigzku z powyzszym

Spétka poniosta w tym okresie znaczne koszty, a ostateczne rozliczenie inwestycji miato miejsce
w listopadzie 2013 roku.
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Jednocze$nie Emitent koncentrowat sie na budowaniu wartosci Grupy podejmujac dziatania majace
na celu zwiekszenie poziomu aktywéw w zarzgdzaniu w ramach ustug zarzadzania portfelami
jednostki zaleznej, domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. Emitent silnie skupiat
sie na przekazaniu aktywow klientéw bedacych pod opieka jednostki dominujacej do jednostki
zaleznej. Do konca grudnia 2013 roku klienci powierzyli IFM Global Asset Management Sp. z o0.0.
aktywa o wartosci 70,6 mln zt.

Tym sposobem nastgpita optymalizacja kosztow i wartosci generowanych przychodéw w oparciu o
wspoétprace z dotychczasowymi klientami. Uruchomienie dziatalno$ci spo6tki zaleznej oraz
zarzadzanie przez nig Srodkami cze$ci dotychczasowych klientéw Grupy, bedzie tez miato wplyw na
pozyskiwanie nowych Kklientow. Poprzez dziatania spétki zaleznej Emitent potrafi bowiem zapewnic
klientom efektywniejsze zarzadzanie Srodkami oraz wieksza od dotychczasowej wygode operacyjna.
To powinno przyczynic sie do efektywniejszego pozyskiwania nowych.

Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres 01.10.2013 -
31.12.2013

Informacje ogélne

Konsolidacja objeto:
Investment Fund Managers S.A. - jednostka dominujgca
[FM Global Asset Management Sp. z 0. 0. - jednostka zalezna

I. Dane jednostki dominujacej:

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest Spotka Investment Fund Managers S.A. (,Spo6tka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby Polska

Siedziba Spétki: Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 31957 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000322019.
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Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

I. Czas trwania jednostki dominujacej

Spétka dominujaca Investment Fund Managers S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

II. Sklad organ6éw jednostki dominujacej

Wtiadze Spétki sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Zarzad Spotki jest jednoosobowy. Aktualnie dziatajacy Zarzad Spéiki to Zarzad pierwszej kadencji,
ktéra rozpoczeta sie z dniem 5 stycznia 2009 roku (to jest z dniem podjecia uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Investment Fund Managers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie w sprawie przeksztatcenia Spoétki Investment Fund Managers Sp. z 0.0. w Spotke
Investment Fund Managers S.A.).

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Zarzadu Sp6tki dominujacej wchodzili:
Prezes Zarzadu Aleksander Jawien

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Spoétki to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta
sie z dniem 5 stycznia 2009 roku (to jest z dniem zawigzania Sp6tki). Zgodnie z postanowieniami art.
16 ust. 3 Statutu kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspolng i trwa piec lat.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodzity nastepujace
osoby:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Wioletta Buczek
Czlonek Rady Nadzorczej Lukasz Krause

Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Jawien

Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Kowalski

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.
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II1. Udzialowcy jednostki dominujacej

Tabela 8. Udziatowcy Investment Fund Managers S.A.

Udzial Udzial w
Imie i nazwisko /nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZA
UBP Eastern European A1iA2 16 750 000 76,38% 81,11%
Partners Ltd.
Pozostali BiC 4915874 22,41% 17,92%
Pracownicy Investment Fund D 265 000 1,21% 0,97%
Managers S.A.
SUMA 21930874 100,00% 100,00%

AKkcje imienne serii Al s3 uprzywilejowane w ten sposéb, Ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich

daje prawo do 2 glosow.

Zrédto: Emitent

IV. Dane jednostki zaleznej:

Kraj siedziby:

Polska

Siedziba Spoiki:
Forma prawna:
Przepisy prawa:

Warszawa

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61
biuro@ifmgam.com

Adres siedziby:

Numery telekomunikacyjne:
Poczta elektroniczna:
Strona internetowa: www.ifmpl.com
REGON: 242949739
NIP: 954-273-82-38

V. Czas trwania jednostki zaleznej

Spétka zalezna IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. Zzostata utworzona na czas nieoznaczony.

VI. Sklad organéw jednostki zaleznej

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Zarzadu Spéiki zaleznej wchodzity nastepujace
osoby:

Prezes Zarzadu - [zabela Piecuch Jawien
Czlonek Zarzadu - Bernadetta Domaszewicz

W omawianym okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Rada Nadzorcza IFM Global Asset Management Sp. z 0.0, na mocy uchwat podjetych w dniu
29 listopada 2013 roku, odwotata Pana Janusza Czarzastego z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem 29 listopada 2013 roku oraz Panig Izabele Piecuch-Jawien z pemienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu ze skutkiem na dzien 1 grudnia 2013 roku, jednocze$nie powotujac do sktadu Zarzadu
Panig Izabele Piecuch-Jawien na stanowisko Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzieni 1 grudnia 2013
roku oraz Panig Bernadette Domaszewicz na stanowisko Czlonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
1 grudnia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wchodzity nastepujace
osoby:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jacek Mitrocki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Janusz Wylag
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Bazylko

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

VII. Udzialowcy jednostki zaleznej

Tabela 9. Udziatowcy [FM Global Asset Management Sp. z o. o.

Udziat Udziat w

Imie i nazwisko /nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale liczbie glosow
zakladowym na WZA
Investment Fund Managers S.A. A 2400 100,00% 100,00%
SUMA 2400 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

VIII. Czas trwania grupy kapitalowej

Spétka dominujaca Investment Fund Managers S.A. i pozostate jednostki zalezne zostaty utworzone
na czas nieoznaczony.

IX. Okresy prezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A.
zawiera dane za okres od 1 pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku dla bilansu oraz za okres od
1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku
przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

X. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz, Ze odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. oraz jej wynik finansowy.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci zgodnych z Ustawg o rachunkowosci.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
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w PLN
za okres za okres za okres za okres

01.10.2013 - | 01.10.2012 - | 01.01.2013 - || 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
f:fg’f;‘n"a‘ili“zegﬁlzie sprzedazy 1445 455,67 | 1005 989,86 3 598 280,98 | 2 479 181,44
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1445 455,67| 1005989,86| 3598280,98| 2479 181,44
f;f;/tcehr(i);% ‘rllvetto ze sprzedazy towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1134 241,11 665 774,32 | 4139 742,51|2460920,42
Amortyzacja 8 958,70 7 526,70 34 066,63 21 773,20
Zuzycie materiatéw i energii 77 416,97 66 009,05 333 399,75 185 826,48
Ustugi obce 167 791,03 84 291,86 704 621,40 392 090,27
Podatki i optaty 100 788,32 47 425,33 395 898,29 200 290,56
Wynagrodzenia 479 576,50 235146,39| 1511675,15 771 340,10
Ubezpieczenia spoteczne i inne 65 000,91 3580499 268602,07| 146966,76
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 234 708,68 189 570,00 891 479,22 742 633,05
Zysk (strata) ze sprzedazy 311 214,56 340 215,54| -541461,53 18 261,02
Pozostale przychody operacyjne 25503,57 1988,87 56 220,60 19 174,78
tZryV\s’l;?ecﬁbyCIa niefinansowych aktywow 0,00 0,00 606,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 25503,57 1988,87 55 614,60 19 174,78
Pozostale koszty operacyjne 3,79 -2 810,82 768,05 10 160,89
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Aktualizacja wartos$ci aktywow
niefinansoi/vych ’ 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 3,79 -2 810,82 768,05 10 160,89
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 336 714,34 345 015,23| -486 008,98 27 274,91
Przychody finansowe -91 046,93 44 036,28 143 371,20 317 103,78
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki 516,17 14,17 23 019,69 900,77
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 3 023,07 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 15 366,48 0,00 3776713
Inne -91 563,10 28 655,63 117 328,44 278 435,88
Koszty finansowe 56 416,76 3416,07 324 602,96 54 027,19
Odsetki 683,78 3416,07 268 742,82 4527,19
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 55732,98 0 55860,14 49 500,00
S (B E) A O P REINEES 189 250,65 38563544 -667240,74| 290351,50
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 189 250,65 385 635,44 -667 240,74| 290 351,50
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Podatek dochodowy -19 161,00 37 842,00 -19 161,00 37 842,00
Zysk (strata) netto 208 411,65 347 793,44| -648079,74| 252509,50
Zﬁ;‘ﬁ:;ﬁg:&t}tg dza;:fﬁydominuiqcej 208411,65| 347793,44| -648079,74| 252509,50
Zysk (strata) netto nalezny
udzialowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Skonsolidowany bilans
w PLN
AKTYWA

stan na 31.12.2013 || stan na 31.12.2012
Aktywa trwate 331 698,05 205 924,02
I. Warto$ci niematerialne i prawne 23 833,35 816,51
I1. Warto$c fiirmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
[1I. Rzeczowe aktywa trwate 174 195,38 150 613,19
IV. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 98 042,32 54 494,32
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35627,00 0,00
Aktywa obrotowe 4238 798,47 2557 663,13
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci kréotkoterminowe 479 210,71 246 332,89
III. Inwestycje krotkoterminowe 2456988,17 1722 085,89
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1302 599,59 589 244,35
Aktywa razem 4570 496,52 2763 587,15
PASYWA
Kapital wlasny 4260 494,70 1011 033,54
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2193 087,40 1675 000,00
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
[11. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3603521,10 0,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych -888 034,06 -916 475,95
IX. Zysk (strata) netto -648 079,74 252 509,49
fl(] e()rgrpl);s)y z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
Kapital mniejszosci 0,00 0,00
Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 310 001,82 1752 553,61
I. Rezerwy na zobowigzania 155 578,76 6 663,43
I1. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
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I1I. Zobowiazania krétkoterminowe 154 423,06 1745 890,18
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 4570 496,52 2763 587,15
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
w PLN
za okres za okres
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 1011 033,54 888 947,00
ll((gf;lti;(:gmdusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po 1011 033,54 888 947,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1675 000,00 1675 000,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 518 087,40 0,00
zwiekszenie (z tytutu emisji akcji) 518 087,40 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji) 518 087,40 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2193 087,40 1675 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udziatly (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 48 893,20
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3603521,10 48 893,20
zwiekszenie z tytutu akcji powyzej wartos$ci nominalnej 3579474,22 0,00
zwiekszenie z tytutu z podziatu zysku (ustawowo) 24 046,88 18901,95
zmniejszenie z tytutu pokrycia straty 0,00 67 795,15
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3603521,10 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Eﬁ:;):lza%e kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 4876,15
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 4 876,15
zmniejszenie z tytutu 0,00 4 876,15
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 964 552,42 1076 096,67
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 964 552,42 1076 096,67
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 964 552,42 1076 096,67
(Zjv;;\(’;il;sezne(ril}i,e z tytutu podwyzszenia kapitatu i wyptaty 224 067,60 149 324,95
zmniejszenie z tytutu podziatu zysku -300 585,98 -308 945,66
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Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 888 034,06 916 475,96
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -888 034,06 -916 475,96
Wynik netto -648 079,74 252 509,50
zysk netto 114 180,42 300 585,96
strata netto -762 260,16 -48 076,46
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4260 494,70 1011 033,54
Skonsolidowany rachunek przepltywoéw pienieznych
w PLN
za okres za okres za okres za okres
01.10.2013- 01.10.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 208 411,65 347 793,44 -648 079,74 252 509,50
1. Korekty razem -508 503,23 -683 776,36 -357 044,74 -727 331,72
1. Amortyzacja 8 958,70 7 526,70 34 066,63 21773,20
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 91 563,10 -28 655,63 -117 328,44 -278 435,88
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 229 646,38 0,00 482 957,85 0,00
4, Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 6 046,14 -15 366,48 3023,07 -37767,13
5. Zmiana stanu rezerw 155578,76 6 663,43 148 915,33 2190,47
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznoéci 253302,13 126 926,86 -107 118,92 -20 491,80
E;gglﬂ?ﬁiﬁ%ﬁoquzaﬁ 9014,05 -198337,59 -57 604,11 55 691,76
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1280 622,77 | -570872,18 -748 982,24 -475 188,29
10. Inne Korekty 18 010,28 -11 661,47 5026,09 4 895,95
:)I;el;:zc‘;’}]’;’;;”y pienigzne netto z dziafalnoSci | 344 091 58| .335982,92 -1005124,48| -474 822,22
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjne
I. Wptywy -109 319,60 315000,00| 4096551,25| 4096551,25
3. Z aktywow finansowych, w tym: -109 319,60 315000,00| 4096551,25| 4096551,25
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach -109 319,60 315000,00| 4096551,25| 4096551,25
- zbycie aktywow finansowych -109 319,60 315000,00| 4096551,25| 4096551,25
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
o o h o
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- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Wydatki -1 550 659,35 99 000,00 || -4 266 148,26| -4 798 820,93

1. Nabycie wartosci nlerflaterlalnych i prawnych 133 224,75 0,00 .80 665,66 49 825,00

oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2.. Inwestyql w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00

niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: -1491 934,60 49 500,00 -4 141934,60| -4740500,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach -1491 934,60 49 500,00 -4141934,60( -4740500,00

- nabycie aktywow finansowych -1491 934,60 49 500,00 -4 141934,60| -4740500,00

4. Inne wydatki inwestycyjne -25500,00 49 500,00 -43 548,00 -8 495,93

IIL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci | - ; o569 978 95| 414 000,00| -169597,01| -702 269,68

inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

I. Wptywy 0,00 31000,00f 2816571,02| 1550000,00

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji

akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 2816571,02 0,00/ 2816571,02 0,00

doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki -2816 571,02 31 000,00 0,00 1550000,00

I1. Wydatki -200 002,80 -80077,19| -889 075,09 -135 423,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Dywidendy finne wyptaty na rzecz -200002,72| -130423,00{ -200002,72| -130423,00

wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli,

wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek -0,08 50 345,81 -689 072,37 -5000,00

III. Przepb_rwy pieniezne netto z dzialalnosci -200 002,80 -49077,19 | 1927 495,93 | 1414 577,00

finansowej

D. Przeplywy pieniezne netto razem )

(AIIL+BIIL+CIIT) 2160073,33 28939,89| 75277444 237 485,10

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow -2160 073,33 28939,89| 752774,44| 23748510

pienieZnych, w tym

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3168 877,47 227 089,81 256 029,70 18 544,60

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1008 804,14 256 029,70 1008 804,14 256 029,70

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

I. Zgodnos$¢ ze Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejszy raport obejmujacy kwartalne

skrocone

sprawozdanie finansowe na poziomie

skonsolidowanym za IV kwartat 2013 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez biegtego
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rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan finansowych.
Raport zostal sporzadzony zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
z pOZniejszymi zmianami, zwang dalej ,ustawg”. Grupa Investment Fund Managers S.A. nie
przeprowadzata w prezentowanym okresie zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

II. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychodow i kosztéw

Rok podatkowy jednostki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ksiegi rachunkowe zamykane sg na
dzien bilansowy. Rok podatkowy podzielony jest na miesieczne okresy sprawozdawcze.

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowos$ci Grupa stosuje nastepujace metody inwentaryzacji:

— spis z natury dotyczy: srodkow pienieznych w kasie, papieréw wartosciowych, srodkow
trwatych, zapaséw materiatéw, towaréw, produktéw gotowych i pétproduktéw.

— potwierdzenia sald dotyczy: sSrodkéw pienieznych w banku, lokat, pozyczek, naleznosci od
kontrahentow

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci inwentaryzacje przeprowadza sie:

— raz w ciaggu 4 lat w przypadku $rodkéw trwatych oraz maszyn i urzadzen wchodzacych
w sktad $§rodkéw trwatych w budowie, znajdujgcych sie na terenie strzezonym;

— raz w ciagu 2 lat w przypadku zapaséw materiatéw, towaréw, produktéw gotowych oraz
potproduktéw znajdujacych sie w strzezonych sktadowiskach i objetych ewidencjg ilosciowo-
warto$ciows;

— coroku w przypadku pozostatych aktywow.

Aktywa pieniezne, papiery warto$ciowe oraz produkty w toku produkcji podlegaja spisowi na dzien
bilansowy.

Termin inwentaryzacji uwaza sie za dochowany dla pozostatych aktywow, jezeli inwentaryzacje
rozpoczeto nie wczes$niej niz 3 miesigce przed koncem roku obrotowego, a zakonczono do15 dnia
nastepnego roku, ustalenie za$ stanu nastgpito przez dopisanie lub odpisanie od stanu
stwierdzonego droga spisu z natury lub potwierdzenia sald - przychodéw i rozchodow (zwiekszen
i zmniejszen), jakie nastgpity miedzy data spisu lub potwierdzenia a dniem ustalenia stanu
wynikajacego z ksiag rachunkowych, przy czym stan wynikajacy z ksigg rachunkowych nie moze by¢
ustalony po dniu bilansowym.

Grupa dokonuje wyceny aktywdéw i pasywéw zgodnie z postanowieniami aktualnej Ustawy
o rachunkowo$ci w oparciu o ponizsze zasady:

Srodki trwale

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.
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Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Cena nabyrcia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia
do uzytkowania, w tym réwniez:

— niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy
— koszt obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu

Warto$¢ poczatkowa S$rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajace na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgce, Zze warto$¢ uzytkowa tego
srodka po zakonczeniu ulepszenia wzrosta.

Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwalych pomniejszona jest o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone s3 z uwzglednieniem okresu uzytecznosci S$rodkéw trwatych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkéw trwatych. Srodki trwale amortyzowane sa metoda
liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym
nastapito przyjecie warto$ci sSrodkéw trwatych do uzywania.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartoséci réwnej lub ponizej 3.500 zt beda
amortyzowane jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych trwalg utrate wartosci Srodkéw trwatych
stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartos¢ bilansowg srodkéw trwatych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwala utratg warto$ci obnizajg pozostate koszty operacyjne.
Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych, prawa
majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzyteczno$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Wartos$ci
niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedlug cen ich nabycia pomniejszonych o umorzenie.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartos$ci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Warto$ci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujagcym po miesigcu, w ktéorym nastgpito
przyjecie wartosSci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.
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NaleznoSci

Naleznosci ustalane s3 wedlug wartoSci wymaganej pomniejszonej o odpisy aktualizujagce na
watpliwe i zte dlugi na koniec okresu sprawozdawczego. Odpis aktualizujacy zaliczany jest do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci,
ktérego dotyczy.

Odpisy aktualizacyjne dokonuje sie w odniesieniu do naleznoSci:

od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci - do wysokos$ci naleznosci nie
objetej zabezpieczeniem
— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadtosci - w wysokosci 100%
naleznosci
— kwestionowanych lub z ktérymi dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna
do wysokosci naleznoSci nie objetej zabezpieczeniem
— stanowiacych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznos$ci, w stosunku do ktdérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania
— przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa
nie$ciggalnosci
— ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci
Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten
dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywow finansowych
innych niz Srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwe;.

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwy

Rezerwy s3 to zobowigzania , ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na
pewne lub prawdopodobne przyszite zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktéorymi przyszie
zobowigzania sie wigza.

Inwestycje krétkoterminowe
Pozyczki krétkoterminowe

Udzielone pozyczki krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznej wyceny.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krajowe srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.
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Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzieti
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozchéd gotéwki w walutach obcych wycenia sie wedtug metody FIFO.
Inwestycje dlugoterminowe i instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentdw finansowych:

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywdéw
finansowych opisane ponizej nie dotycza instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia,
w tym w szczeg6lno$ci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spo6tke stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych:
Aktywa finansowe dzieli sie na:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowiqgzania finansowe dzieli sie na:

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
— pozostate zobowigzania finansowe

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych skladnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwe;j
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu
wartos$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcji. Aktywa
finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg
rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w warto$ci godziwej. Skutki przeszacowania
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy do warto$ci godziwej odnosi sie na kapitat wtasny.
W sytuacji kiedy nastepuje trwata utrata wartosci, przeszacowanie odnosi sie w ciezar rachunku
zyskow i strat.
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W przypadku gdy wartosci godziwej nie da sie ustali¢ w sposdéb wiarygodny aktywa finansowe
wycenia sie w cenie nabycia.

Pozyczki i naleznosci wtasne, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalno$ci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, mozna
wyceniaé w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, nie
rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktérych jest wustalony termin wymagalno$ci wycenia sie
w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie w cenie nabycia.
Zobowiqgzania finansowe

Zobowigzania finansowe wprowadzane do ksigg rachunkowych pod data zawarcia kontraktu
wycenia sie w wartos$ci godziwej.

Na dzien bilansowy zobowiqzania finansowe, wycenia sie:

— Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne
o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.

— Zobowigzania finansowe, o przewidywanym strumieniu pienieznym wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

— Udzielone przez jednostke gwarancje wycenia sie do dnia ich wygasniecia w wartosci
godziwej podjetego zobowigzania.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

— dtugoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej, niz 12
miesiecy od dnia bilansowego
— krétkoterminowe, ktdére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie dtuzej,
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub
wielko$ci $wiadczen.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczego6lnosci:

— ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spo6tki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w spos6b wiarygodny
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— z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych S$wiadczen,
mozliwych do oszacowania w spos6b wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na
podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Spotki obejmujg w szczegdlnoSci:

— réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

— warto$¢ przyjetych nieodptatnie — w tym w drodze darowizny - $rodkéw trwatych, sSrodkow
trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikow majatku.

Przychody

Przychody s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwiekszenia wartoS$ci
aktywdw, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposo6b inny, niz wniesienie wktadéw przez udziatowcéw lub
wiascicieli.

Przychody wykazuje sie w wartosci netto (z wytaczeniem podatku VAT) po uwzglednieniu rabatow,
ZWrotow, prowizji.

Koszty

Koszty s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartoS$ci
aktywdw, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitatu wilasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkéw przez
udziatlowcdw lub wiascicieli.

Grupa sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat.
Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 tworzone.
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Kapitaty

Kapitatl zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreSlonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sagdowym. Kapitat zapasowy tworzony jest z wypracowanego przez Spotke zysku na podstawie
uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywoéw i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji diugoterminowych oraz powstate w zwigzku
z zaptatg naleznoSci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychod6éw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnych, $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Rdéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy inwestycji dlugoterminowych
wyrazone w walutach obcych, rozlicza sie nastepujaco:

— jezeli wycena diugoterminowych aktywow finansowych nastepuje w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - to trwate ujemne réznice kursowe
(wywotane trwatg zmiana kursu) odnosza sie w koszty finansowe,

— jezeli wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych nastepuje wedtug wyzszych od cen
nabycia (zakupu) cen rynkowych - réznice kursowe odnoszone sa na kapitat z aktualizacji

wyceny,
W ciggu roku obrotowego:

— operacje sprzedazy i kupna oraz operacje zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan wycenia sie po
kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta jednostka;

— pozostate operacje wycenia sie po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego ogtoszonym
dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien transakcji.

Wynik finansowy
Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. Na wynik finansowy netto
sktadaja sie:
— wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna jednostki),
— wynik operacji finansowych,
— wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dzialalnoSciga operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej
prowadzenia),

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych
przepisow.
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