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PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Mam przyjemnos$¢ zaprezentowac Panstwu pierwszy raport roczny Grupy
Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. podsumowujacy 2013 rok,
w ktorym akcje naszej Spotki zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie.

W 2013 roku Grupa zrealizowala najwazniejsze cele strategiczne
przedstawione AKcjonariuszom w niepublicznej emisji akcji Investment
Fund Managers S.A. w [ kwartale 2013 roku, a szerokiemu gronu
Inwestoréw 11 lipca 2013 roku., w dniu debiutu akcji Spétki na rynku
NewConnect.

Podstawowym celem strategicznym Grupy byto uzyskanie przez Spoétke zalezng IFM Global Asset
Management Sp. z o0.0. zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej w zakresie zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie oraz
rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej i uzyskanie rentownosci na poziomie operacyjnym na koniec
2013 roku. Wszystkie te cele zostaty osiggniete, a dom maklerski zakoniczyt pierwszy rok operacyjny
zyskiem netto. JesteSmy tez usatysfakcjonowani poziomem pozyskanych do zarzgdzania aktywow
oraz liczba zaproszonych do wspoétpracy Klientéw. Te osiggniecia stanowia dobra baze do ekspansji
naszego domu maklerskiego w roku biezgcym.

W 2013 roku Grupa zakonczyta znaczgce inwestycje lokalowe oraz poniosta znaczgce koszty prac
przygotowawczych do uplasowania marki Emitenta i podmiotu zaleznego na rynku zarzadzania
aktywami. Dziatanie te miaty na celu przygotowanie ekspansji Grupy w 2014 roku.

W 2014 roku obchodzimy 10-lecie istnienia Investment Fund Managers S.A. i podstawowymi
zadaniami na ten rok jest dokoriczenie realizacji cel6w emisji oraz zapewnienie odpowiedniego
poziom rentownosci catej Grupy Kapitatowe;j.

Z wyrazami szacunku,

Aleksander Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers

S.A.za 2013 rok oraz dane poréwnywalne za 2012 rok.

ROK

ROK

ROK

ROK

Dynamika
2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR

Przychody ze sprzedazy 3598 280,98 2479 181,44 854 495,60 594 015,10 145,14
Amortyzacja 34 066,63 21773,20 8089,91 5216,89 156,46
Zysk (strata) ze sprzedazy -551 373,61 18 261,02 -130 936,50 4 375,36 -3019,40
ZysKk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej -551 647,47 27 274,91 -131 001,54 6 535,10 -2 022,55
ZysKk (strata) z dziatalnosci

gospodarczej -677 083,89 290 351,50 -160 789,34 69 568,60 -233,19
EBITDA -517 580,84 49 048,11 -122 911,62 11 751,99 -1 055,25
ZysK (strata) brutto -677 083,89 290 351,50 -160 789,34 69 568,60 -233,19
ZysK (strata) netto -655 656,89 252 509,50 -155 701,00 60501,61 -259,66

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 Dynamika
PLN PLN EUR EUR

AKktywa razem, w tym: 4566 308,06 2763 587,15 1101 058,08 675991,18 165,23
Aktywa trwate 333 736,05 205 924,02 80472,62 50 370,34 162,07
AKktywa obrotowe 4232572,01 2557 663,13 1020 585,46 625 620,84 165,49
Srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 1008 201,29 256 029,70 243 104,09 62 626,51 393,78
Naleznos$ci razem, w tym: 473 283,79 246 332,89 114 121,28 60 254,61 192,13
Naleznosci krotkoterminowe 473 283,79 246 332,89 114 121,28 60 254,61 192,13
Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania, w tym: 313 390,51 1752553,61 75 566,77 428 685,88 17,88
Zobowigzania krétkoterminowe 157 182,58 1745 890,18 37 900,89 427 055,96 9,00
Kapital wiasny, w tym: 4252917,55 1011 033,54 1025491,31 247 305,30 420,65
Kapital podstawowy 2193 087,40 1675 000,00 528 811,58 409 715,77 130,93

Zrédto: Emitent

Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na
euro) podsumowujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.
w okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2012 zostaty

zaprezentowane wedlug nastepujgcych zasad:

pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, obowiazujacy na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku w wysokos$ci 1 EURO =
4,1472 zt oraz na 31 grudnia 2012 roku 4,0882 zl;

pozycje rachunku wynikow przeliczono wedlug kursu $redniego euro bedacego $rednig

arytmetyczng

$rednich kurséow euro ogloszonych przez

Narodowy Bank Polski

i obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca za okres sprawozdawczy
zakonczony 31 grudnia2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku (odpowiednio: 1 EURO =
4,2110 zt oraz 1 EURO = 4,1736 z1).
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ANALIZA WSKAZNIKOWA

Tabela 2. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. za 2013
rok oraz dane poréwnywalne za 2012 rok.

ROK 2013 ROK 2012

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % -15,33% 1,10%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % -14,38% 1,98%
Wskaznik rentownosci netto w% -18,22% 10,19%
Wskaznik rentownos$ci kapitatu wlasnego (ROE) w % -14,87% 24,81%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % -14,36% 9,14%
Wskaznik ogdlnej pltynnosci w % 2692,77% 146,50%
Wskaznik ogdlnego zadluzenia w % 3,44% 63,17%

Zrédto: Emitent
Objasnienia:

Wskaznik rentownosci operacyjnej
Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy

WskaZnik rentowno$ci EBITDA
Formuta: (wynika na dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Opis: mierzy efektywno$¢ konwersji przychod6w na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od
zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacjg i amortyzacja oraz przed pozycjami wyjatkowymi

Wskaznik rentownosci netto
Formuta: wynik netto / przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestorow ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: wynik netto / kapitat wtasny, gdzie: kapitat wtasny = aktywa ogétem - zobowigzania
(krotko i dlugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Wskaznik rentownos$ci majatku (ROA)
Formuta: wynik netto / aktywa ogo6tem
Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majatku

WskaZnik og6lnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Opis: informuje o zdolno$ci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie
aktywa obrotowe

WskaZnik ogo6lnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogotem / aktywa razem

Opis: moéwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowigzania i dlug
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

Tabela 3. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.
za 2013 rok oraz dane poréwnywalne za 2012 rok

ROK 2013 ROK 2012

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1109 359,91 -474 822,22
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -65 964,43 -702 269,68
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1927 495,93 1414 577,00
Przeplywy pienig¢zne netto 752 171,59 237 485,10

Zrédto: Emitent
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STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW

Tabela 4. Struktura aktywdéw i pasywéw Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

Bilans na
31.12.2013
PLN

Struktura 2013
[%]

Bilans na
31.12.2012
PLN

Struktura 2012
[%]

Dynamikar/r

A. Aktywa trwate 333 736,05 7,31 205 924,02 7,45 162,07
I. Wartos$ci niematerialne i

prawne 23833,35 7,14 816,51 0,40 2918,93
II. Warto$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Rzeczowe aktywa trwate 174 195,38 52,20 150 613,19 73,14 115,66
IV. NaleznoSci d}ugoterminowe 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 98 042,32 29,38 54 494,32 26,46 179,91
VI. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 37 665,00 11,29 0,00 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 4232 572,01 92,69| 2557663,13 92,55 165,49
1. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Naleznos¢i krotkoterminowe 473 283,79 11,18 246 332,89 9,63 192,13
1. Inwestycje krotkoterminowe 2 456 385,32 58,04 | 172208589 67,33 142,64
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1302 902,90 30,78 589 244,35 23,04 221,11
Razem Aktywa 4566 308,06 100,00 | 2763 587,15 100,00 165,23
A. Kapital (fundusz) wlasny 4252917,55 93,14 1011 033,54 36,58 4566 308,06
B. Kapital mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Ujemna warto$¢ firmy

jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na

zobowiazania 313390,51 6,86 1752533,61 63,42 4566 308,06
I. Rezerwy na zobowiazania 156 207,93 3,42 6 663,43 0,24 4566 308,06
II. Zobowigzania

dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Zobowiagzania

krétkoterminowe 157 182,58 3,44 1745 890,18 63,18 4566 308,06
IV. Rozliczenia

miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem Pasywa 4566 308,06 100,00 | 2763567,15 100,00| 4566 308,06

Zrédto: Emitent
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1. PODSTAWOWE DANE

1.1.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A.

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest Spétka Investment Fund Managers S.A. (,Spétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby Polska

Siedziba Spotki: Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spo6tka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000322019.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku jednostka dominujaca objeta konsolidacja jednostke zalezng, dom
maklerski IFM Global Asset Management Sp. z o. o.

Investment Fund Managers S.A. posiada 2400 udziatéow (100% kapitatu oraz 2 400 gloséw)
o0 tacznej wartosci 1 200 000,00 ztotych w Spétce IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., co stanowi
catos¢ kapitatu zaktadowego IFM Global Asset Management Sp. z o.0. i daje 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspo6lnikow tej Spotki.

Investment Fund Managers S.A. posiada rowniez 50% udziatéw w Spéice IFM Corporate Finance
Sp. z o. o., ktorej nie objeto konsolidacja metoda praw wtasnosci ze wzgledu na podjetg decyzje
o sprzedazy podmiotu, ktéra ma nastgpi¢ w pierwszym po6troczu 2014 roku.

1.2. Dane jednostek powigzanych kapitalowo z Emitentem

IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. zostala zawigzana na podstawie umowy spo6tki sporzadzone;j
w formie aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1281/2012) w dniu 6 czerwca 2012 roku
i zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 22 czerwca 2012 roku pod numerem KRS 0000424707.
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Nazwa jednostki: IFM Global Asset Management Sp. z o.0.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spoétki: Warszawa

Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Przedmiot przewazajacej Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rykiem papieréw

dziatalnosci: warto$ciowych i towaréw gietdowych (PKD 66.12.7)
oraz dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami
(PKD 66.30.Z)

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmgam.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 242949739

NIP: 954-273-82-38

Charakter dominacji: Zalezna

Metoda konsolidaciji: Petna

Procent posiadanego kapitatu

zaktadowego: 100%

1.3. Przedmiot dzialalnos$ci

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. wg PKD
jest dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z), dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
rykiem papieréw wartosciowych i towaréow gieldowych (PKD 66.12.7).

Sektor dziatalno$ci Emitenta wg klasyfikacji GPW - ustugi finansowe.

1.4. Czas trwania

Sp6tka dominujgca Investment Fund Managers S.A. i jednostka zalezna IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

1.5. Organy zarzadzajace podmiotow z Grupy Kapitatowej

W sktad Zarzadu Emitenta na dzieni 31 grudnia 2013 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu - Aleksander Jawien
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Zarzad Emitenta jest jednoosobowy. Aktualnie dziatajacy Zarzad Spétki to Zarzad pierwszej kadencji,
ktéra rozpoczeta sie z dniem 5 stycznia 2009 roku (to jest z dniem podjecia uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikéw Investment Fund Managers Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie w sprawie przeksztalcenia Spoétki Investment Fund Managers Sp. z o0.0. w Spotke
Investment Fund Managers S.A.).

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Investment Fund Managers S.A. okreSlone zostaty
w nastepujacych dokumentach:

Statut Spétki

Regulamin Zarzadu

Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect

obowigzujace przepisy prawne

W sktad Zarzadu jednostki zaleznej [FM Global Asset Management Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2013
roku wchodzity nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu - [zabela Piecuch-Jawien

Cztonek Zarzadu - Bernadetta Domaszewicz

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

Rada Nadzorcza IFM Global Asset Management Sp. z 0.0, na mocy uchwatl podjetych w dniu
29 listopada 2013 roku, odwotata Pana Janusza Czarzastego z peinienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem 29 listopada 2013 roku oraz Panig Izabele Piecuch-Jawien z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu ze skutkiem na dzien 1 grudnia 2013 roku, jednoczes$nie powotujac do sktadu Zarzadu
Pania Izabele Piecuch-Jawien na stanowisko Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 1 grudnia 2013
roku oraz Panig Bernadette Domaszewicz na stanowisko Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
1 grudnia 2013 roku.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu IFM Global Asset Management Sp. z o.0. okre$lone zostaly
w nastepujacych dokumentach:
Akt zatozycielski sp6tki w formie aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1281/2012)
Regulamin Zarzadu
obowigzujace przepisy prawne

1.6. Organy nadzorcze podmiotéw z Grupy Kapitatowej

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzierh 31 grudnia 2013 roku wchodzity nastepujace osoby:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Lukasz Krause
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Jawien
Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Kowalski
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Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Spétki to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji, ktéra rozpoczeta
sie z dniem 5 stycznia 2009 roku (to jest z dniem zawigzania Sp6tki). Zgodnie z postanowieniami art.
16 ust. 3 Statutu kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspolna i trwa piec lat.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta.

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A. dziata w oparciu o:
Statut Spétki
Regulamin Rady Nadzorczej
Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect
obowigzujace przepisy prawne

W sktad Rady Nadzorczej jednostki zaleznej IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. na dzien
31 grudnia 2013 roku wchodzity nastepujace osoby:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Mitrocki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Janusz Wylag
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bazylko

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

W sktad Rady Nadzorczej IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. na dzien 1 stycznia 2013 roku
wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Mitrocki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Aleksander Jawien
Cztonek Rady Nadzorczej - Janusz Wylag

W dniu 25 lutego 2013 roku Pan Aleksander Jawien ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. W zwigzku z rezygnacjg Pana Aleksandra Jawien z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow uchwata nr 2 z dnia 25 lutego 2013 roku, powotato Pana
Piotra Bazylko w sktad Rady Nadzorczej.

1.7. Kapital zakladowy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zakltadowy Investment Fund Managers S.A. wynosit
2.193.087,40 zt (w catosci optacony) i dzielit sie na 21.930.874 sztuk akcji o wartosci nominalnej
0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda nastepujacych serii:

seria Al - 5.500.000 (pie¢ miliondw pieéset tysiecy) akcji imiennych o numerach od
0.000.001 do 5.500.000;

seria A2 - 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piec¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;
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seria B -

4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 4.900.00;

seria C - 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcji zwyklych na
okaziciela o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;
seria D - 265.000 (dwiescie sze$cdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 265.000.

Tabela 5. Struktura kapitalu zaktadowego wedtug rodzaju emisji Investment Fund Managers S.A.
- stan na dzient 31.12.2013

. .. Udzial w kapitale . 2 U dzia? W
Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%) Liczba glosow  ogolnej liczbie

glosow (%)
Seria Al 5500000 25,08% 11 000 000,00 40,10%
Seria A2 11 250 000 51,30% 11250 000,00 41,01%
Seria B 4900000 22,34% 4900 000,00 17,86%
Seria C 15 874 0,07% 15 874,00 0,06%
Seria D 265000 1,21% 265 000,00 0,97%
SUMA 21930874 100% 27 430 874,00 100%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposéb, Zze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do
2 gtoséw.

Zrédto: Emitent
Kapitat zakladowy jednostki zaleznej Emitenta:

Na dzienl 1 stycznia 2013 roku kapitat zakladowy Spétki IFM Global Asset Management Sp.
z 0.0., wynosit 225 000,00 ztotych i dzielit sie na 450 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00
zt kazdy udzial. W dniu 28 stycznia 2013 roku dokonano podwyzszenia kapitatu do kwoty
295 000,00 ztotych. W dniu 22 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 605 000,00 ztotych,
tj. do kwoty 900 000,00 z&. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez utworzenie 1 210
nowych udziatéow, ktére zostaty objete przez dotychczasowego wspoélnika, spétke Investment
Fund Managers S.A. i optacone gotéwka. W dniu 27 listopada 2013 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwate o kolejnym podwyzszeniu Kkapitatu
zaktadowego o 300 000,00 ztotych do kwoty 1 200 000,00 z1, poprzez ustanowienie nowych
udziatéw w liczbie 600 o wartosci nominalnej 500,00 zi. Udziaty te zostaty objete przez
Emitenta.

Do dnia 31 grudnia 2013 roku stan ten nie zmienit sie. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw nie podejmowato uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

1.8. AKkcje i struktura akcjonariatu

Akcje Investment Fund Managers S.A., od dnia 11 lipca 2013 roku notowane s3g na rynku NewConnect
prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gielde Papieré6w Wartos$ciowych

11|Strona



I[FM

w Warszawie S.A. Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzonych zostato 5.180.874
(stownie: pie¢ milion6w sto osiemdziesiat tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym w szczegdlnosci:

4.900.000 (cztery miliony dziewieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;

15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

265.000 (dwiescie szeStdziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o wartoSci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii B, C, D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu spétek
handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z trescia Statutu Investment Fund Managers S.A, nie
przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obroét akcjami Spo6tki podlega zasadom
i ograniczeniom okre$lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wiekszosciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A, posiadajacym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
SpoikKi, jest spotka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu Akcjonariuszowi przystuguja
w catosci akcje serii A1 i A2, co tacznie daje temu akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. Jedynym
udziatowcem spo6tki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu
Spotki. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela Piecuch-Jawien nie posiadaja rozdzielno$ci
majgtkowej. W zwigzku z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten sposéb, ze kazda z 5 500 000 akcji
daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Investment Fund Managers
S.A., akcjonariuszowi UBP Eastern European Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gltoséw co stanowi
ok. 81,11% glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

W zwiagzku z powyzszym Spétka UBP Eastern European Partners Ltd. jest w stosunku do Spotki
Investment Fund Managers S.A. sp6tka dominujaca w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Tabela 6. Struktura akcjonariatu Investment Fund Managers S.A. - stan na dzien 31.12.2013

Udzial w kapitale Udzial w liczbie
zakladowym glosow na WZA

Imie i nazwisko /nazwa Seria aKkcji Liczba akcji

UBP Eastern European AliA2 16 750 000 76,38% 81,11%
Partners Ltd.

Pozostali BiC 4915874 22,41% 17,92%
Pracownicy Investment Fund D 265 000 121% 0,97%
Managers S.A.

SUMA 21930874 100,00% 100,00%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do
2 gtoséw.
Zrédto: Emitent
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2. OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

2.1.  Profil dziatalnosci i informacje o oddziatach
Grupa Kapitatowa Investment Fund Managers S.A. to dwie, wspoéldziatajgce ze soba firmy:

Investment Fund Managers S.A. - jednostka dominujgca
IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Sp61ki prowadza nastepujaca dziatalno$¢ operacyjna:

Investment Fund Managers S.A. oferuje ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zgodnie z procedurami towarzystw funduszy
inwestycyjnych wspoélpracujgcych z Investment Fund Managers S.A. oraz regulacjami
wewnetrznymi Spétki, wynikajacymi z warunkéw udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku. Spétka posiada oddzialty w Warszawie, Katowicach i we
Wroctawiu. Od dnia 11 lipca 2013 roku Investment Fund Managers S.A. jest sp6tka notowang na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IFM Global Asset Management Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (asset
management) zgodnie z warunkami udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
z dnia 21 maja 2013 roku. Spo6tka posiada oddziaty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

2.2. Oferowane rozwigzania

Grupa Kapitatlowa Investment Fund Managers S.A. kieruje swoje rozwigzania do inwestoréw
indywidualnych i instytucjonalnych, poszukujgcych najbardziej efektywnych sposobdéw
inwestowania $rodkéw finansowych.

Emitent realizuje ustuge posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub
tytutéw uczestnictwa funduszy dla minimalnego poziomu aktywdéw do zainwestowania w wysokos$ci
500.000 ztotych.

Dom maklerski [FM Global Asset Management Sp. z o0.0. ustuge asset management realizuje w ramach
autorskich strategii inwestycyjnych, ktére obejmujg rozwigzania z segmentu dtuznego, mieszanego
i akcyjnego. Spotka oferuje 4 Strategie Inwestycyjne:

Strategie Dtuzna Globalnag

Strategie Zrownowazong Globalng Konserwatywna

Strategie Zrownowazong Globalng

Strategie Akcyjna Globalng

Portfele inwestycyjne, stworzone w oparciu o powyzsze strategie, sa na biezaco zarzadzane, zgodnie
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ze zmieniajgcy sie sytuacja na rynku. Strategie te rdéznig sie profilem inwestycyjnym, alokacja
geograficzng i poziomem ryzyka, dostosowanym do strategicznych celéw Kklientéw. Minimalny
poziom aktywéw do zainwestowania wynosi 2.000.000 ztotych.

2.3.  Zasoby ludzkie

Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. w ujeciu osobowym
w roku 2013 wynosito:

Investment Fund Managers S.A. -13 os6b
IFM Global Asset Management Sp. z 0. 0. -7 0séb

W zwigzku z przygotowaniami do realizacji strategii w Grupie Kapitatowej Investment Fund
Managers S.A. dokonywano w roku 2013 na biezaco przegladu kadr, w wyniku ktorych zostata
rozwigzana cze$¢ umow z pracownikami nieefektywnymi. Dotyczyto to przede wszystkim obszaru
pozyskiwania nowych Kklientow. W wyniku przegladu przyjeto odmienne od dotychczasowych
zatozenia, dotyczace przysztego podzialu zespotu odpowiedzialnego za  wspédliprace
z dotychczasowymi oraz przysztymi klientami. W strukturach Grupy bedzie realizowane zatozenie
wspoétpracy z mniejszym liczebnie zespotem pracownikéw dedykowanych do merytorycznej
wspotpracy z faktycznymi klientami, a wiekszym liczebnie zespotem odpowiedzialnym za
pozyskiwanie nowych klientéw. Wzmocniono natomiast liczebnie zespdét odpowiedzialny za
zarzadzanie Srodkami klientow i operacyjng obstuge transakcji w tym zakresie.

2.4. Czynnikiryzyka i zagrozen

Podmioty funkcjonujace w ramach Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. podlegaja
ponizszym czynnikom ryzyka, ktore nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. Ze wzgledu na ztozonos$¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosSci gospodarczej rowniez
inne, nie ujete w niniejszym sprawozdaniu czynniki, mogg wptywa¢ na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwoj rynku zarzadzania aktywami, funduszy inwestycyjnych, doradztwa inwestycyjnego oraz
popyt na strategie inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa funduszy oferowane przez Grupe
Kapitalowa Investment Fund Managers S.A.) sg skorelowane z sytuacja makroekonomiczng Polski
i $wiata. Wzrost gospodarczy Polski przektada sie, miedzy innymi, na wzrost rozporzadzalnego
dochodu obywateli oraz sklonno$¢ do oszczedzania oraz inwestowania wolnych S$rodkéow
w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta
najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych,
poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz oszczedno$ci gospodarstw
domowych, nie tylko w Polsce, ale rowniez w gtownych gospodarkach $wiata. Pogarszanie sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju i w gléwnych gospodarkach $wiatowych moze spowodowacl
obniZzenie zainteresowania klientow oferta Grupy, atym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;j.
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Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze Emitent dedykuje swoje ustugi klientom zamoznym. Osoby te
posiadly kapitat, ktéry inwestujg ze posrednictwem Emitenta. Kapital ten nie stanowi zrédta
utrzymania Klientéw. Nie jest on zatem konsumowany przez Klientéw na skutek pogorszenia
koniunktury. Z zainwestowanego do tej pory przez klientéw kapitatu Emitent czerpie dochody.

Ryzyko pogorszenia koniunktury nie wptywa zatem na zaprzestanie generowania dochodéw przez
Grupe. Moze jedynie obnizy¢ jego dynamike - klienci nie beda wypracowywac kolejnych
oszczednosci i nie bedg ich inwestowac.

Ryzyko to jest z kolei ograniczone poprzez specjalizacje Emitenta. Pogorszona koniunktura na czesci
rynkéw, nie zawsze idzie w parze z gorszg koniunkturg na wszystkich rynkach $wiata. Gorsza
koniunktura na rynkach akcji moze powodowa¢ lepsza na rynkach obligaciji.
W pozytywny sposéb moze reagowac cze$¢ walut. Wszystkie te ruchy na rynkach wykorzystuje
Emitent poprzez aktywne zarzgdzanie swoimi strategiami inwestycyjnymi. W sytuacji pogorszonej
koniunktury istotnie widoczne s3 efekty inwestycyjnej koncentracji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym (rozumianym jako
globalne rynki akcji, obligacji i walut). Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa bezposrednio
zaréwno na popyt na oferowane przez Emitenta rozwigzania i ustugi, jak i na mozliwe do uzyskania
przez Spotke przychody. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym.
Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitatlowym moze wpltyngé na znaczace pogorszenie sie
sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na globalizacje gospodarek, rosngca swobode
w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywaja réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. Dlatego nalezy podkres$li¢, Ze Emitent posiada w ofercie
globalne strategie inwestycyjne oparte o fundusze inwestycyjne lokujace swoje aktywa na catym
Swiecie, w zdecydowanej wiekszosci poza polskim rynkiem kapitatlowym. Strategie te wykorzystuja
potencjat globalnego rynku akcji, obligacji i walut. To przyczynia sie do tagodzenia skutkow wahan
koniunktury na rynkach kapitatowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych

Koniunktura na rynku ustug finansowych jest pozytywnie skorelowana ze wzrostem wartosci
aktywow pod opieka Emitenta, aktywéw funduszy inwestycyjnych, co  wynika
z poziomu  koniunktury na rynku kapitalowym oraz poziomem = koniunktury
w catej gospodarce swiatowej. Inwestor powinien wzig¢ pod uwage, Ze nie mozna zapewnic, iz
rozwdj sektora ustug finansowych, w ktérym dziata Emitent, w przysztosci utrzymywac sie bedzie na
odpowiednio wysokim poziomie, zapewniajacym rozwéj Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja na rynku doradztwa inwestycyjnego, rynku funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania
aktywami ma tendencje wzrostowa i cechuje sie rywalizacja o klienta pomiedzy bankami,
towarzystwami  funduszy  inwestycyjnych, doradcami  finansowymi, towarzystwami
ubezpieczeniowymi oraz biurami maklerskimi. Podmioty = konkurencyjne moga
w przysztosci wymusic¢ konieczno$¢ obniZzenia osigganych marz i zwiekszenia wydatkéw zwigzanych
z promocja ustug Emitenta, co moze sie przetozy¢ na spadek rentownos$ci dziatalnosci Emitenta.
Grupa Kapitatowa nie ma wptywu na podejmowane przez podmioty konkurencyjne dziatania, ale ma
mozliwo$¢ wzmocnienia pozycji na rynku dzieki innowacyjnej ofercie, wykwalifikowanej kadrze oraz
wysokiej jakosci oferowanych i Swiadczonych ustug.
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Ryzyko utraty kluczowych zasob6w ludzkich

Emitent prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie
zatrudnionych specjalistéw. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa
moze wptynaé¢ niekorzystnie na prowadzonag przez Emitenta dzialalno$¢. W celu minimalizacji
zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent stwarza odpowiednie warunki pracy
i motywujgce systemy wynagradzania (systemy premiowe). Struktura zatrudnienia zapewnia
cigglto$¢ merytoryczng i operacyjng dziatalnosci.

Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek otwartych i
specjalistycznych otwartych funduszy inwestycyjnych, a tym samym, z mocy ustawy o funduszach
inwestycyjnych, dzialalno$¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego na rynku funduszy
inwestycyjnych oraz w zakresie ustug zarzadzania inwestycjami (asset management), w ktorych
sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, jest mozliwa dzieki stosownym
zezwoleniom wydanym przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadkach przewidzianych
przepisami prawa, KNF moze odebra¢ zezwolenie w przedmiotowym zakresie zwlaszcza, jezeli
spotki z Grupy przestang spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy
obowigzujace przepisy prawa. Emitent doktada wszelkich staran, aby speinia¢ wszystkie niezbedne
wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujacych przepiséw prawa.

Ryzyko nieosiagniecia przez Emitenta zalozonych cel6w strategicznych

Realizacja zalozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od rozbudowy sieci biur, zwiekszenia
liczby doradcéw - opiekundéw Klienta, osiggania przez Kklientéw Emitenta dobrych wynikéw
inwestycyjnych w wyniku $wiadczonych ustug oraz znacznego zwiekszenia rozpoznawalno$ci marki.
Istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéow strategicznych. W zwiazku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dzialania Grupy, ktére okaza sie nietrafne w
wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego
otoczenia mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz
na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy Kapitatowej, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swoja dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy
swoich ustug za granica. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada fundusze denominowane
w walutach obcych, a przychody zwigzane z ich sprzedaza sie wyptacane w walutach obcych, jednak
stanowig one marginalng cze$¢ przychodéw ogétem. Emitent minimalizuje ryzyko walutowe nie
utrzymujac pozycji walutowych, poza krétkoterminowymi rozliczeniami wynikajacymi z dziatalno$ci
operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cia systemu prawnego

Emitent narazony jest na ryzyko zmian w polskim i unijnym ustawodawstwie. Przepisy prawa
ulegaja czestym zmianom, ktére w odniesieniu do prawa regulujagcego prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta w szczeg6lnosci prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku Kkapitatowego), prawa regulujacego organizacje
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i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych oraz prawa pracy i ubezpieczen spotecznych moga
wptynaé na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Zmiana obecnie obowigzujacych przepiséw prawa, w taki
sposdb, iz nowe regulacje prawne okaza sie mniej korzystne dla Emitent, moze mie¢ bezposredni lub
posredni wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ponadto wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigza¢ sie z problemami
interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem s3adéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez sady i inne organy. Zmiany w obowigzujacych przepisach moga mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta przyktadowo poprzez wzrost
obciazen publiczno-prawnych lub wzrost kosztow Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele z przepiséw
obowigzujacych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny, prowadzacy do
jednolitej wyktadni i interpretacji. Zmiany w prawie podatkowym mogg mie¢ istotny wptyw na
dzialalno$¢ Spoétki oraz utrudniajg prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej, w tym planowanie
podatkowe, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dzialalno$¢ Spoétki. Dodatkowym czynnikiem
powodujacym zmniejszenie stabilnosci regulacji prawnopodatkowych jest harmonizacja przepiséw
prawa podatkowego z regulacja UE. Wobec powyzszego Emitent nie moze wykluczy¢ zmian
w przepisach podatkowych, ktére moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko wykluczenia z obrotu gietdowego
Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
1) jesli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,
2) na zadanie zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,
4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.
Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:
1) jezeli przestaty spelnia¢ inne, niz okreslony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy warunek
dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,
2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
3) na wniosek emitenta,
4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania,
5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,
7) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,
8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Wykluczajac instrumenty finansowe z obrotu gietdowego z powodéw wskazanych w punktach 1), 3)
oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze pod uwage strukture wlasnosci emitenta, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych
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kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wykluczajac
instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w pkt. 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze
dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym instrumentem finansowym
w ciggu ostatnich 6 miesiecy. Ponadto, wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego
na wniosek emitenta Zarzad GPW moze uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych warunkéw. Ponadto na
podstawie art. 20 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obroét
papierami wartoSciowymi zagraza w sposob istotny prawidtlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczeristwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw
inwestoréw, na zadanie Komisji, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery
warto$ciowe. W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego, inwestorzy musza liczy¢ sie
z utrata ptynnosci przez te Akcje oraz obnizeniem ich wartosci rynkowe;j.

W ocenie Emitenta obecnie nie wystepuja przestanki, do wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego.

Ryzyko ksztaltowania sie kursu akcji, ptynnosci obrotu w przysztosci i kwalifikacji do

Strefy Nizszej Plynnosci
Inwestycje dokonywane w akcje bedace przedmiotem obrotu na GPW, generalnie cechuja sie
wyzszym ryzykiem od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych. Zwigzane jest to z nieprzewidywalno$cig zmian kurséw akcji, zaré6wno w krétkim,
jak i dlugim okresie. Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji notowanych na GPW zaleza od
wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielko$ci te sg wypadkowa nie tylko wynikéw osigganych przez
notowane spotki, ale zaleza réwniez miedzy innymi od czynnikow makroekonomicznych, sytuacji na
zagranicznych rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna
wiec zapewnié, iz osoba, ktéra nabyta akcje bedzie mogta je zby¢é w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy
akcji po cenie nizszej niz wyniosta cena ich nabycia. Dopuszczenie akcji do obrotu gieldowego nie
powinno by¢ interpretowane jako zapewnienie ptynnosci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni
poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to negatywnie wptynac¢ na ptynnosc
i cene rynkowa akcji Emitenta. Ponadto ze wzgledu na obecna strukture akcjonariatu Emitenta obroét
wtérny akcjami Emitenta moze charakteryzowac sie ograniczong ptynnoscia. W $wietle stanowiska
prezentowanego przez GPW w sprawie funkcjonowania w obrocie gieldowym akcji o niskiej
ptynnosci, w przypadku gdy Srednia warto$¢ transakcji akcjami bedzie nizsza niz 25.000 zt na sesje
i jednoczes$nie S$rednia liczba transakcji bedzie nizsza niz 10 transakcji na sesje, a Spétka nie
przystapi do Programu Wspierania Ptynnosci, wéwczas zostanie sklasyfikowana jako nalezaca do
Strefy Nizszej Ptynnosci.
Zakwalifikowanie akcji Emitenta do Strefy NiZszej PtynnoSci oznacza¢ bedzie usuniecie akcji
z portfela indekséw gietdowych i przeniesienie akcji do notowan w systemie notowan jednolitych
oraz szczegblne oznaczenie w serwisach informacyjnych gietdy i w Cedule Gietdy Warszawskie;j.
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3. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

3.1. Najwazniejsze okolicznosci i zdarzenia majace wptyw na dziatalnos$¢

Do najwazniejszych zdarzen, ktére wptynety na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétek
z Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. w roku 2013 nalezaty:

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

Zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 2.193.087,40 zt
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 18 kwietnia 2013 roku.

Uzyskanie zezwolenia KNF

W dniu 21 maja 2013 roku IFM Global Asset Management Sp. z o0.0., jednostka zalezna Emitenta,
otrzymata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na dziatalno$¢ maklerskg w zakresie
zrzadzania portfelami, w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
(asset management). Uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego dla Spotki zaleznej
stanowito realizacje jednego z celéw emisji akcji Emitenta w ofercie prywatne;.

Zmiany kadrowe

W dniu 21 maja 2013 roku Pani Izabela Piecuch Jawien, zgodnie z wymogiem Komisji Nadzoru
Finansowego oraz ztozona podczas procesu licencyjnego IFM Global Asset Management Sp. z o.0.
deklaracja, ztozyta rezygnacje z petnionej dotychczas funkcji cztonka zarzadu (Wiceprezesa Zarzadu)
Emitenta. Jednoczes$nie objeta funkcje cztonka zarzadu (Wiceprezesa Zarzadu) w Spétce zaleznej IFM
Global Asset Management Sp. z o.0.

Debiut na gieldzie

Po przeprowadzonej z sukcesem w pierwszym kwartale 2013 roku emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej 5.180.874 akcji Emitenta zostalo wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. 11 lipca
2013 roku nastgpito pierwsze notowanie akcji Spétki Investment Fund Managers S.A. na rynku
NewConnect.

Wybo6r Animatora

W dniu 22 maja 2013 roku Emitent zawart umowe z Domem Maklerskim BDM S.A. na wykonywanie
czynnoS$ci zwigzanych z petnieniem funkcji Animatora rynku akcji Emitenta.

Nowy sktad Zarzadu

Rada Nadzorcza IFM Global Asset Management Sp. z 0.0, na mocy uchwal podjetych w dniu
29 listopada 2013 roku, odwotata Pana Janusza Czarzastego z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem 29 listopada 2013 roku oraz Panig Izabele Piecuch-Jawien z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu ze skutkiem na dzien 1 grudnia 2013 roku, jednocze$nie powotujac do sktadu Zarzadu

19|Strona



Panig Izabele Piecuch-Jawien na stanowisko Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dzien 1 grudnia 2013
roku oraz Panig Bernadette Domaszewicz na stanowisko Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien
1 grudnia 2013 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 27 listopada 2013 roku, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspolnikow
spotki zaleznej, IFM Global Asset Management Sp. z 0.0, nastgpito podwyzZszenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 900 000,00 zt do kwoty 1 200 000,00 zt poprzez ustanowienie nowych
udziatéw w liczbie 600 o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy przy zachowaniu niezmienionej
struktury udziatowcéw i optacone gotéwka. Podwyzszenie kapitatu byto zwigzane z zapewnieniem
odpowiedniego poziomu kapitatéw nadzorowanych w domu maklerskim.

Zmiany w oddziatach

W dniu 31 maja 2013 roku Emitent zdecydowatl o zamknieciu biura w Poznaniu celem optymalizacji
kosztow biezgcych, natomiast w listopadzie 2013 roku zakonczona zostata inwestycja w otwarcie
oddziatu Grupy Kapitatowej we Wroctawiu.

Wzrost zatrudnienia

W zwiazku z rozwojem dziatalno$ci Spétka zalezna IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. w roku
2013 znaczaco zwiekszyla poziom zatrudnienia. Liczba pracownikéw wzrosta z 2 (stan na
31.12.2012) do 13 osdb na dzien 31.12.2013.

Wartos$¢ pozyskanych aktywow

0d momentu rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej, tj. od dnia 1 lipca 2013 do dnia 31 grudnia 2013
roku Spétka zalezna IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. pozyskata do zarzadzania aktywa
w wysokos$ci 70 613 323,17 zt.

Wybér Audytora

W dniu 29 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki zaleznej podjeta uchwate w sprawie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok i sporzadzenia opinii
z badania. Dokonano wyboru firmy Weryfikacja Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Rada Nadzorcza
upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia umowy na badanie sprawozdania finansowego.

Dziatania marketingowe

Waznym elementem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej byta intensyfikacja dziatan zmierzajacych do
przygotowania programu, ktérego celem bedzie znaczne rozszerzenie rozpoznawalnosci marki oraz
zmiany w podazy ustug, ktére maja wpltynac¢ na obecny i przyszty poziom rozwoju oraz sytuacje
finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej. W tym zakresie miaty miejsce dziatania zmierzajace do
opracowania strategii marketingowej i sprzedazowej dla Grupy Kapitalowej Investment Fund
Managers S.A.
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Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej w omawianym okresie nie wystapity zadne nietypowe
okolicznos$ci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers
S.A. z dziatalnos$ci gospodarczej w roku 2013.

Po zakonczeniu roku obrotowego, tj. po 31 grudnia 2013 roku do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére wptynety na dziatalno$¢ Grupy
Kapitalowej Investment Fund Managers S.A.:

Rejestracja podwyzszenia kapitatu

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Spétki zaleznej IFM Global
Asset Management Sp. z o0.0. dnia 27 listopada 2013 roku uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego z kwoty 900 000 zt do kwoty 1 200 000 zt poprzez ustanowienie nowych udziatéw,
ktére objat dotychczasowy jedyny wspoélnik - Investment Fund Managers S.A., a takze w zwigzku ze
zmianami osobowymi w Zarzadzie Spétki, Spotka ztozyta do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS wniosek o wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcow, w
ktérym to Spotka zarejestrowana jest pod numerem 0000424707. W wyniku rozpatrzenia ztoZonego
wniosku, Sad postanowieniem z dnia 17 stycznia 2014 roku dokonat wpisu zmian
w zakresie podwyzszonego kapitatu i zmian osobowych w Zarzadzie Spo6tki zaleznej, za$ btednie nie
dokonat wpisu nowej liczby udziatéw posiadanych w wyniku podwyzszenia kapitatu przez jedynego
wspoélnika (Dziat I, Rubryka 7, poz. 5). Tym samym Spétka, po otrzymaniu ww. postanowienia Sadu
w dniu 7 lutego 2014 roku podjeta odpowiednie dzialania prawne celem doprowadzenia do
poprawnego ujawnienia przez sad rejestrowy w Dziale 1, Rubryce 7, poz.5 udziatéw w ilosci 2.400
o tacznej wartosci 1 200 000 zt.

W dniu 6 marca 2014 roku IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. otrzymata postanowienie z Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczace korekty w Krajowym Rejestrze Sadowym, Rejestrze Przedsiebiorcéw informacji
o posiadanych przez wspoélnika udziatach.

Wybér Audytora

W dniu 23 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajac w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy
o Rachunkowo$ci w zwigzku z postanowieniem art. 21 Statutu Spétki, podjeta uchwate w sprawie
wyboru firmy Weryfikacja Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie do przegladu i badania sprawozdania
finansowego Spétki za rok obrotowy 2013.

3.2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Rok 2013 Grupa Kapitalowa Investment Fund Managers S.A. zamknela ujemnym wynikiem
finansowym netto na poziomie -655 656,89 zt. W poréwnaniu z rokiem 2012, zakoriczonym zyskiem
netto na poziomie 252 509,50, oznacza to spadek 0 908 166,39 zt.

Laczna strata na dziatalnosci operacyjnej Grupy w 2013 roku wyniosta -551 647,47 zt. W roku 2012
Grupa osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 27 274,91 zt.
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W roku 2013 roku Grupa Kapitalowa osiaggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokos$ci
3 598 280,98 zl, co stanowi wzrost o ponad 45% w stosunku do przychoddéw osiagnietych w roku
poprzednim, kiedy to wyniosty one 2 479 181,44 zt.

W roku 2013 gtéwnymi czynnikami wplywajacymi na ogélny poziom kosztéw operacyjnych Grupy
Kapitatlowej byly koszty zwigzane z:

emisjg akcji Emitenta;
inwestycja w otwarcie oddziatu Grupy we Wroctawiu;
dzialaniami przygotowawczymi zmierzajacymi do uplasowania marki Grupy w kraju;

wzrostem kosztéw wynagrodzen oraz ubezpieczen spotecznych w zwigzku ze zwiekszeniem
liczby etatéw w Grupie.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy Emitenta jest kwota podatku VAT, ktéry
w 2013 roku wyniést 323 149,79 zi. Emitent w przewazajacej czes$ci prowadzi dziatalno$¢
nieuprawniajaca do odliczenia VAT (zwolniona) oraz uniemozliwiajaca odliczenie catego podatku
VAT wynikajacego z faktur zakupowych. Emitent musi stosowa¢ proporcje VAT, ktorg co do zasady
ustala sie na podstawie obrotu z roku ubiegtego. Proporcja za rok 2012 wyniosta 0%, tak wiec
w roku 2013 kwota catego naliczonego podatku VAT zostata odprowadzona w ciezar kosztow.

Poziom Kkapitalow witasnych Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynidst 4 252 917,55 zt
w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2012 roku w wysokoéci 1 011 033,54 zl, co oznacza, ze
poziom kapitatow wtasnych wzrést o 320,65%.

Grupa Kapitatowa Investment Fund Managers S.A. finansuje sie prawie w catosci kapitatami
wtasnymi, ktorych udzial w pasywach wynosi ponad 93%. Wskazuje to na bardzo wysoka
wiarygodnos¢ finansowa Grupy i niskie ryzyko dziatalnos$ci w zakresie finansowania. Z kolei udziat
aktywow obrotowych Grupy Kapitatlowej w sumie bilansowej wynosi prawie 93%, w tym 58%
w pozycji inwestycje krétkoterminowe. Oznacza to, ze Grupa ma wysoka nadptynnos¢ i zapas
$Srodkéw do wykorzystania na realizacje celéw strategicznych.

Rok 2013 byt dla Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. rokiem znaczacych inwestycji
w infrastrukture, pozyskanie kolejnych klientéw, a takze uzyskanie niezbednych pozwolen do
odpowiedniego rozwoju oferowanych ustug. Poczynione inwestycje miaty istotny wpltyw na
ponoszone koszty, co przetozyto sie na osiggniete w 2013 roku wskazniki rentownosci. Wskazniki te
s3 ujemne, jednak optymizmem napawajg wyniki za ostatni kwartat 2013 roku, w ktérym Grupa
osiaggnela wskazniki rentownosci operacyjnej i EBITDA na poziomie ponad 23%.

Na uwage zastuguje wskaznik zadluzenia, ktoéry obnizyt sie z 63,17% do 3,44%. Tak znaczaca
poprawa tego wskaznika spowodowana byta pozyskaniem kapitatu, ktéry pozwoli Grupie znacznie
ograniczy¢ ryzyko finansowe. Warto rowniez podkresli¢ fakt ponadprzecietnie wysokiej ptynnosci
Grupy Kapitalowej, prawie 27-krotne pokrycie zobowigzan aktywami obrotowymi pozwalajace
Grupie na realizacje kolejnych zatozen inwestycyjnych w najblizszej przysztosci.
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3.3. Polityka w zaKkresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej

Kierunki rozwoju Emitenta w 2013 roku oraz w latach kolejnych zostaty zaprezentowane
w Dokumencie Informacyjnym Investment Fund Managers S.A., ktory zostat przekazany do
publicznej wiadomosci w zwigzku z debiutem Emitenta na rynku papieréw warto$Sciowych
NewConnect.

[stotnym celem strategicznym Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. jest realizacja
strategii rozszerzenia rozpoznawalno$ci marki Grupy na rynku oraz zmiany w podazy ustug, ktére
maja wptyna¢ na obecny i przyszly poziom rozwoju oraz sytuacje finansowo-majatkowg Grupy
Kapitalowej. Intensyfikacja ww. dzialan marketingowo-sprzedazowych planowana jest na drugie
po6trocze 2014 roku.

Jednocze$nie Emitent planuje dalsza koncentracje na dzialaniach zmierzajacych do zwiekszenia
poziomu aktywoéw w zarzadzaniu w ramach ustug asset management domu maklerskiego IFM Global
Asset Management Sp. z o0.0. W ostatnim kwartale 2013 roku Emitent silnie skupiat sie na
przekazaniu aktywéw klientéw bedacych pod opieka jednostki dominujacej do jednostki zaleznej. Do
konica grudnia 2013 roku klienci powierzyli IFM Global Asset Management Sp. z o.0. aktywa
o wartosci 70,6 mln zi. Tym sposobem nastgpita optymalizacja kosztéw i wartosci generowanych
przychodéw w oparciu o wspéiprace z dotychczasowymi klientami. Uruchomienie dziatalno$ci
Spoétki zaleznej oraz zarzadzanie przez nig Srodkami czesci dotychczasowych klientéw Grupy
Kapitalowej, bedzie tez miato dalszy wptyw na pozyskiwanie nowych klientéw. Poprzez dziatania
Spotki zaleznej Emitent potrafi bowiem zapewni¢ klientom efektywniejsze zarzgdzanie $rodkami
oraz wieksza od dotychczasowej wygode operacyjna.

W biezacym roku Spétka zalezna IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. zamierza rozszerzy¢
dotychczasowo prowadzong dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania portfelami (asset
management) o wykonywanie czynno$ci polegajacych na przechowywaniu lub rejestrowaniu
instrumentéw finansowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw
zbiorczych, oraz prowadzeniu rachunkéw pienieznych. Spotka planuje prowadzenie rachunkéw
instrumentéw rynku niepublicznego oraz rachunkéw pienieznych.

W ramach projektowanej dziatalnos$ci Spétka zalezna planuje zorganizowanie nowej jednostki
organizacyjnej w strukturze - Departamentu Rozliczen. Wniosek o rozszerzenie licencji zostat
ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 10 lutego 2014 roku. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania proces licencyjny nie zostat zakonczony.

Ponadto w pierwszym potroczu 2014 roku podmiot zalezny zamierza uruchomié, wspdlnie
z wybranym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, zamkniety fundusz inwestycyjny i umozliwi¢
skorzystanie z oferty Spétki tym dotychczasowym klientom Grupy Kapitatowej, ktorzy nie spetniaja
wymogu minimalnej warto$ci aktywoéw portfela zarzadzanego.

W pierwszym kwartale 2014 roku Spétka zalezna rozpoczeta realizacje wdrozenia systemu
zarzadzania portfelami, a zakoniczenie tego projektu zostato zaplanowane na trzeci kwartat
biezacego roku.
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PowyzZej wskazane dziatania bedg $cista realizacjg przyjetych zatozen strategii, czyli wyznaczonych
konkretnych kierunkéw dziatan Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. na najblizsze
lata.

3.4. Nabycie/zbycie udziatéow (akcji) wtasnych

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Emitent nie nabywal, ani nie
sprzedawat akcji wtasnych.

Osoby dziatajagce w imieniu podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty wskazane
w punkcie 1.5 1 1.6 niniejszego sprawozdania.

3.5. Informacja dotyczaca prognoz finansowych

Zarzad Emitenta nie podawat do publicznej wiadomosci wartos$ci prognoz wynikéw finansowych
Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. na rok 2013. W kolejnym roku prognozy
finansowe réwniez nie bedg publikowane.

3.6. Informacja o podmiocie uprawnionym do badania

Podmiotem uprawnionym do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku jest
firma Weryfikacja Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Karmelickiej 10/150.

Wybrany podmiot uprawniony jest do badania sprawozdan finansowych na podstawie wpisu do
Krajowego Rejestru Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 964. Umowa na wykonanie
badania sprawozdania finansowego za 2013 rok zostata zawarta w dniu 30 stycznia 2014 roku na
okres potrzebny do realizacji powierzonych zadan.

Dodatkowe informacje dotyczace wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zostaty przedstawione w Nocie 51 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013
roku.

3.7. Sporysadowe

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent, jak
i Spotka wchodzgca w sktad Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. nie byly stronag
zadnych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sadowych istotnych do jego sytuacji
finansowej lub rentownosci.
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3.8.  Opis struktury gléwnych lokat kapitatlowych lub gtéwnych inwestycji kapitatlowych

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie prowadzi istotnych inwestycji
kapitatowych.

3.9. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Emitenta obecnie nie widzi zagrozenia kontynuacji swojej dzialalnosci, jak i Spotki
wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosci.

Warszawa, 25 marca 2014 roku

L/

e L fad 4

Aleksander Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU O STOSOWANIU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO

Od dnia 11 lipca 2013 roku, tj. od dnia dopuszczenia akcji Investment Fund Managers S.A. do
publicznego obrotu, Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych w Zatgczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
pazdziernika 2008 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”, zmienionych
Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 roku w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect".
Dokument dotyczacy stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego jest udostepniony do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

W roku 2013 Emitent podejmowat i nadal podejmuje wszelkie starania majgce na celu jak najlepsze
dostosowanie swojego dziatania do zdeklarowanych zasad tadu korporacyjnego. Jednoczesnie
Emitent wskazuje, iz z uwagi na zakres wlasnych kompetencji posiada ograniczony wplyw na
mozliwo$¢ implementacji wszystkich zasad tadu korporacyjnego przez wszystkich adresatéw zasad
oraz nie moze zagwarantowal, ze zasady beda przestrzegane przez podmioty, na zachowanie
ktérych Emitent nie ma wptywu. Tym niemniej, Emitent czyni i bedzie czynit starania, aby podmioty
te przestrzegaty wszystkich zasad tadu korporacyjnego.

Tabela 7. Oswiadczenie Emitenta o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w roku 2013

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH OSWIADCZENIE UZASADNIENIE
NA NEWCONNECT TAK/NIE I KOMENTARZ
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke TAK Z wylaczeniem
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych transmisji oraz
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz rejestracji obrad.
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych Emitent nie deklaruje
szybkos$¢, bezpieczenistwo oraz szeroki i interaktywny dostep w najblizszym czasie
do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu wprowadzi¢ zasady
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje transmitowania,
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu rejestracji
réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, i upubliczniania
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia obrad walnego
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad zgromadzenia
i upublicznia¢ go na stronie internetowe;. z wykorzystaniem

sieci Internet

z uwagi na zbyt
wysokie koszty
niewspotmierne do
potencjalnych
efektow.

Pozostate elementy,
ktore sktadajg sie na
wypetnienie tej
zasady sa w petni
stosowane przez
Emitenta.
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2. | Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji TAK
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
3. | Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej:
31 podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnoéci (strona TAK z wy%qcz§n1em strony
startowa), startowe;j.
3.2 opis dziatalno$ci ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodéw,
3.3 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem NIE Emitent prowadzi
pozycji emitenta na tym rynku, analize rynku, na
ktérym dziata wraz
z okres$leniem swojej
pozycji na tym rynku
tylko w zakresie
interesujagcym Emitenta
i wedtug dostepnosci
danych.
3.4 | zyciorysy zawodowe czlonk6w organéw spotki, TAK
3.5 powziete przez Zarzad, na podstawie o§wiadczenia cztonka NIE Emitent nie publikuje
rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady na stronie internetowej
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami informacji
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gtoséw na 0 powigzaniach
walnym zgromadzeniu sp6iki, cztonkéw Rady
Nadzorczej
z akcjonariuszami,
poniewaz nie
otrzymuje takich
o$wiadczen od
cztonkéw Rady
Nadzorczej.
3.6 dokumenty korporacyjne spéiki, TAK
3.7 zarys planéw strategicznych spoiki, TAK
3.8 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy NIE DOTYCZY | Emitent nie publikowat
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz prognoz wynikow
korektami do tych prognoz (w przypadku, gdy emitent finansowych na biezacy
publikuje prognozy), rok obrotowy.
3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
3.10 | dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w TAK
spéice za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11 | skreslony
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13 | kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych TAK Z wylaczeniem spotkan

raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

z inwestorami

i analitykami oraz
konferencji prasowych.
Emitent na biezaco
odpowiada na pytania
inwestorow,
analitykow oraz
mediow

28|Strona




z wykorzystaniem
ogolnodostepnych
$rodkow komunikacji
oraz organizujac
spotkania
indywidualne.

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15

skreslony

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

Na dzien sporzadzenia
niniejszego
os$wiadczenia Emitent
nie przeprowadzit
Walnego Zgromadzenia
wiasciwego dla spétki
publicznej, jednakze

w przyszto$ci Emitent
nie deklaruje
przestrzegania tej
zasady. Emitent nie
bedzie prowadzit
szczegblowych zapisow
przebiegu obrad
Walnych Zgromadzen,
zawierajacych
wszystkie wypowiedzi
i pytania.

O umieszczeniu
poszczegoblnych kwestii
w protokotach Walnych
Zgromadzen
decydowac bedzie ich
przewodniczacy,
kierujac sie przepisami
prawa, waga danej
Sprawy oraz
uzasadnionymi
zgdaniami
akcjonariuszy.
Uczestnicy Walnych
Zgromadzen, zgodnie

z przepisami kodeksu
spétek handlowych,
majg prawo sktadac
os$wiadczenia na
pi$mie, ktére beda
zalaczane do
protokotéw. Emitent
uznaje, iz takie
postepowanie

w wystarczajacy

29|Strona




sposéb zapewni
transparentnos$¢ obrad
Walnych Zgromadzen
Emitenta.

3.17

informacje na temat powod6w odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia
i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata
umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

informacje na temat podmiotu, ktéry peini funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spo6iki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.22

skreslony

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowe;j.

W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwlocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Emitent prowadzi
stroneg internetowg
w jezyku polskim.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Sp6tka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spoiki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.gpwinfostrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty

z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowiazkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spo6tce nastapi zdarzenie, ktore

w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

NIE

Na dzien sporzadzenia
niniejszego
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os$wiadczenia Emitent
nie publikowat raportu
rocznego, jednakze w
przysztosci Emitent nie
deklaruje
przestrzegania tej
zasady. Wynagrodzenia
Czlonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej objete
sa klauzulg poufnosci

i nie beda podlegaty
ujawnieniu przez
Emitenta.

9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego NIE Na dzien sporzadzenia
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu niniejszego
$wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. os$wiadczenia Emitent

nie publikowat raportu
rocznego, jednakze w
przysztosci Emitent nie
deklaruje
przestrzegania tej
zasady. Wynagrodzenie
Autoryzowanego
Doradcy otrzymywane
od Emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec
Emitenta ustug objete
jest klauzulg poufnosci
i nie bedzie podlegato
ujawnieniu przez
Emitenta.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ TAK
w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy TAK/NIE Emitent deklaruje
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé przestrzeganie tej
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami zasady w ograniczonym
i mediami. zakresie. Emitent na

biezaco odpowiada na
pytania inwestorow,
analitykow oraz
mediow

z wykorzystaniem
ogolnodostepnych
$rodkéw komunikacji.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji TAK
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjne;j.

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ TAK

zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujacymi okres$lone zdarzenia korporacyjne
a datami, w ktorych ustalane sg
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prawa akcjonariuszy wynikajace
z tych zdarzen korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez Zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spétek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegbétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w cze$ci, miata miejsce
w oKkresie objetym raportem,

o kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktoére dotyczg emitenta i s istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegolnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

Obecnie u Emitenta nie
zachodza tak
dynamiczne zmiany, by
raporty miesieczne
wnosity istotne

z punktu widzenia
inwestora informacje.
Publikowane raporty
biezace i okresowe
zapewniaja
akcjonariuszom oraz
inwestorom dostep do
wszelkich informacji,
pozwalajacych oceniac
dziatalnos¢ i sytuacje
finansowga Emitenta.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okres$lonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniala sytuacje.

TAK
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17.

skreslony

Zrédto: Emitent
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OSWIADCZENIE ZARZADU
INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres
0d 01.01.2013do 31.12.2013

Zarzad Investment Fund Managers S.A. na podstawie §5 ust 7.1. pkt 5 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzane zostaty zgodnie
z przepisami obowiazujgcymi Emitenta oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowq i finansowa Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. oraz jej
wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen z prowadzong dziatalnoscia.

Warszawa, 25 marca 2014 roku

Aleksander Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU
INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Investment Fund Managers S.A., na podstawie §5 ust 7.1. pkt 6 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect" o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A., zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Warszawa, 25 marca 2014 roku

Aleksander Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE]
INVESTMENT FUND MANAGERS SPOLKA AKCYJNA
za rok obrotowy 2013

L WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Ogdlna charakterystyka jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest Spétka Investment Fund Managers S.A. (,Spétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby Polska

Siedziba Spotki: Warszawa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spotka zostata powotana w wyniku przeksztatcenia Sp. z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym
w dniu 5 lutego 2009 roku w Kancelarii Notarialnej Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13,
przez notariusza Adama Robaka (repetytorium A nr 18/2009) jako spétka akcyjna, na czas
nieoznaczony.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla miasta st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22 stycznia 2009 roku pod numerem
KRS 00003220169.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki w roku obrotowym byty ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy zgodnie
z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspotpracujacych z Investment Fund Managers
oraz regulacjami wewnetrznymi Investment Fund Managers FM, wynikajagcymi z warunkow
udzielonego przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.



2. Wykaz jednostek, ktérych dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

w2013 r.

Jednostka zalezna IFM Global Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig - metoda
konsolidacji petnej.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Warszawa

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 60, fax. +48 (22) 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmgam.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 242949739

NIP: 954-273-82-38

Spotka jest domem maklerskim oferujgcym ustugi zarzadzania inwestycjami (asset management),
w ktorych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z warunkami
udzielonego przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 21 maja 2013 roku.

Udziat posiadanych akcji przez Investment Fund Managers Spétka Akcyjna wynosi 100 %.

3.

Czas trwania dziatalnosci w/w jednostek powiazanych tworzacych w roku 2013 Grupe
Kapitatlowg Investment Fund Managers S.A. nie jest ograniczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane dotyczace sprawozdan spotek
powigzanych sporzadzone za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku.
Rok obrotowy spoétek Grupy jest zgodny z rokiem kalendarzowym.

Jednostki powigzane nie posiadaja wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

- Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych stanowiace podstawe do sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci przy
braku okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki
dziatalnosci.
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7. Przyjete zasady (polityki) rachunkowosci, metody wyceny aktywow i pasywow (w tym

3'-..

amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego:

1) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw
pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pienigzne wyceniane s3 wedtug warto$ci nominalne;j.

2) Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wyceniane s3 w cenie nabycia,
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak Kkoszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ R Stawki _

- amortyzacyjne
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 10%
U‘rzqclzema 5 lat 20%
biurowe
Komputery 3 lat 30%
Inwestycje w obcych srodkach 10 lat 10%
trwatych
Wartosci niematerialne i prawne 2 -5lat 20 -50%

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nie
przekraczajacej 3.500 zt zalicza si¢ jednorazowo w koszty. Dopuszcza sie jednak mozliwos¢
obejmowania ewidencjg $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
nieprzekraczajgcej 3.500 z1, jesli jest to uzasadnione potrzebami firmy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych moze
zostac usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie przychody i koszty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow
weryfikuje sig, i w razie koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

74
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3) Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja 0gét naleznoéci od klientéw, naleznosci od jednostek
powiazanych oraz catos¢ lub cze$¢ naleznosci z innych tytutow niezaliczonych do aktywoéw
finansowych, ktére staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Wartos¢ nalezno$ci pomniejszana jest o odpisy aktualizujace, tworzone w oparciu
o analizg Sciggalnosci naleznosci od poszczegélnych dhuznikéw:.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggnigcie pelnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne. Spéika, biorgc pod uwage specyfike dziatalnos$ci, przyjeta
nastgpujaca polityke przy ustalaniu odpisow na naleznoéci przeterminowane:

— przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Odpisy na naleznosci sa dokonywane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych i
prezentowane w sprawozdaniu w rachunku wynikéw w pozycji: utworzenie odpiséw
aktualizujacych naleznosci. Koszty zwigzane z odpisaniem naleznosci nie stanowia kosztu
uzyskania przychodu.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

4) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

= instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
= instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte na
rachunek wiasny w zwigzku z realizowanymi transakcjami i wyceniane w wartoéci godziwej
uwzgledniajacej ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych uwzgledniane s3 w przychodach lub kosztach finansowych
I prezentowane w rachunku wynikéw w pozycji: Przychody (koszty) z instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spéika klasyfikuje papiery
wartosciowe nabyte w wyniku inwestycji wtasnych.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to inwestycje
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe s3 instrumentami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej, bez potracania kosztéw transakcji, z uwzglednieniem wartoéci rynkowej na dzien
bilansowy.

Sktadnik instrumentow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy S$rodkéow
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania
transakcji.

W momencie poczgtkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci
godziwej, obejmujacej koszty transakcji. Wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych
do sprzedazy dobywa si¢ przez rachunek wynikow i jest prezentowana w pozycji: przychody
(koszty) z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

5) Utrata wartosci instrument6éw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika instrumentéw finansowych lub grupy instrumentéw fi nansowych.

6) Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krotkoterminowe

Koszty poniesione w biezacym okresie sprawozdawczym, lecz dotyczgce przyszitych okresow
odnosi si¢ w krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe oraz inne rozliczenia
miedzyokresowe obejmujgce niezafakturowane przychody niestanowigce naleznoéci na
dzien bilansowy, ktore zostang zafakturowane w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego.

Diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz inne rozliczenia miedzyokresowe
obejmujace niezafakturowane przychody niestanowiace naleznosci na dzien bilansowy, ktore
zostang zafakturowane w okresie pézZniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokoéci, w jakiej jest
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prawdopodobne, zZe zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu
odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiace;j
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili Jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa.

7) Zobowiazania

a) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci przypada w
okresie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania
krotkoterminowe obejmuja ogél zobowiazan wobec klientéw, zobowigza wobec jednostek
powiazanych oraz catos¢ lub czes¢ zobowigzan z innych tytutow, Zobowiazania wycenia sie w
kwocie wymagajgcej zaptaty.

b) Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin splaty przypada w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

W pozycji zobowigzan dtugoterminowych ujmuje sie:

— kredyty bankowe,

o= pozyczki,

- dtuzne papiery wartosciowe,

— zobowiazania z tytulu innych instrumentéw finansowych,
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego.

8) Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przypadajace na dany okres, lecz nieponiesione jeszcze koszty obejmuje sie biernymi
rozliczeniami migdzyokresowymi i odnosi sie w pozostate rezerwy krotkoterminowe.

Rezerwy obejmuja:

a) rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

b) pozostate rezerwy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejéciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartoéci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakeji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wpltywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na docho6d do opodatkowania czy strate podatkowa.

E}_.
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Pozostate rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypeinienie tego obowiazku spowoduje koniecznogé wyptywu Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Pozostate rezerwy prezentuje sie w bilansie w podziale na czes¢ dtugo- lub
krotkoterminowa. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo- lub kroétkoterminowych jest
uzalezniona od tego, jak szybko dana pozycja przeksztatci si¢ w faktyczne zobowigzanie (w
ciggu 12 lub ponad 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego).

9) Kapitat wtasny

Kapitat wtasny sktada sie z nastepujgcych elementow:

- kapitatu podstawowego,

= kapitatu zapasowego,

- kapitatu rezerwowego,

= zysku (straty) z lat ubiegtych,

— zysku (straty) netto.

Kapitat wilasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podziatem na poszczegolne
skfadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umowa Spotki.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki i zarejestrowanej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych. Sktada sie z zysku
z lat ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty udzialowcéw zostat zatrzymany w Spolce oraz
kapitatu powstatego z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czesci a wartoscig nominalng akcji, tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych (aktualizacja ta jest przeprowadzana
na podstawie odrebnych przepiséw),
- kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dlugoterminowych.

Zysk (strata) z lat ubieglych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

10) Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

11)  Zasada memoriatu i wspotmiernosci przychodéw z kosztami

W wyniku finansowym Spoétki uwzglednia sie wszystkie osiggniete (poniesione)
i przypadajace na dany okres przychody oraz koszty zwigzane z tymi przychodami,
niezaleznie od terminu ptatnosci.
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Dla zapewnienia wspétmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, do aktywéw lub
pasywow danego miesigca zalicza sie koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow
oraz przypadajace na ten miesigc koszty, ktére nie zostaly jeszcze poniesione. Oznacza to
rozliczanie w czasie kosztéw. Na koszty jeszcze nieponiesione w danym okresie
sprawozdawczym tworzone sg rezerwy.

12)  Zasady ustalania wyniku finansowego

Metoda ustalania wyniku brutto

Wynik brutto obejmuje wynik z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o wynik z tytutu
zyskow i strat nadzwyczajnych.

Straty izyski nadzwyczajne sg identyfikowane przez Spotke zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 33
Ustawy

o rachunkowosci. Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajgce na
skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cig operacyjng Spotki
I niezwigzane z og6lnym ryzykiem jej prowadzenia.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Wynik netto obejmuje wynik brutto skorygowany o obowigzkowe obciazenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych i ptatno$ci z nim zréwnanych.

Podatek dochodowy

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

czesc biezaca,
= cze$¢ odroczona.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
I przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzienh
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywéw a ich wartoscia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Cze$¢ odroczona podatku dochodowego wykazana
w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice miedzy stanem rezerw oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposéb wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu
finansowym w poréwnawczym uktadzie rachunku zyskow i strat.

13)  Rachunek przeptywéw pienieznych
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Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

14) Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzieni bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty przeliczane s na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na
koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio
w  pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigezne ujmowane
wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po Kkursie z dnia
dokonania wyceny do wartoéci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta  31grudnia 2012 31 grudnia 2013
usb 3,0996 3,0120
EURO 4,0882 4,1472

*Zrédlo: NBP



IL. DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym spotka IFM Global Asset Management Sp. z 0. 0. stata
si¢ domem maklerskim, zmienita polityke rachunkowoséci. Natomiast nie miato to wpltywu na
prezentacje danych liczbowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia z lat ubiegtych.

Poréwnywalnosé danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w sposdb  zapewniajgcy ich
poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych zzasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez
Spotke.

Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaly ujete w ksiegach i sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Po dniu bilansowym nie
wystapity zadne zdarzenia, ktore nie zostaly a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

)W E Warszawa, 25 marca 2014 roku

fokingn 17/19, 04-314 W-wa
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Iwona Wrochniewska
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Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Investment Fund Managers S.A.
za rok 2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01 - 31.12.2012 I 01.01-31.12.2013 | 01.01 -31.12.2012] 01.01-31.12.2013
PLN EUR
0 1 2 3 4

A. Przychody netto ze sprzedasy i zréwnane z nimi 2479 181,44 3 598 280,98 594 015,10 854 495,60
wlym. od jednostek powiazanych 0.00 0,00 0.00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 2479 181,44 3 598 280,98 594 015,10 588 ?3ﬁ
Il Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé dodatnia Zmnigjszenie - wartosc ujemna) 0.00 0.00 0.00 0.00
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostk 0.00 0,00 0,00 0.00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materialéw 0,00 0.00 0.00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2 460 920,42 4149 654,59 589 639,74 985 432,10
I Amortyzacja 21773.20 34 066,63 5216,89 8 08991
Il Zuzycie materialow | energii 185 826,48 335117.53 44 52427 79581 46
Il Ustugi obce 392 080,27 707 080,52 93 945 34 167 912,73
V. Podatki | oplaty 200 290,56 396 056,30 47 989,88 94 052,79
wtym: podatek akcyzowy 0.00 0,00

V. Wynagrodzenia 771 340,10 1517 170,15 184 814 09 360 287 38
VI Ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczenia 146 966,76 268 602,07 3521343 63 785 82
VIl Pozostale koszty rodzajowe 742 63305 891 561,39 177 935 85 211 722,01
VIl Wartosci sprzedanych towaréw | matenatow 0.00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 18 261,02 -551 373,61 4 375,36 -130 936,50
D. Pozostale przychody operacyjne 19 174,78 56 253,66 4 594,30 13 358,74
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 606,00 0,00 143,91
Il Dotacje 0,00 0.00 0,00 0.00
Il Inne przychody operacyjne 1917478 55 647 66 4 594 30 13214,83
E. Pozostate koszty operacyjne 10 160,89 56 527,52 2 434,56 13 423,78
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0.00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0.00 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 10 160,89 56 527,52 2 43458 1342378
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 27 274,91 -551 647 47 6 535,10 =131 001,54
G. Przychody finansowe 317 103,78 143 406,08 75 978,48 34 055,11
| Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0.00 0,00 0,00
wtym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0.00 0,00

Il Odsetki 900,77 2301969 215,83 5 466,56
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0.00 0,00 0,00

Il Zysk ze zbycia inwestyc) 37 78713 3 023,07 9 049.05 717,90
IV, Aktualizacja wartodci inwestycji 0.00 0,00 0.00 0.00
V. Inne 278 43588 117 363,32 66 713,60 27 870,65
H. Koszty finansowe 54 027,19 268 B42,50 12 944,99 63 842,91
| Cdsetki 4 527,19 268 742 82 108472 63 819,24
w tym. dia jednostek powiazanych 0,00 0,00 0.00 0.00

Il Strata ze zbycia inwestygji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00 0,00 0,00
V. Inne 49 500,00 99,68 11 860,26 23,67
I. Zysk (strata) z dzialalnesci gospodarczej (F+G-H)) 290 351,50 677 083,89 69 568,60 -160 789,34
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1L.) 0,00 0,00 0.00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0.00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 290 351,50 677 083,89 69 568,60 -160 789,34
L. Podatek dochodowy 37 842,00 16 238,00 9 066,99 3 856,09
|M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 37 665,00 0,00 8944 .43
IN. Zysk (strata) netto (K-L-M) 252 509,50 -655 656,89 60 501,61 -155 701,00
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Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers 5.A.

za rok 2013
AKTYWA 31122012 | 31.12.2013 31122012 | 31.12.2013
Nazwa skiadnika majatkowego PLN EUR
0 1 2 3 4
A, AKTYWA TRWALE 01 205 924,02 333 736,05 50 370,34 B0 472,62
|. Wartosci niematerialne i prawne 02 816,51 23 833,35 199,72 5 746,85
1 Koszly zakonczonych prac rozwojowych 03 0,00 0.00 0.00 0.00
2. Wartose firmy 04 0.00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 05 816,51 23 833,35 199,72 5 746,85
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 06 0,00 0.00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 07 150 613,19 174 195,38 36 840,95 42 003,13
1. Srodki trwate 08 150 613,19 174 195,38 36 840,85 42 003,13
a grunty (w lym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 09 0,00 0,00 0,00 0.00
b. budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej | wodnej 10 0,00 0,00 0.00 0,00
C. urzadzenia techniczne | maszyny 1 9 327,36 22 086,71 2 281,53 5 325,69
d. Srodki transportu 12 0,00 0,00 0,00 0,00
e. inne Srodki trwale 13 141 285,83 152 108,67 34 559 42 36 677 44
2. Srodki trwate w budowie 14 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 15 0,00 0,00 0,00 0,00
ll. Naleznosci diugoterminowe 16 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 17 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0Od pozostalych jednostek 18 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 19 54 494 32 98 042,32 13 329,66 23 640,61
1. Nieruchomosci 20 0,00 0,00 0.00 0,00
2. Wartosci niemateriaine i prawne 21 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 22 54 494 32 98 042,32 13 329 66 23 640,61
a.w jednostkach powigzanych 23 20 000,00 20 000,00 489213 4 822,53
- udzialy lub akcje 24 20 000,00 20 000,00 489213 4 822,53
- inne papiery wartosciowe 25 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 26 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dhugoterminowe aktywa finansowe 27 0,00 0,00 0,00} - 0,00
b. w pozostalych jednostkach 28 34 494 32 78 042,32 8 437,53 18 818,07
- udziaty lub akcje 29 0,00 0,00 0,00 0,00
inne papiery warloéciowe 30 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 31 0,00 0,00 0,00 0,00
inne dhugoterminowe aktywa finansowe 32 34 494 32 7804232 B 437,53 18 818,07
4. Inne inwestycje diugoterminowe 33 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 0,00 37 665,00 0,00 9 082,03
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 35 0,00 37 665,00 0,00 9082,03
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 36 0,00 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 37 2 557 663,13 4232 572,01 625 620,84 1020 585,46
|, Zapasy 38 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Materialy 39 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Poiprodukty | produkty w toku 40 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 41 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 42 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 43 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 44 246 332,89 473 283,79 60 254,61 114 121,28
1. Naleznoéci od jednoslek powiazanych 45 0,00 0,00 0,00 0,00
a. 2 tytulu dostaw i usiug o okresie spiaty: 46 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 47 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 48 0,00 0,00 0,00 0,00
b. Inne 49 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 50 246 332 89 473 283,79 60 254 61 114 121,28
a. z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty: 51 231 645,28 274 544,00 56 661,92 86 199,85
- do 12 miesiecy 52 231 645,28 274 544,00 56 661,92 66 199,85
- powyzej 12 miesigcy 53 0,00 0,00 0,00 0,00
b. z tytulu podatkdw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych, zdrowotnych | 54 3 300,00 83 187,00 807,20 20 058,59
c. inne 55 11 387,61 115 552,79 278548 27 862,84
d. dochodzone na drodze sgdowej 56 0,00 0,00 0,00 0,00
lil. Inwestycje krotkoterminowe 57 1722 085,89 2 456 385,32 421 233,28 592 299,70
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 58 1722 085,89 2 456 385,32 421 233,28 592 299,70
a. w jednostkach powigzanych 59 51 258,90 0,00 12 538,26 0,00
- udzialy lub akcje 60 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 61 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 62 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 63 0,00 0,00 0,00 0,00
b. w pozostatych jednostkach 64 1414 797 29 1448 184,03 346 068,51 349 195 61
- udzialy lub akcje 85 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 66 1411 033,93 1444 123 67 345 147 97 348 216,55
- udzielone poiyczki 67 3 763,36 4 060,36 920,54 979,06
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 68 0,00 0,00 0,00 0,00
c. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 69 256 029,70 1008 201,29 62 626,51 243 104,09
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 70 14 411,25 1005 814,73 352508 242 52863
- inne Srodki pieniezne 71 241 618,45 2 386,56 59 101,43 575,46
- inne aktywa pieniezne 72 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 73 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 74 589 244,35 1302 902,90 144 132,96 314 164,47
AKTYWA RAZEM 75 2763 587,15 4 566 308,06 675 991,18 1101 058,08
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Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A.

za rok 2013
PASYWA 31.12.2012 |  31.12.2013 31.12.2012 |  31.12.2013
Nazwa skladnika majatkowego PLN EUR
0 1. . 2 e 4
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 76 1011 033,54 4 252 917,55 247 305,30 1025 491,31
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 77 1675 000,00 2193 087,40 409 715,77 528 811,58
Il. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 78 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 79 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 80 0,00 3603 521,10 0,00 868 904,59
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 81 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 82 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 83 -916 475,96 -888 034,06 -224 175,91 -214 128,58
VIIl. Zysk (strata) netto 84 252 509,50 -655 656,89 61 765,45 -158 096,28
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 85 0,00 0,00 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 86 1752 553,61 313 390,51 428 685,88 75 566,77
I. Rezerwy na zobowiazania 87 6 663,43 156 207,93 1629,92 37 665,88
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytaine i podobne 89 0,00 0,00 0,00 0,00
- diugoterminowa 90 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 91 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 92 6 663,43 156 207,93 1629,92 37 665,88
- diugoterminowa 93 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 94 6 663,43 156 207,93 1629,92 37 665,88
Il. Zobowiazania clugoterminowe 95 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powiazanych 96 0,00 - 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 97 0,00 0,00 0,00 0,00
a. kredyty i pozyczki 98 0,00 0,00 0,00 0,00
b. z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 99 0,00 0,00 0,00 0,00
c. inne zobowigzania finansowe 100 0,00 0,00 0,00 0,00
d. inne 101 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 102 1745 890,18 157 182,58 427 055,96 37 900,89
1. Wobec jednostek powigzanych 103 0,00 18,00 0,00 4,34
a. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 104 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 105 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 106 0,00 0,00 0,00 0,00
b. inne 107 0,00 18,00 0,00 4,34
2. Wobec pozostatych jednostek 108 1745 890,18 157 164,58 427 055,96 37 896,55
a. kredyty i pozyczki 109 1603 863,01 0,00 392 315,20 0,00
b. z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 110 0,00 0,00 0,00 0,00
. inne zobowigzania finansowe 111 0,00 0,00 0,00 0,00
d. z tyt. dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci: 112 65 243 59 93 504,64 15 959,00 22 546,45
- do 12 miesiecy 113 65 243,59 93 504,64 15 959,00 22 546,45
- powyzej 12 miesiecy 114 0,00 0,00 0,00 0,00
e. zaliczki otrzymane na dostawy 115 0,00 0,00 0,00 0,00
f. zobowiazania wekslowe 116 0,00 0,00 0,00 0,00
g. z tytulu podatkow, cel, ubezpieczer i innych $wiadczen 117 75 083,58 62 110,23 18 365,93 14 976,43
h. z tytutu wynagrodzen 118 1 700,00 0,00 415,83 0,00
i. inne 119 0,00 154971 0,00 373,68
3. Fundusze specjalne 120 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 121 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartoéé firmy 122 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 123 0,00 0,00 0,00 0,00
- diugoterminowe 124 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 125 0,00 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 126 2763 587,15 4 566 308,06 675 991,18 1101 058,08
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Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Investment Fund Managers S.A.

za rok 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 31.12.2012 I 31.12.2013 31.12.2012 l 31.12,.2013
PLN EUR
1 2 3 4 5 6

I. _|Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 888 947,00 1236 033,54 217 442,15 298 040,49
— |korekty btedow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. |Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 888 947,00 1236 033,54 217 442,15 298 040,49
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1675 000,00 1675 000,00 409 715,77 403 886,96
1.1.]Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 518 087,40 0,00 124 924 62
a) |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 518 087,40 0,00 124 924 62
—__|wydania udziatéw (emisji akcji) 0.00 1193 087,40 0,00 287 685,04
b) |zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- |umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2.|Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1675 000,00 2193 087,40 409 715,77 528 811,58
2. |Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 900 000,00 0,00 217 013,89
2.1.]Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Jzmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00 0,00 0.00
2.2.|Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. |Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |zwiekszenie 0.00 0,00 0,00 0.00
b) |zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1.|Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. |Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 48 893,20 0,00 11 959 59 0,00
4.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 67 795,15 3 603 521,10 16 583,13 868 904,59
a) |zwigkszenie (z tytutu) 18 901,95 3 603 521,10 4 623,54 868 904,59
— _|akgji powyzej wartosci nominainej 0,00 357947422 0,00 863 106,25
— |z podziatu zysku (ustawowo) 18 901,95 24 046,88 4 623,54 5 798,34
— |z podziatu zysku (ponad wymaganag ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Jzmniejszenie (z tytutu) 67 795,15 0,00 16 583,13 0,00
— _|pokrycia straty 67 795,15 0,00 16 583,13 0,00
4.2.|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 3 603 521,10 0,00 868 904,59
5. |Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Jzmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
— _|zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2.|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4 876,15 0,00 119274 0,00
6.1.]Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Jzwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Jzmniejszenie (z tytutu) 4 876,15 0,00 119274 0,00
6.2.|Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 -300 000,00 0,00 -72 337,96
7. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1076 096,67 916 475,96 263 220,16 220 986,68
7.1.]Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
— |korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.2.)Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 1076 096,67 916 475,96 263 220,16 220 986,68
a) |zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
— |podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Jzmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3.]Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4 |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 1076 096,67 964 552,42 263 220,16 232 579,19
— |korekty bledow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5.|Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 1076 096,67 964 552 42 263 220,16 232 579,19
a) |zwiekszenie (z tytutu) podwyzsz.kap i wypt.dywidendy 149 324 95 224 067,60 36 525,84 54 028,65
— 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |zmniejszenie (z tytutu) zysk 2012 -308 945,66 -300 585,96 -75 570,09 -72 479,25
7.6.|Strata z lat ubieglych na koniec okresu 916 475,96 888 034,06 224 175,91 214 128,58
7.7.|Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -916 475,96 -888 034,06 -224 175,91 -214 128,58
8. |Wynik netto 252 509,50 -655 656,89 61 765,45 -158 096,28
a) Jzysk netto 300 585,96 113 380,79 73 525,26 27 339,12
b) |strata netto -48 076,46 -769 037,68 -11.759,81 -185 435,40
c) |odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. _|Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 1011 033,54 4 252 917,55 247 305,30 1025 491,31
Proponowany podzial zysku (pokrycie straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. |Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 0,00 0,00 0,00 0,00
podzialu zysku (pokrycie straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Skonsolidowanie sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A.

za rok 2013
Tresé 31.12.2012 |  31.12.2013 31.12.2012 |  31.12.2013
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej PLN EUR
I. Zysk (strata) netto 252 509,50 -655 656,89 60 501,61 -155 701,00
. Korekty razem -727 331,72 -453 703,02 -174 269,63 -107 742,35
1. Amortyzacja 21773.20 34 066,63 521689 8 089,91
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -278 435,88 117 363,32 -66 713,60 27 870,65
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 200 002,72 0,00 47 495,30
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -37 767,13 3 023,07 -9 049,05 717,90
5. Zmiana stanu rezerw 219047 149 544 50 524,84 35 512,82
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -20 491,80 -156 950,90 -4 909,86 -37 271,65
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 55 691,76 -54 844 59 13 343,82 -13 024,12
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -475 188,29 -751 323,55 -113 855,73 -178 419,27
10. Inne korekty 4 895,95 541578 1173,08 1286,10
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -474 822,22 -1 109 359,91 -113 768,02 -263 443,34
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wphywy 4 096 551,25 4 200 183,83 981 539,02 997 431,45
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 606,00 0,00 143,91
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine | prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4 096 551,25 4 199 577 83 981 539,02 997 287,54
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 4 096 551,25 4199 577,83 981 539,02 997 287 54
- zbycie aktywoéw finansowych 4 096 551,25 4199 577,83 981 539,02 997 287,54
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne wplywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -4 798 820,93 -4 266 148,26 -1149 803,75 -1013 096,24
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow -49 825,00 -80 665,66 -11 938,13 -19 155,94
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -4 740 500,00 -4 141 934,60 -1.135 829,98 -983 598,81
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach -4 740 500,00 -4 141 934 60 -1 135 829,98 -983 598,81
- nabycie aktywow finansowych -4 740 500,00 -4 141 934,60 -1135 829,98 -983 598,81
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -8 49593 -43 548,00 -2 035,64 -10 341,49
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -702 269,68 -65 964,43 -168 264,73 -65 964,43
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wptywy 1550 000,00 2816 571,02 371382,02 668 860,37
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw 0,00 2816 571,02 0,00 668 860,37
2. Kredyty i pozyczki 1550 000,00 0,00 37138202 0,00
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki -135 423,00 -889 075,09 -32 447 53 -211 131,58
1. Nabycie udziatow (akcji) whasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -130 423,00 -200 002,72 -31 249,52 -47 495,30
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek -5 000,00 -689 072,37 -1198,01 -163 636,28
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1414 577,00 1927 495,93 338 934,49 1927 495,93
D. Przeplywy pienigzne netto razem (Alll.+BIil.+CIll) 237 485,10 752 171,59 56 901,74 178 620,66
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 237 485,10 752 171,59 56 901,74 178 620,66
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 18 544,60 256 029,70 4 443,31 60 800,21
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 256 029,70 1008 201,29 61 345,05 239 420,87
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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Nota 1
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Koszty Koncesje i patenty
Lp. Tytut ZaKonczonye Wartosc firmy wtym Inne Zaliczki Razem
prac razem
rozwojowych oprogramowanie
Wartosé brutto
1 Bilans otwarcia 29 274,07 29 274,07 29 274,07
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 26 000,00 26 000,00 0,00 0,00 26 000,00
a zakup 26 000,00 26 000.00 26 000.00
b uzywane na podstawie umow najmu,
dzierzawy, leasingu 0,00
¢ darowizna 0,00
d aport 0,00
e plZemieszczenie wewnetrzne 0.00
f inne 0.00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00
b likwidacja 0,00
¢ darowizna 0,00
d aport 0.00
€ prZemieszczenie wewnetrzne 0,00
f inne 0,00
4 Bilans zamknigcia 0,00 0,00 55 274,07 55 274,07 0,00 0,00 55 274,07
Umorzenie _
5 Bilans otwarcia 28 457,56 28 457,56 28 457,56
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 298316 2 983,16 0,00 2 983,16
a amortyzacja za okres 2 983,16 2 983,16 298316
b przemieszczenie wewnetrzne 0.00
¢ trwala utrata wartosci 0,00
d inne 0,00
7 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00
b likwidacia 0,00
c darowizna 0,00
d aport T St R SRR ST e e | e ORI S N 0,00
e przemiesZczenie wewnetrzne 0,00
L S il R 5 0,00
g inne 0,00
8 Bilans zamkniecia B 0,00 0,00 31440,72 31 440,72 0,00 31 440,72
Odpisy aktualizujace
9 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a utworzenie 0,00
b rozwiazanie 0,00
¢ wykorzystanie 0,00
10 Bilans zamknigcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 816,51 816,51 0,00 0,00 816,51
12 Wartosc netto na koniec okresu 0,00 0,00 23 833,35 23 B33,35. 0,00 0,00 23 833,35
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Nota 2
Zmiany w stanie srodkow trwalych od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Grunty
(wtym prawo Budynki, lokale | Urzadzenia Srodki
Lp. Tytul wieczystego obiekty inzynierii  techniczne transparty Inne rodki trwate Razem
uzytkowania ladowe| i wodnej | maszyny
gruntow)
Wartose brutto
1 Bilans otwarcia 87 311,70 1192,78 233 480,37 321 984,85
2  Zwigkszenia 0,00 0,00 18097,00 3 343,91 3322475 54 665,66
a aktualizacja wyceny 0.00
b przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 0.00
¢ zakup Srodkdw trwalych 18097.00 334391 3322475 5466566
d  darowizny otrzymane 0,00
& ujawnienia (np. inwentaryzacje) 0,00
f srodki uzywane na podstawie umowy najmu
dzierzawy lub leasingu 0,00
0 przemieszczenie wewnetrzne 0,00
h pozostate 0,00
3  Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a aktualizacja wyceny 0,00
b sprzedaz 0.00
¢ likwidacja 0,00
d aport 0,00
e darowizny przekazane 0,00
f  przemieszczenie wewnetrzne 0,00
g pozostale .. 0.00
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 10540870 4 536,69 266 705,12 376 650,51
Grunty
(wtym prawo Budynki, lokale | Urzadzenia Srodi
Lp. Tytut wieczystego obiekty intynierii techniczne transportu Inne srodki trwale Razem
ufytkowania ladowej | wodnej | maszyny
........... aruntéw)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) IJ
1 Bilans otwarcia 7798434 119278 92 194,54 171 371,66
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 533765 334391 2240191 31 083,47
a -aktualizacja wyceny 0.00
b amortyzacja za okres 533765 33439 22 40191 3108347
S e . S 0,00
d przemieszczenia wewnetrzne 0,00
e pozostate 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a aktualizacja wyceny 0.00
b sprzedaz 0.00
¢ likwidacja 0,00
d aport 0,00
e darowizny przekazane 0,00
f przemieszenia wewnetrzne 0,00
g trwata utrata wartosci 0,00
h  pozostale 0,00
4 _Bilans zamkniecia 0,00 0,00 8332199 4536,69 114 596,45 202 455,13
Odpisy aktualizujace
5 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
a utworzenie 0,00
b rozwiazanie 0,00
c  wykorzystanie 0,00
6 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 600 0,00 0,00
7 Warto$¢ netto na paczatek okresu 0,00 0,00 9 327,36 0,00 141 285,83 150 613,19
8 Wartost netto na koniec okresu 0,00 0,00 22 086,71 0.00 152 108,67 174 195.33"
Nota 3

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Pozycja w 2013 roku nie wystapita,

Nota 4

Wartosé netto srodkéw trwalych amortyzowanych przez jednostke,

dzierzawy lub leasingu
Pazycja w 2013 roku nie wysigpila.

Nota §

Wartos¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy

lub leasingu

Stan na Stan na
e fE L 31.12.2012r.  31.12.2013r.
Srodkl trwate uzywane na podstawie umow
L najmu, dzierzawy lub leasingu: 565 179,89 595 58445
a Ztytulu leasingu 565 179,89 593 584,45
2 Inne $rodki trwate pozabilansowe
RAZEM 565 179,89 593 584,45
Nota 6
Zobowiqzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samo.
budynkow i budowli
Nie wystapity. L

uzywanych na podstawie uméw najmu,

-:_-_;3?” 0147/
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Nota 7
Zmiany w stanie Srodkow trwafych w budowie w okresie od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Pozycja w 2013 roku nie wystapita.

Nota 8
Zmiany w stanie naleznosci diugoterminowych w okresie od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Lp. Tytut Wartosc brutto naleznosci
diugoterminowych
1 Bilans otwarcia 0,00
2 Zwiekszenia 0,00
3 Zmniejszenia 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00
Nota 9

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci diugoterminowe w okresie od 1.01.2013r.
do 31.12.2013r.

Pozycja w 2013 roku nie wystapita.
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Nota 10

Zmiana stanu dfugoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Lp. Tytut Udzialy lub akcje :\r::rjop;c}::i:i Udzielone pozyczki Inne Razem
1 Bilans otwarcia 20 000,00 0,00 0,00 34 494,32 54 494,32
w Jednostkach powiazanych 20 000,00 20 000,00
w jednostkach pozostalych 34 494,32 34 494,32
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 43 548,00 43 548,00
a zakup 43 548,00 43 548,00
w jednostkach powiazanych
w jednostkach pozostalych 43 548,00 43 548,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz 0,00
4 Bilans zamkniecia 20 000,00 0,00 0,00 78 042,32 98 042,32
Nota 11
Zmiany stanu krétkoterminowych aktywéw finansowych od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
Lp. Tytut Srodki pieniezne :::ﬁ{f;’:::z Udzielone pozyczki Inne Razem
1 Bilans otwarcia 256 029,70 1411 033,93 55 022,26 0,00 1722085,89
2 Zwiekszenia 752 171,59 33 089,74 297,00 0,00 785 558,33
a wplyw 752 171,59 752 171,59
b zakup 33 089,74 33 089,74
€ wycena pozyczki 297,00 297,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 51 258,90 0,00 51 258,90
a umorzenie pozyczek 51 258,90 51 258,90
4 Bilans zamknigcia 1008 201,29 1444 123,67 4 060,36 0,00 2 456 385,32
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Nota 12
Zapasy wediug okresow zalegania na 31.12.2013r.
Pozycja w 2013 roku rie wystgpila

Nota 13
NaleZnosci krotkoterminowe
Lp. Tytut Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2013r.
wartos¢ brutte  odpisy aktualizujgce wartosc netto wartosc brutto  odpisy aktualizujace wartosé netto
1
Naleznosci od jednostek powiazanych, z tego: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2  ztytutu dostaw i uslug, w tym o okresie spiaty’ 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
-do 12 miesiecy 0.00 0,00 0.00
-powyze| 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 246 332,89 0,00 246 332,89 473 283,79 0,00 473283,79
a 2z tytulu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty 231864528 0,00 231 645,28: 274 544,00 0,00 27454400
-do 12 miesiecy 231 645,28 0,00 23164528 274 544 00 0,00 274 544,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
p Z tytulu podatkaw, dota‘:]l,l cel, ubezpieczen spotecznych | 3300.00 0.00 3 300,00 83 187.00 000 83 187.00
zdrowotnych oraz innych swiadczen
c inne 11 387 61 0,00 11 387 61: 115 552,79 0.00 11555279
d  dochodzone na drodze sadowe) 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 246 332,89 0,00 246 332,89 473 283,79 0,00 473 283,79

Zmiany w stanie odpisow aktualizuja cych naleznosci krotkoterminowe w okresie od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Razem odpisy

Odpls:.y alftl.!allzuja_ce w tym od jednostek Odplay alftuatlzumcn w tym od jednostek aktualizujace
Lp. Tytut naleznosci z tytulu powiazanych naleznosci powiazanych alebnotil
dostaw i ustug pozostate ;
krotkoterminowe

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00
2  Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 utworzenia odpiséw aktualizujacych w ciezar pozostatych

kosztow operacyjnych 0,00 0,00

utworzenia odpisow aktualizujacych w ciezar kosztéw
b

finansowych 0,00
¢ przesunigcia miedzy naleznosciami 0.00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 razwiazanie odpisow aktualizujacych odniesionych w

pozostale przychody operacyjne 0,00
b rozwiazanie odpistw aktualizujacych odniesione w

przychody finansowe 0.00
& wykorzystanie odpiséw (spisanie naleznosci z odpisem) 0,00 0,00
d  przesuniecia miedzy naleznogciami 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 14
Inne rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe

31-12-2012

31-12-2013

Aktywa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA
PODATEK ODROCZONY

Lp.

Rezerwa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Aktywa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Rezerwa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu

Instrumenty finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnosci

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Inwestycje w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych | stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci diugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe

9 224,00

28 441,00

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

37 665,00

Odpis aktualizujacy warto$é aktywa

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

37 665,00

Nota 15
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan na

e 31.12.2012r.

Tytut

Stan na 31.12.2013r.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow
ubezpieczenie
F sprzedazy- data wystawienia w nastepnym
roku obrotowym
najem
strategia marketingowa
pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
podatek vat do przeniesienia

RAZEM

L 587 920,76

13 556,72

o o

572 297 65
2 066,39

N Qo

1323,59
589 244,35

1323,59

1 301 868,88
18 113,24

1 165 788,64
1217,00
116 500,00
250,00

1 034,02
1034,02

1 302 902,90

ll.i.!.'.‘:l
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Nota 16

Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego

KAPITAL ZAKLADOWY Wartos¢ nominaina udzialu = 0,10z!

; Wartos¢ seriilemisji

. ! i Rodzaj " T SE

Seria Rodzaj udzialéw 2 . Liczba udziatow wg wartosci

uprzywilejowania 3 :

nominalnej
A1 zwykte uprzywilejowane 5 500 000 550 000,00
A2 zwykte nieuprzywilejowane 11 250 000 1125 000,00
B zwykie nieuprzywilejowane 4 900 000 490 000,00
C Zwykie nieuprzywilejowane 15 874 1 587,40
D zwykle nieuprzywilejowane 265 000 26 500,00

|Liczba udziatéw razem 21930 874
[Kapitat razem Il [ 2 193 087,40
Nota 17

Dane o strukturze wiasnosci kapitatu

WKapitaI zapasowy

Na dzien 01.01.2013

Z objgcia akeji powyzej wartosci nominalne;j

3579 474,22
Utworzony ustawowo 24 046,88
Na dzien 31.12.2013 3603 521,10

Nota 18
Proponowany podziat wyniku finansowego

Wynik finansowy netto jest suma wynikow poszczegolnych spotek podlegajacych konsolidaciji.

podziatu zysku lub pokrycia straty jest propozycj

kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

Nota 19

Zmiany w stanie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

Nie wystapity.

Nota 20
Zmiany w stanie pozostatych rezerw

Tytut diugoterminowe krotkoterminowe RAZEM _

Bilans otwarcia 6 663,43 6 663,43
Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 156 207,93 156 207,93
premie 149 692,00 149 692,00
inne 6 515,93 6 515,93
Rozwiazania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00
0,00

Wykorzystanie rezerw 6 663,43 6 663,43
inne _ 6 663,43 6 663,43
Igilans zamkniecia 0,00 156 207,93 156 207,93

¥ 24y PRLY 94N
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Nota 21
Zobowigzania diugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego przewidywanym umowgq okresie splaty

Stan na 31.12,2012r,

g Stan na 31.12.2013r,
FB Tytul wedlug pozye bilansu do1roku')  1rok-3lata 3-5lat powyiej5lat  do1roku’)  1rok-3lata 3-5lat powyzej 5 lat
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  kredyty | pozyczki
Bz tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych
e nne zobowigzania finansowe, w tym z tytulu leasingu
finansowego
d inne
2 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3  kredyty | pozyczki
bz tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych
& inne zobowiazania finansowe, w tym z tytutu leasingu
finansowego
d inne
RAZEM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
‘) zobowiazania do 1 roku zostaly przez Spolke wyl w grupie zobowiazan krétkoterminowych
Nota 22
Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki.
Nie wystapity.
Nota 23
Zobowiazania warunkowe, udzielone gwarancje | porgczenia,
Nie wystapily
Nota 24
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow - struktura rzeczowa
Lp. Tytut 1.01.-31.12.2012r1.01.-31.12.201 3r.
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 2479 181,44 3 598 280,98
posrednictwo finansows kraj 130 784,29 1 046 647 45|
posrednictwo finansowe zagranica 2 348 397 23 255183352
2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 0,00 0,00
towary
materiaty
RAZEM 2479 181,44 3 598 280,98
Nota 25

Pozostafe przychody operacyjne

Lp. Tytul 101-31.122012r.  1.01.-31.12.2013r.
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
8 srodkow trwatych i $rodksw trwatych w budowie 0,00
2 Dotacje 0,00
3 Pozostale, w tym: 19 174,78 55 547,66
RAZEM 19 174,78 56 253 66
Nota 26

Pozostate koszty operacyjne

Lp. Tyl 101-31.92.2012r. 1.01.-31.12.2003r.
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalyeh 0,00 0,00
LI trwalyeh | srodkow trwakych w bud
b warlesei niematerialnych i prawnych
€ inwestycji niefinansowych
2 Aktualizacja wartoci aktywdéw niefi ych 0,00 0,00
3  Pozostale 10 160,89 56 527,52

RAZEM 10 160,89 56 527,52
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Nota 27
Przychody finansowe - odsetki za 2013 rok

Lp.

Rodzaj aktywu

Diuzne instrumenty finansowe
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujacym

Udzielone pozyczki
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym

Naleznosci
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujacym

Srodki pienigzne
w fym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym

Inne aktywa
w tym odsetki od aktywow objetych odpisem aktualizujgcym

RAZEM

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane

powyiej 12
miesiecy

Odsetki naliczone i
zrealizowane do 3 miesiecy od 3 do 12 miesiecy

297,00

2272269

22 722,69 297,00 0,00

0,00

Nota 28
Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozycja w 2013 roku nie wystepuje.

Nota 29
Inne przychody finansowe

-]

Lp.

T mMa

Tytut
Zysk ze zbycia inwestycii
Pozostale, w tym:
odwrocenie odpiséw aktualizujacych odsetki od haleznosci

:nadwyz'ka dodatnich roznic kursowych nad ujermnymi w tym:

RAZEM

1.01.-31.12.2012r. 1.01.-31.12.2013r.
37 767,13 3023,07
278 435,88 117 363,32
278 435,88 117 363,32
316 203,01 120 386,39
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Nota 30
Koszty finansowe - odsetki za 2013 rok

Lp. Rodzaj zobowigzania

1 Zobowiazania przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, w tym:
kredyty | pozyczki
diuzne papiery wartosciowe
zobowigzania finansowe inne
zobowigzania z tytutu dostaw | ustug
inne zobowiazania krotkoterminowe

3 Diugoterminowe zobowigzania finansowe
kredyty i poZyczki
diuzne papiery wartosciowe
zobowigzania finansowe inne

4 Inne pasywa

RAZEM

Koszty 2 tytutu odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone i
zaplacone

268 742,82
268 428,89

313,93

0,00

268 742,82

Odsetki naliczone lecz nie zaplacone
powyzej 12

do 3 miesiecy miesiecy

od 3 do 12 miesigcy

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0.00

0,00

0,00

Nota 31

Aktualizacja wartosci inwestycji
Pozycja w 2013 roku nie wystepuje.

Nota 32
Inne koszty finansowe

L

i)

Tytul
Utworzenie rezerw, z tytulu:
Pozostale, w tym:
odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci
nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi
pozostale

O O M N -

RAZEM

1.01.-31.12.2012r.
0,00
49 500,00

0,00
49 500,00
49 500,00

1.01.-31.12.2013r.
0,00
99,68

99,68
0,00
99,68
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Nota 33
Zyski i straty nadzwyczajne
Spotka w analizowanym okresie nie odnotowata zyskow i strat nadzwyczajnych.

Nota 34
Podatek dochodowy
Lp. Tytut Wartosé
1 Zysk brutto (677 083,89)
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 224 301,34
koszty operacyjne 137 512,73
a8 umorzone pozyczki 55 758,90|
reprezentacja 80 002,07
inne 1751,76
pozostate koszty operacyjne 0,00
koszty finansowe 86 788,61
a ujemne réznice kursowe z wyceny 86 658,81
b odsetki budzetowe 129,80
inne 0,00
3 Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem ujemnym) 48 886,30
przychody operacyjne 0,0_0_“
pozostate przychody operacyjne 0,00
przychody finansowe 48 886,30(|
@ dodatnie roznice kursowe z wyceny 48 886,30
4 Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00)
5 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -501 669,00
6 Podatek dochodowy 0,00||
7 Przypisy kontroli skarbowych
8a Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego - warto$é brutto 37 665,00
8b Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku od roczonego - odpis aktualizujacy 0,00
8c Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczony
9 __Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 16 238,00
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Nota 35

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Utworzono aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 37 665,00 (z tytutu wycen i rezerw)

Nota 36

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
Pozycja w 2013 roku nie wystepuije.

Nota 37

Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie
Pozycja w 2013 roku nie wystepuje.

Nota 38
Naktady na niefinansowe aktywa trwate
Lp. Tytul poniesione w Ibieiqcym planowa_ne do
okresie i poniesienia
1 Naklady na niefinansowe aktywa trwate 80 665,66 0,00
w tym na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Nota 39

Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych
Pozycje bilansu przeliczono wediug kursu sredniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacy na dzieri bilansowy
31 grudnia 2013 roku w wysokosci 1 EURO = 4,1472 2} oraz na 31 grudnia 2012 roku 4,0882 zt:

Pozycje rachunku wynikéw oraz przeplywow pienieznych przeliczono wedhug kursu $redniego euro bedacego srednia arytmetyczna srednich kurséw euro
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowiazujacych na ostatni dzief kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakoriczony 31+
grudnia 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku (odpowiednio: 1 EURO = 4.2110 2} oraz 1 EURO = 4,1736 zI)

Nota 40

Zatrudnienie
Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

L W stnieni Razem liczba
B JecIegonicnie zatrudnionych (osoby)
Pracownicy ogélem, z tego: 15
pracownicy biurowi 15
Nota 41
Wynagrodzenia cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych
[Zarzad Spoiki 113 220,00
Rada Nadzorcza 31 984,68
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Nota 42

Informacje o pozyczkach udzielonych osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych

W 2013 roku poZyczki nie miaky

Nota 43

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, wetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego,

Pozycja w 2013 roku nie

Nota 44

Informacje o znaczacych zdarzeniach , Jakie nastapily po dniu bilansowym , a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja w 2013 roku nie wystepuje

Nota 45
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

W roku 2013 IFM. Global Assel Management Sp. z o o stala sie domem maklerskim, W zwiazku z tym zmienity sie

zasady (polityka) rachunkowosci, Natomiast nie mialo to wplywu na prezentacje danych liczbowych

Nota 46
Informacja o wspolnych przedsiewzieciach, niepodlegajacych konsolidacji
W 2013 roku nie wystapity

Nota 47
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

i Pozostale Pozostale
L Seblzetne  Uamely T e ooty DrEvchody POty Zakupy Clp S Kowy
y o a peracy] operacyjne operacyjne we
IFM Global Asset 905 000,00 3983700 0,00
1 Management Sp. z 0.0
RAZEM 905 000,00 39 837,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 48

Informacje o jednostkach wytaczonych z konsolidacji
Investment Fund Managers S A. posiada 50% udziatow w spoice IFM Corporate Finance Sp. z 0.0.
Jednostka zostata wytaczona z konselidacji z powodu nieistotnego wplywu danych finansowych na sytuacje grupy kapitatowe].

Nota 49

Informacja na temat potaczenia spotek
Nie dotyczy.

Nota 50

Mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig przewidzieé przysziosci.
Nota 51

Informacje o wynagrodzeniu biegfego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

Wysokosé
@ H
t» Rudeal vl wynagrodzenia
1 Badanie roczneao skonsolidowanego sprawozdania finansoweao 2 000.00

2 Inne ustugi poswiadczajace
3 Ustugi doradztwa podatkowego
4 Pozostate usiugi
RAZEM 2 000,00
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WERYFIKACJA Sp. z o.0.

mgr Jan Felski
ul. Karmelicka 19/150 tel./fax: 22 8317
00-168 Warszawa nr ewid. KIBR 964 S ikl
. NIP 526 10 30 770 tel. 602 68 32 26
www.weryfikacja.home.pl jan.felski@poczta.onet.pl
OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[. Dla INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.
al. Ujazdowskie 41 00-540 Warszawa

II. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest
INVESTMENT FUND MANAGERS S.A. z/s w Warszawie, na ktore skia-
da sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r.
wykazujacy sume bilansowa wynoszaca 5.766.308.06 zl.

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat wykazujgey strate
wynoszaca 655.656,89 zi

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym ze stanem
na dzien 31.12.2013 r wynoszacym 5.452.917.,55 zi,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy
ze stanem na 31.12.2013 r wynoszacym 1.008.201,29 zI oraz

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania 7 dziatalnosci grupy kapita-
lowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominuja-
cej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdame fi-
nansowe z dzialalnosci grupy kapitatlowej spelnialy wymagania przewi-
dziane w ustawic z dnia 29 wrzeénia 1994 r o rachunkowosci, zwanej dalej
..ustawa o rachunkowosci™.

V4
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy KRS }/4/
Nr KRS 0000 177323 Kapitat zaktadowy 50 000 zt
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymaga-
jacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowe]
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jas-
no przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatko-
wa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowe;.

. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy

i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanic obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastoso-
wanych przez jednostke dominujaca oraz jednostke zalezng zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej micrze w sposob wyryw-
kowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opini.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej grupy kapitalowej na dzien 31 12.2013 1., jak tez
jei wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01. do 31.12.2013 r.,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydane-
00 postawie powolanej wyzej ustawy rozporzadzenie Ministra Finan-
sow z dnia 25 wrzesnia 2009 r w sprawie szczegdtowych zasad spo-
rzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zakla-
dy reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup ka-
pifatowych,
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- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupg kapitatowa.

Va. Jednoczesnie informujemy, ze badaniu zostala poddana jednostka zalezna.

Vb. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumie-
niu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, po-
chodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. sa
z nim zgodne.

V1. Jan Felski. numer w rejestrze KIBR 826
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajagcy badanie w imieniu
WERYFIKACJA Sp. z 0.0. nr uprawnienia do badania sprawozdan 964.

VII. Siedziba podmiotu: 00-186 Warszawa ul. Karmelicka 19 lok.150

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarrfimansowych

ACJIA Sp. 7 ¢
ui._ Karmelicka IQPIISI(;J'D.
K)-168 WARSZAWA

= 831-79-00

]
Warszawa. dnia 26. marca 2014 r NIF 526-10-30-770

Ll







WERYFIKACJA Sp. z 0.0.

mgr Jan Felski
ul. Karmelicka 19/150 : tel.ffax: 22 831 79 00
00-168 Warszawa g tel. 602 68 32 26
www.weryfikacja.home.pl jan.felski@poczta.onet.pl
RAPORT

z badania sprawozdania finansowego
skonsolidowanej grupy kapitatowe)
INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.
za rok obrotowy 2013 r.

Warszawa. marzec 2014 r

1
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll Wydziat Gospodarczy KRS %
Nr KRS 0000 177323 Kapitat zaktadowy 50 000 zt
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A. Cze¢s¢ ogolna raportu..

1. Firma INVESTMENT FUND MANAGERS zostala powolana w wy-
niku przeksztalcenia Sp. z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym
dnia 5.01.2009 r w KN Adama Robaka Katowice ul. Uniwersytecka
13, przez notariusza Adama Robaka (repert. A nr18/2009) jako spol-
ka akcyjna, na czas nieoznaczony.

2. W/wym. aktem ustalony zostal jednoczesnie statut spotki akeyjne;).

3. Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejono-
wym dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego postanowieniem z dnia 22.01.2009 r (sygn. akt
WA XII Ns Rej KRS 675/09/885) pod numerem 0000322019.

4. Dane identyfikujace spdtke sa nastepujace:

- adres siedziby 00-540 Warszawa ul. Aleje Ujazdowskie 41,
w lokalu zajmowanym na podstawie umowy najmu z dnia
12.11.2012 r zawartej z SMFP Sp. z 0.0., z ktorej prawa i obo-
wigzki na podstawie umowy sprzedazy przejeta Olanta Invest-
ment Sp. z 0.0. , z terminem do 31.12.2019 1.,

- nr identyfikacji w systemie REGON 015611781, wg zaswiad-
czenia Urzedu Statystycznego w Warszawie z dnia 24.02.09 r.,

- nr identyfikacji podatkowej NIP 526-27-50-360, wg potwier-
dzenia wniosku NIP-5 z dnia 24.03.2009 r. dokonanego przez
Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego
w Warszawie

5a. Zarejestrowane rodzaje dzialalnosei jednostki dominujacej sa nastg-
pujace:

- dzialalnosé agentow zajmujacych sie sprzedaza towarow
réznego rodzaju,
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- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepo-
wa, straganami 1 targowiskami,

- transport rurociggowy pozostatych towarow,

- transport lotniczy pasazerski,

- dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

- pozostala dziatalnos¢ wydawnicza,

- dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

- dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami,

- pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii infor-
matycznych i komputerowych.

- przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting) i podobna dziatalnos¢,

- pozostata finansowa dzialalnos¢ ustlugowa, gdzie indziej nie-
sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéow eme-
rytalnych,

- zarzadzanie rynkami finansowymi,

- dzialalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto-
Sciowych i towarow gieldowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca uslugi finansowe z wyla-
czeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

- pozostal dzialalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze
emerytalne,

- dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

- stosunki mig¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja,

- pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci go-
spodarczej i zarzadzania,

- wynajem i dzierzawa samochodow osobowych i furgonetek.

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spo-
lecznych i humanistycznych,

- badanie rynku 1 opinii publiczne;j,

- wypozyczanie i dzierzawa pozostalych artykulow uzytku oso-
bistego i domowego.

- wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac
komputery.

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indzi¢j niesklasyfikowane.

- dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biu-
ra,
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-dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg targow. wystaw i kongresow,
- pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nieskla-
syfikowane.

5b. Zarejestrowany przedmiot dzialalnosci jednostki zaleznej jest na-
stgpujacy:

- dzialalnos$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw warto-
sciowych 1 towarow gietdowych,
- dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

6. Podczas badania Spoltke reprezentowat:
Aleksander Jawien — Prezes Zarzadu.

7. W sklad grupy kapitalowej wchodza:

- Investment Fund Managers S.A.. spotka dominujaca,
- IFM Global Asset Sp. z 0.0., spotka zalezna.

8. Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.01.-31.12.2013 r
grupy kapitatowej zostato przeprowadzone przez Weryfikacja
Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania za wpisem do rejestru
KIBR pod nr 964.

9. Sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za 2012 r nie bylo
sporzadzone i nic byto przedmiotem zatwierdzenia.

10. Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.01.-31.12.2013 r
obejmujace:

- bilans,
- rachunek zyskow 1 strat,
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- sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych.

- zmiany w kapitale wlasnym, oraz

- informacj¢ dodatkowg
przeprowadzil mgr Jan Felski, biegly rewident nr ewid. 826,
na podstawie umowy zawartej przez Spotke dnia 30.01.2014 r.

11. Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie wskazujace na prawidlowos¢
i rzetelnos$¢ przedstawionego do badania skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego, finansowego, m. in. na podstawie wynikow
przeprowadzonych badan jednostki dominujacej i zaleznej.

B. Podstawowe wskazniki ekonomiczne.

Z uwagi na brak danych poréwnywalnych ze wzgledu na
nic sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego odsta-
piono od analizy wskaznikéw ekonomicznych.

C. Czesc szezegolowa raportu.

1. Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowoscl.

Ewidencja ksiegowa jednostek tworzacych grupe kapitalowg prowa-
dozna jest na podstawic zakltadowego planu kont, opracowanego wg
wzorcowego planu zawartego w wydawnictwie Zespolu Doradcow
Finansowo-Ksiggowych FINANS-SERWIS Sp. z 0.0. w Warszawic i
wprowadzonego do stosowania zarzadzeniem nr 1/96 Dyrektora
Zarzadu Spolki.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg wg Programu Finansowo-Ksiggo-
wego ..RAKS™ w. 2011.01 w ramach dziatalnosci gospodarczej przez
Iwone Wrochniewska za zaswiadczeniem o wpisie do ewidencji dzia-
lalnosci gospodarczej BZ-D-V-6412-1023-07 z dnia 19.06.2007 r
Biura Dzialalnosci Gospodarczej dla Dzielnicy Warszawa Ochota.
Zestaw informacji otrzymywanych wg stosowanego programu jest
szeroki i wyczerpuje wymagania w tym zakresie okreslone przez
ustawe o rachunkowosci.

Biezacego uzupelnienia wymagaja zasady (polityka) rachunkowosci
grupy kapitatowej.
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AKTYWA
1. Aktywa trwale netto 333.736.05 z1
tworzg:
1/ Wartosci niematerialne 1 prawne 23.833,35 zt
2/ Rzeczowe aktywa trwale 174.195,38 zt
W tym:
- maszyny i urzadzenia 22.086,71 zt
-inne srodki trwate 152.108.67 zt
3/ Inwestycje dlugoterminowe 08.042.32 zi
wtym:
- udzialy w spolkach 20.000,00 zt
- obrazach 78.042.32 71

Ewidencja analityczna zgodna jest z zapisami z tabeli amortyzacyjnej.

Pozycja bilansowa jest udokumentowana.

2. Aktywa obrotowe 4,232.572,01 zt
obejmuja:

1/ Naleznosci krotkoterminowe 473.283,79 zt
wtym:

- z tytuhu: dostaw 1 ustug 274.544.00 zi

- 7z tytulu: podatkow i ubezpieczen 83.187.00 zt

innych 115.552,79 zt

2/ Inwestycje krotkoterminowe 2.456.385,32 zl
w tym:

- w jednostkach pozostalych 1.448.184.03 zl

-- w papierach wartosciowych 1.444.123,67 71

-- udzielone pozyczki 4.060,36 zi

- jako $rodki pienigzne w kasie 1.005.814,73 zt

1 na rachunkach bankowych
- inne $rodki pienigzne 2.386.,56 7t
3/ Krotkoterminowe rozliczenia m/okresowe 1.302.902,9021

Pozycja bilansowa udokumentowana.
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PASYWA

3. Kapital wlasny
tworzony jest przez:

1/ Kapital podstawowy

wysokos¢ zgodna z umowami spolek.

2/ Kapital zapasowy
3/ Strata z lat ubieglych

4/ Wynik roku obrotowego

zgodny z kwotami z rachunku zyskow

1 strat.

Pozycja bilansowa prawidlowa.

4. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
skladajace sie¢ z:

I/ Rezerw na zobowigzania

2/ Zobowigzan krotkoterminowych
obejmujacych:
z tytulu:
- dostaw i ustug
- podatkow i ubezpieczen
- inne

Salda bilansowe udokumentowane.

Sp. z 0.0

4.252.917.,55 zk

2.193.087.40 zi

3.603.521,10 zi
-888.034.06 z!

-655.656,89 zi

313.390,51 zi

156.207.93 z1
157.182,58 zi
93.504,64 zt

62.110,23 zt
1.549,71 zt

5. Sumy bilansowe po stronie aktywow 1 pasywow

WYynosza

4.566.308.06 71
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6. Rachunek zyskow i strat wykazuje:

1/ Przychody ze sprzedazy 3.598.280,98 zi
2/ Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4.143.654,59 7t
3/ Wynik ze sprzedazy -551.373.61 zt
4/ Pozostate przychody operacyjne 56.253,66 zt
5/ Pozostale koszty operacyjne 56.5217.52 #
6/ Przychody finansowe 143.406.08 zi
7/ Koszty finansowe 268.842,50 zi
8/ Wynik z dziatalnosei gospodarczej -677.083.89 zt
9/ Podatek dochodowy 16.238,00 zl
10/ Pozostale obowiazkowe zmnigjszenic zysku  -37.665,00 zt
11/ Zysk netto -655.656.89 zi

Wielkos¢ sprzedazy 1 kosztow wynika z dokumentacji ksiggo-
wej dotyczacej roku obrotowego. ktora za oswiadezeniem kie-
rolnictwa i na podstawie przegladu, uznaje si¢ jako kompletna.
Zysk w catosci przeznaczony jest na pokrycie strat z lat ubieglych.

7. Ustalenie podstawy opodatkowania w spolce zaleznej po uwzglednieniu
korekt:

1/ Przychody ogotem, po korekcie 958.130.,32 7t
2/ Koszty ogotem, po korekcie 848.639.,23 zi
3/Wynik skorygowany 109.501,09 zi
4/ Podatek dochodowy 16.238.00 zi

8. Rachunek przeptywdw pieni¢znych przedstawia nastepujace dane:

1/ Przeplywy pienigzne netto razem 752.171.59 zt
2/ Stan srodkow na poczatek okresu 256.029,70 zi
3/ Stan $rodkow na koniec okresu 1.008.201,29 zt
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9. Zmiany w kapitale wlasnym sg nastepujace:

Stan na poczatek roku obrotowego 5.246.723.,22 zt
wtym:

- kapital podstawowy 3.643.087.40 zt

- kapital zapasowy 3.603.521,10 zt

- strata z lat ubiegtych -916.475.96 71

- strata z roku obrotowego - 769.037.68 zi

Stan na koniec roku obrotowego 4.252.917,55

D. Ustalenia koncowe.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wylgczenia wzajemnych rozrachunkow jednostek grupy kapitatowe;.
- kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej,
- konsolidacj¢ przeprowadzona wg praw wiasnosci.

2. Opracowanie ninicjsze sporzadzone zostato na 10 stronach, kolejno numero-
wanych i parafowanych przez badajacego, a jako autorskie nie moze by¢
udostgpniane osghqm trzecim, poza przypadkami prawem przewidzianymi.

KlucZowy Biggly Rewident Podmiot uprawniony
b =5 .
do badania
sprawozdan finansowych
,/ mgr Jan Felski zarejestrowany w KIBR
nr w rejeirze KIBR 826 pod nur ewidenc. 964

WERYFIkK AL 44 Sp. z o.0.
ul. armelicka 19/150
-1

00 WARSZAWA
™ £31-79-00
NIP 526-10-30-770
Warszawa. dnia 26. marca 2014 r
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