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PISMO PREZESA INVESTMENT FUND MANAGERS S.A.

Szanowni Panstwo,

mam przyjemnos¢ oddaé w Parnstwa rece raport podsumowujqgcy
dziatalnos¢ Investment Fund Managers S.A. w roku 2015.
Przekazujemy Panstwu oprécz wynikéw finansowych, réwniez
najwazniejsze informacje o wydarzeniach minionego roku, ktéry byt
kluczowy dla naszego przysztego rozwoju.

Miniony rok stanowit istotny okres w rozwoju Investment Fund
Managers S.A. w zakresie operacyjnym, jak i strategicznym przynoszqc
Spétce kolejne sukcesy. W trudnym okresie na rynkach inwestycyjnych
zachowalismy zaufanie naszych Klientéw, ktorzy przez caly rok
utrzymali aktywa pod naszym zarzqdzaniem.

Jednoczesnie finalizowalismy projekt funduszy IFM, ktéry w nastepnych latach przetozy sie na
dynamiczny wzrost naszego biznesu. Byt to ostatni z celéw, na ktdre byly przeznaczone srodki
pozyskane z emisji akcji Emitenta w ofertach prywatnych - uruchomienie funduszy
inwestycyjnych pod markq IFM i wejscie z naszymi ustugami na rynek detaliczny. Z sukcesem
zakoriczyliSmy ten proces w marcu 2016 roku i jako pierwsza polska firma notyfikowaliSmy
w Polsce fundusze, zarejestrowane w Luksemburgu w grudniu 2015 roku.

Dziekuje naszym Akcjonariuszom za zaufanie, a Cztonkom Wtadz i Pracownikom za rzetelnq
prace i poswiecenie, bez ktorego tak dobre rezultaty 2015 roku nie bytby mozliwe. Wyrazy
szacunku sktadam takze naszym Klientom i Partnerom za owocnq wspotprace.

Nasza aktywnos¢ w 2016 roku bedzie ukierunkowana gtéwnie na udostepnienie szerokiemu
rynkowi zapowiadanej nowej grupy produktowej dajqgc spétce zaleznej, domowi maklerskiemu
IFM Global Asset Management, moZzliwos¢ zarzqdzania portfelami funduszy i szanse na
dynamiczny wzrost aktywéw w zarzqdzaniu.

Przed nami ambitne cele, jednak jestem przekonana, ze nie zawiedziemy oczekiwan

Inwestordow, jak i zrobimy wszystko, aby te cele osiggnqc. Zapewniamy takze, ze bedziemy dbali
o utrzymanie przejrzystego i wysokiego poziomu corporate governance.

Z wyrazami szacunku,

Izabela Piecuch-Jawien

Prezes Zarzqdu






WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze
sprzedazy
Amortyzacja

ZysKk (strata)

z sprzedazy

ZysKk (strata)

z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata)

z dzialalnosci
gospodarczej
EBITDA

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Aktywa razem, w tym:
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
SrodKi pieniezne i inne
aktywa pieniezne
Naleznosci razem,

w tym:

Nalezno$ci
kréotkoterminowe
Zobowiazania

i rezerwy na
zobowigzania, w tym:
Zobowiazania
krotkoterminowe
Kapital wlasnym,

w tym:

Kapital podstawowy

ROK 2015
PLN

913 966,15
172 854,01
-131 924,63

-139 270,94

-235925,54

33 583,07
-235 925,54
-189 440,54

ROK 2015
PLN

4415 471,06
2343 316,72
2072 154,34

27 940,74
366 910,23

357 953,04

348 349,26

195 179,50

4067 121,80
2213087,40

ROK 2014
PLN

1462 490,86
130 134,83
111 035,81

405 236,46

576 226,60

535371,29
576 226,60
487 566,60

ROK 2014
PLN

5120 266,73
2135 834,67
2984 432,06

50 786,18
592 403,00

583 445,81

445 086,91

175 089,70

467517982
2193 087,40

ROK 2015
EUR

214 470,53
40 561,78
-30 957,32

-32 681,20

-55 362,09

7 880,57
-55 362,09
-44 453,96

ROK 2015
EUR
1036130,72
549 880,73
486 249,99

6 556,55
86 098,85

83 996,96

81743,34

45 800,66

954 387,38
519 321,22

ROK 2014
EUR

343 122,46
30531,60
26 050,68

95 074,60

135191,47

125 606,20
135191,47
114 390,49

ROK 2014
EUR
1201 291,96
501 099,09
700 192,87

11915,21
138 986,70

136 885,21

104 424,12

41 078,69

1096 867,85
514 531,45

Dynamika

-38%
33%
219%

134%

141%

94%
141%
139%

Dynamika

-14%
10%
-31%

-45%
-38%
-39%
-22%

11%

-13%
1%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane finansowe zawierajagce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujace sytuacje finansowa Investment Fund Managers S.A.
w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnywalne za rok 2014

zostaly zaprezentowane wedtug nastepujacych zasad:

pozycje sprawozdania przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacy na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku
w wysokosci 1 EURO = 4,2615 zt oraz na 31 grudnia 2014 roku 1 EURO = 4,2623 zl.




ANALIZA WSKAZNIKOWA

ROK 2015 ROK 2014

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % -15,24% 27,71%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % 3,67% 36,61%
Wskaznik rentownosci netto w% -20,73% 33,34%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) w % -4,66% 10,43%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % -4,29% 9,52%
Wskaznik ogélnej ptynnosci w % 1061,67% 1704,52%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia w % 7,89% 8,69%

Zrédto: Emitent

OBJASNIENIA:

Wskaznik rentownosci operacyjnej
Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddéw firmy

Wskaznik rentowno$ci EBITDA
Formuta: (wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnos$ci ciagtej przed
odsetkami od zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacja i amortyzacjg oraz przed

pozycjami wyjatkowymi

Wskaznik rentownosci netto
Formuta: wynik netto / przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestoréw ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: wynik netto / kapital wtasny, gdzie: kapital wlasny = aktywa ogoétem -
zobowigzania (krotko i dtugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Wskaznik rentownos$ci majatku (ROA)
Formuta: wynik netto / aktywa og6tem
Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywoéw firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik ogo6lnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu
o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogolnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem
Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowiazania i dtug



Zatwierdzone
Pozycja bilansu sprawozdanie Reklasyfikacja
2014

Dane poréwnywalne
2014

Zobowigzania dlugoterminowe,

kredyty i pozyczki 240 420,34 -58 561,42 181 858,92

Zobowigzania krétkoterminowe,
kredyty i pozyczki

Zrédio: Emitent

0,00 58 561,42 58561,42

Niniejsze informacje finansowe zawierajga dane poréwnywalne z poprzedniego okresu
sprawozdawczego od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci spétka Investment Fund Managers S.A.
reklasyfikowata pozycje bilansu z sprawozdania finansowego za rok 2014.

PRZEPLYWY PIENIEZNE

ROK 2015 ROK 2014
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne;j 216 810,94 215 195,17
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 258 759,15 -623 540,61
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -498 633,38 -153 975,33
Przeplywy pieni¢zne netto -23063,30  -562320,77

Zrédto: Emitent



STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW

A. Aktywa trwate

I. Wartosci
niematerialne i prawne
II. Wartosci firmy
jednostek
podporzadkowanych
III. Rzeczowe aktywa
trwate

IV. Naleznosci
dlugoterminowe

V. Inwestycje
dlugoterminowe

VI. Dlugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy

I1. NaleZnoSci
kréotkoterminowe

III. Inwestycje
Kroétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe
Razem Aktywa

A. Kapital (fundusz)
wlasny

B. Kapitat
mniejszo$ciowe

jednostek
podporzadkowanych
D. Zobowiazania

i rezerwy na
zobowiazania

I. Rezerwy na
zobowiazania

II. Zobowigzania
dlugoterminowe
IIl. Zobowigzania
kréotkoterminowe
IV. Rozliczenia
miedzyokresowe

C. Ujemna warto$¢ firmy

gl;hllazn ;gfb_ Struktura 3111110; ;gla 4 Struktura  Dynamika
'Pl',N 2015 [%] .PI:N 2014 [%] r/r
2 343 316,72 53,07 2135834,67 41,71 10%
119 666,83 2,71 161 686,75 3,16 -26%
0,00 0,00 0,00 0,00 0%
465 006,35 10,53 527 234,38 10,30 -12%
8957,19 0,20 8957,19 0,17 0%
1665 873,35 37,73 143443335 28,01 16%
83 813,00 1,90 3523,00 0,07 2279%
2072 154,34 46,93 2984 432,06 58,29 -31%
0,00 0,00 0,00 0,00 0%
357 953,04 8,11 583 445,81 11,39 -39%
1705 394,44 38,62 238828843 46,64 -29%
8806,86 0,20 12 697,82 0,25 -31%
4415 471,06 100,00 5120266,73 100,00 -14%
4067 121,80 92,11 467517982 91,31 -0,13
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
348 349,26 7,89 445 086,91 8,69 -0,22
12 883,00 0,29 55 108,00 1,08 -0,77
140 286,76 3,18 214 889,21 4,20 0,00
195179,50 4,42 175 089,70 3,42 0,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4415 471,06 100,00 5120266,73 100,00 -0,14

Razem Pasywa

Zrédto: Emitent






1. PODSTAWOWE DANE

1.1 OPIS ORGANIZAC]I

Investment Fund Managers Spétka Akcyjna (,Spotka”, ,Emitent”) tworzy Grupe Kapitatowq
i jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (,,Grupa”,
»,Grupa Kapitatowa”).

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwga Investment Fund Market Sp.
z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009 roku w Kancelarii Notarialnej
Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez notariusza Adama Robaka
(repetytorium A nr 18/2009) jako spétka akcyjna, na czas nieoznaczony.

Investment Fund Managers S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000322019.

Nazwa jednostki: Investment Fund Managers S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba spotki: Warszawa

Form prawna: Spoétka Akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. +48 (22) 319 57 65
fax. +48 (22) 319 57 61

Oddziaty spotki: Katowice, Wroctaw

Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01 z dnia 26 kwietnia 2004 roku.
Spétka posiada oddziaty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Sp6tka prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000
roku (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27
maja 2004 roku (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) i dziata zgodnie z zapisami
przedmiotowych ustaw. Z chwilg uzyskania statusu spoétki publicznej, tj. od 11 lipca 2013
roku Emitent dziala réwniez na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania rynku

kapitatowego.


http://www.ifmpl.com/

1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiotem gtéwnej dziatalnosci Investment Fund Managers S.A. wg PKD jest dziatalnos$¢
zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z).

Sektorem dziatalno$ci Emitenta wg klasyfikacji GPW sg ustugi finansowe.

1.3 CZAS TRWANIA

Czas trwania Investment Fund Managers S.A., zgodnie z art. 6 Statutu Spéiki, jest
nieoznaczony.

1.4 INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

Investment Fund Managers S.A. tworzy Grupe Kapitatowa i jest jednostka dominujaca
w Grupie Investment Fund Managers S.A. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi dom maklerski
IFM Global Asset Management sp6tka z ograniczong odpowiedzialnos$cia, ktdrej rejestracja
nastgpita w dniu 22 czerwca 2012 roku.

Investment Fund Managers S.A. posiada 3 200 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt
kazdy o facznej wartosci 1 600 000,00 ztotych w Spoétce IFM Global Asset Management Sp. z
0.0., co stanowi catos$¢ kapitatu zaktadowego (optaconego w catosci) IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. i daje 100% gtoséw (3 200 gtoséw) na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej
Spotki.

1.5 ORGANY ZARZADZAJACE

Wiadze Spotki sktadajg sie z organow zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Zgodnie z postanowieniami art. 12 ust. 3 Statutu Spoétki kadencja czlonkéw
Zarzadu jest kadencja wspdélna i trwa piec lat.

W omawianym oKkresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Spo6tki pozostal niezmieniony. Sktad
Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

Prezes Zarzadu - Izabela Piecuch-Jawien
Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Investment Fund Managers S.A. okres$lone zostaty
w nastepujacych dokumentach:

Statut Spotki

Regulamin Zarzadu

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na New Connect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu zostaty opublikowane na stronie internetowej
Investment Fund Managers S.A.: www.ifmpl.com.


http://www.ifmpl.com/

1.6 ORGANY NADZORUJACE

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie z postanowieniami art. 16 ust.
3 Statutu Spotki kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A. jest
kadencja wspolna i trwa piec¢ lat.

W omawianym okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spoétki pozostat
niezmieniony. Sktad osobowy Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A. na dzien 31
grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Lukasz Krause

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Jawien

Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Kowalski

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A. dziata w oparciu o:

Statut Spotki

Regulamin Rady Nadzorczej

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu zostaty opublikowane na stronie internetowej
Investment Fund Managers S.A.: www.ifmpl.com.

1.7 POWIAZANIA POMIEDZY CZLONKAMI ORGANOW

Pomiedzy czlonkami organéw zarzadzajacych oraz nadzorczych podmiotéw w Grupie

Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. istniejg nastepujace powigzania:
Pani Izabela Piecuch-Jawien, Prezes Zarzadu Investment Fund Managers S.A. jest Zong
Pana Aleksandra Jawien, Prezesa Zarzadu IFM Global Asset Management Sp. z 0.0.;
Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., jest
bratem Pana Jacka Jawien, Cztonka Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A.

Nie istnieja powigzania osobowe wewnatrz Rady Nadzorczej Investment Fund Managers S.A.
oraz pomiedzy Cztonkami Zarzadu a Cztonkami Rady Nadzorczej Spotki.

1.8 ZASADY ZMIANY STATUTU
Wszelkie zmiany w Statucie Investment Fund Managers S.A. uchwalane sg przez Walne

Zgromadzenia Spétki. Zmiany w Statucie Spétki wymagaja uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spéiki oraz wpisu do rejestru przedsiebiorcow.
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1.9. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNE] I ZARZADZANIA RYZYKIEM W PROCESIE
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewnetrznej Investment Fund Managers S.A. oparty jest na nadzorze
realizowanym zgodnie ze strukturg organizacyjng Spo6tki. W ramach podejmowanych decyzji
biznesowych, ich rodzaju i wartosci poziom szczebla struktury organizacyjnej, na ktérym
mozna podjac¢ decyzje wzrasta.

System kontroli wewnetrznej Spétki funkcjonuje poprzez regulaminy i procedury
wewnetrzne.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych

System Kkontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci
finansowej Investment Fund Managers S.A. realizowany jest w oparciu o nastepujace zasady:

weryfikacje stosowania jednolitej polityki rachunkowosci przez Investment Fund
Managers S.A.;

stosowanie procedur ewidencji ksiegowej oraz kontrole ich przestrzegania;

przeglad przez niezaleznego biegtego rewidenta rocznego sprawozdania finansowego
Spotki.

Ponadto Emitent stosuje procedury autoryzacji, zgodnie z ktérymi raporty okresowe
przekazywane s Zarzadowi Spotki, a nastepnie cztonkom Rady Nadzorczej do
zaopiniowania. Po uzyskaniu opinii organu nadzorczego oraz po zakonczeniu weryfikacji
przez audytora sprawozdania finansowe s3g zatwierdzane przez Zarzad Spétki do publikacji,
a nastepnie przekazywane przez pracownika odpowiedzialnego m.in. za Relacje Inwestorskie
do wtasciwych instytucji rynku kapitatowego oraz do publicznej wiadomos$ci. Do momentu
publikacji raporty okresowe udostepniane sg wylacznie osobom uczestniczacym w procesie
ich przygotowania, weryfikacji oraz zatwierdzenia.

1.10 KAPITAL ZAKEADOWY

W roku 2015 wystapity ponizej wskazane zdarzenia, ktére wptynety na wartos¢ kapitatu
akcyjnego Investment Fund Managers S.A.

W dniu 11 marca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej
o kwote 20.000,00 zt (dwadziescia tysiecy ztotych). W dniu 22 pazdziernika 2015 roku,
Investment Fund Managers S.A. otrzymata postanowienie z Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0 zarejestrowaniu tegoz podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony z kwoty 2.193.087,40 zt (stownie: dwa miliony sto dziewiecdziesiat trzy
tysigce osiemdziesiat siedem ztotych i 40/100) do kwoty 2.213.087,40 zt (stownie: dwa
miliony dwiescie trzynascie tysiecy osiemdziesigt siedem ztotych i 40/100). Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta nastgpito poprzez emisje 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda akcja, z ktorymi nie sg zwigzane Zadne szczeg6lne uprawnienia.
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Akcje serii E zostaly zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej pracownikom Emitenta
oraz pracownikom sp6tki powiazanej IFM Global Asset Management spo6tka z ograniczona
odpowiedzialno$ciag z siedzibg w Warszawie wybranym przez Zarzad Spotki, po uprzednim
przedstawieniu listy Radzie Nadzorczej Spotki i uzyskaniu jej akceptacji. Do lipca 2017 roku
Zarzad Spo6tki nie zamierza wprowadza¢ wyemitowanych akcji do alternatywnego systemu
obrotu NewConnect. Akcje serii E zostaty pokryte w catosci przed rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wktadem pienieznym.

Kapitat zaktadowy Spo6tki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wynosit 2.213.087,40 zt (w catosSci optacony) i dzielit sie na
22.130.874 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda nastepujacych
serii:

seria Al - 5.500.000 (pie¢ milionéw piecéset tysiecy) akcji imiennych o numerach od
0.000.001 do 5.500.000;

seria A2 - 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;

seria B - 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 4.900.00;

seria C - 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na
okaziciela o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;

seria D - 265.000 (dwiescie szesc¢dziesiat piec¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
o numerach od 0.000.001 do 265.000.

seria E - 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o numerach od
000.001 do 200.000.

Struktura kapitatu zaktadowego Investment Fund Managers S.A. wedtug rodzaju emisji na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

, , Udziat w ogélnej
Liczba akcji (szt.) gglf;zzsluf:rﬁ ';‘Ja/ij Liczba gtosow liczbie gtosow

Seria Al 5500 000 24,85% 11 000 000 39,81%
Seria A2 11 250 000 50,83% 11250 000 40,72%
Seria B 4900000 22,14% 4900000 17,73%
Seria C 15 874 0,07% 15874 0,06%
Seria D 265 000 1,21% 265 000 0,96%
Seria E 200 000 0,90% 200 000 0,72%
SUMA 22130 874 100% 27 630 874,00 100%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gtoséw
Zrédto: Emitent

1.11 AKCJE I STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcje Investment Fund Managers S.A. od dnia 11 lipca 2013 roku notowane s3 na rynku New
Connect prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzonych zostato 5.180.874 (stownie: pie¢ miliondw sto osiemdziesigt tysiecy

12



osiemset siedemdziesiat cztery) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, w tym w szczegélnoSci:
4.900.000 (cztery miliony dziewiecéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda;
15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii C,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
265.000 (dwiescie szesédziesiat pie¢ tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Akgcje serii B, C, D, E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu
spotek handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z trescig Statutu Emitenta, nie
przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obro6t akcjami Spo6tki podlega
zasadom i ograniczeniom okreslonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wiekszosciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A., posiadajacym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki, jest spétka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu
Akcjonariuszowi przystuguja w catosci akcje serii A1l i A2, co 1acznie daje temu
akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. W zwigzku z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten
sposdb, ze kazda z 5 500 000 akcji daje prawo do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Investment Fund Managers S.A. akcjonariuszowi UBP Eastern European
Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gtoséw co stanowi ok. 80,53% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W zwiagzku z powyzszym Spotka UBP Eastern
European Partners Ltd. jest w stosunku do Spotki Investment Fund Managers S.A. sp6tka
dominujacg w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Jedynym udziatowcem spétki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander
Jawien, Prezes Zarzadu Spotki zaleznej Emitenta. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela
Piecuch-Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta, nie posiadajg rozdzielno$ci majatkowej. W zwigzku
z transakcjami zakupu akcji zwyklych na okaziciela serii B Emitenta w tacznej liczbie 23 250
sztuk oraz transakcjg sprzedazy 6 090 sztuk akcji serii B dokonanymi w 2015 roku przez
Pana Aleksandra Jawien a takze objeciem przez niego 110 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii E Emitenta w ramach subskrypcji prywatnej akcji Emitenta, Pan Aleksander Jawien,
zgodnie z wiedza Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego wraz z UBP
Eastern European Partners Ltd. jest w posiadaniu 16 892 571 akcji Emitenta, z ktérych
przystuguje 81,04% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Struktura wiasnosSci znacznych pakietow akcji Investment Fund Managers S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat
Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale w liczbie
zaktadowym  gtosow na WZA

Aleksander Jawien
wraz z UBP Eastern European  A1l,A2, B E 16 892 571 76,33% 81,04%
Partners Ltd.
Pozostali BiC 4883 303 22,07% 17,67%
Pracownicy Investment Fund
Managers S.A. oraz IFM Global DiE 355000 1,60% 1,28%
Asset Management Sp. z o.o0.
SUMA 22130874 100,00% 100,00%
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Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 glosow.
Zrédto: Emitent

1.12 AKCJE (UDZIALY) BEDACE W POSIADANIU O0SOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH

W akcjonariacie Emitenta znajduja sie osoby bedace cztonkami organéw zarzadzajacych
i nadzorczych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

Struktura wtasnosci akcji Investment Fund Managers S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:

. Udziat
, . , Udziat .,
Imie Funkcja Seria . .. . w liczbie
. , .. Liczba akcji  w kapitale p
i nazwisko/Nazwa akcji gtosow na
zakladowym
WZA
Aleksander Jawien Al
wraz z UBP Eastern SIS Y A2
Jednostki Zaleznej 16 892 571 76,33% 81,04%
European Partners Emitenta B
Ltd. E
Przewodniczacy Rady
Artur ChabowskKi Nadzorczej C 15 874 0,07% 0,06%
Emitenta
Przewodniczacy Rady
Jacek Mitrocki Nadzorczej =~ B 211833 0,97% 0,77%
Jednostki Zaleznej
Emitenta
Cztonek Rady
Piotr Bazylko Nadzorczej Jednostki B 63 549 0,29% 0,23%
Zaleznej Emitenta
Cztonek Zarzadu
Bernadetta Jednostki Zaleznej E 8000 0,04% 0,03%
Domaszewicz )
Emitenta
SUMA 17 191 827 77,68% 82,10%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gloséw.
Zrddto: Emitent

W okresie 2015 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Investment Fund Managers
S.A.,, zmianie ulegta liczba akcji posiadanych przez Prezesa Zarzadu jednostki zaleznej, Pana
Aleksandra Jawien, poprzez transakcje na akcjach serii B oraz nabycie akcji serii E.
Szczegotowe informacje w tym zakresie zostaty przekazane w raporcie biezagcym Emitenta nr
4/2016 z dnia 26 stycznia 2016 roku na podstawie zawiadomienia otrzymanego w trybie art.
160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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2. OGOLNE INFORMACJE OPERACYJNE

2.1 HISTORIA DZIALALNOSCI

Investment Fund Managers S.A zostata utworzona dnia 5 grudnia 2003 roku jako Investment
Fund Market Sp. z 0.0. W lipcu 2006 roku nastgpita zmiana nazwy Sp6tki na Investment Fund
Managers Sp. z 0.0., natomiast w styczniu 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spotke
akcyjng Investment Fund Managers S.A.

W kwietniu 2004 roku Spoétka uzyskata zezwolenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd,
numer DFI/W/4031-65-01/1663/04, umozliwiajagce $wiadczenie ustug posrednictwa
w sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych klientom prywatnym
i instytucjonalnym.

Dnia 11 lipca 2013 roku Investment Fund Managers S.A. zadebiutowata w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Wycena Sp6tki w momencie debiutu wyniosta ponad
18 mln zt.

2.2 PROFIL DZIALALNOSCI

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Emitenta w roku obrotowym byly ustugi
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zgodnie z procedurami towarzystw funduszy inwestycyjnych wspédipracujacych
ze Spotka oraz regulacjami wewnetrznymi Spoétki, wynikajacymi z warunkéw udzielonego
przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Ustuge posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw
uczestnictwa funduszy Spétka realizowata dla minimalnego poziomu aktywoéw do
zainwestowania w wysokosci 500.000 zitotych dla inwestoréw indywidualnych oraz
instytucjonalnych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w strukturze Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers
S.A, w sktad ktorej wchodzi dom maklerski, IFM Global Asset Management Sp. z o.0,,
oferujacy ustugi zarzadzania portfelami (asset management).

Investment Fund Managers S.A, od marca 2016 roku, pelni na terenie Polski role
przedstawiciela luksemburskiego funduszu o nazwie Bright Cap SICAV. Fundusz zbywa na
terytorium Polski tytuty uczestnictwa dwdch utworzonych w jego ramach subfunduszy: IFM
Global Capital Accumulation Fund (polska nazwa: IFM Globalny Ostroznego Oszczedzania)
oraz IFM Global Active Allocation Fund (polska nazwa: IFM Globalny Aktywnego
Inwestowania).

2.3 INFORMACJE O ODDZIALACH
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura

Investment Fund Managers S.A. sklada sie z centrali w Warszawie oraz oddziatow
w Katowicach i we Wroctawiu.
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3. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA

3.1 NAJWAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC

Istotne zdarzenia, ktére wptynety na dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe Investment
Fund Managers S.A. w roku 2015:

Publikacje wynikéw kwartalnych
Dnia 6 lutego 2015 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitatowej
Investment Fund Managers S.A., w ktédrym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane
wyniki za IV kwartaty roku 2015. Natomiast w dniach 8 maja 2015 roku, 5 sierpnia 2015
roku oraz 5 listopada 2015 roku zostaly opublikowane kwartalne raporty okresowe Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. prezentujace niezaudytowane skonsolidowane
wyniki kolejno za I, Il oraz IIl kwartat 2015 roku.

Publikacja wynikow za rok obrotowy 2014
W dniu 25 lutego 2015 roku Spétka opublikowata skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. podsumowujacy rok 2014. Natomiast publikacja
wynikéw jednostkowych Investment Fund Managers S.A. za rok obrotowy 2014 miata
miejsce w dniu 8 lipca 2015 roku.

Rejestracja przez sad podwyzZszenia kapitalu zakladowego w spotce zaleznej

Dnia 12 lutego 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow spotki zaleznej, domu
maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z o.0., podjelo uchwate o podwyzZszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2015
z dnia 12 lutego 2015 roku. Dnia 9 kwietnia 2015 roku podmiot zalezny otrzymat
postanowienie z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z o0.0. z kwoty
1400 000,00 zlotych do kwoty 1600 000,00 ztotych. Podwyzszenie kapitatu nastgpito
poprzez utworzenie nowych udzialéw w liczbie 400 o warto$ci nominalnej 500,00 ztotych
kazdy. Udziaty zostaly objete przez dotychczasowego Wspo6lnika, Investment Fund Managers
S.A.1ioptacone gotdwka.

Whpis do rejestru firm agentéw firm inwestycyjnych
Dnia 27 lutego 2015 roku Investment Fund Managers S.A. otrzymat decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 19 lutego 2015 roku o wpisaniu Sp6tki Investment Fund Managers S.A.
do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. Emitent informowal o powyzszym raportem
biezacym nr 12/2015 z dnia 27 lutego 2015 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta
W dniu 11 marca 2015 roku odbylo sie zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta w ramach, ktérego zatwierdzono jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania z dziatalno$ci, a takze udzielono absolutorium Zarzadowi
i Radzie Nadzorczej za rok 2014. Ponadto podjeto takze uchwate nr 15 w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2014 roku i wyptaty dywidendy dla Akcjonariuszy oraz
przeznaczenia kapitalu zapasowego na pokrycie strat z lat ubieglych; uchwate nr 16
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii E oraz pozbawienia w interesie Spotki dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru
wraz z opinig Zarzadu Emitenta w sprawie uzasadnienia powodéw pozbawienia prawa
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poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz uchwate nr 17 dotyczaca zmiany Statutu Spoétki
i upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu.

Wyplata dywidendy dla Akcjonariuszy Emitenta
W dniu 14 kwietnia 2015 roku, zgodnie z uchwata nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Investment Fund Managers S.A. z dnia 11 marca 2015 roku, z zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2014 zostata wyptacona dywidenda dla Akcjonariuszy
w wysokosci 438.617,48 zt. W wyptaconej dywidendzie uczestniczyly wszystkie akcje
Investment Fund Managers S.A. w tacznej liczbie 21.930.874. Kapitat zapasowy w wysokosci
1.608.995,28 zt zostat przeznaczony na pokrycie w catosci strat z lat ubiegtych.

Rejestracja przez sad zmian w Statucie Spétki Emitenta

W dniu 27 maja 2015 roku Emitent otrzymat postanowienie z Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
o0 zarejestrowaniu zmian w Statucie Spétki Investment Fund Managers S.A. w brzmieniu
uchwalonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 11 marca
2015 roku. O rejestracji zmian w tekScie Statutu Spotki Emitent informowat raportem
biezacym nr 23/2015 z dnia 28 maja 2015 roku.
Emisja akcji serii E

Uchwata nr 16 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Investment Fund Managers
S.A. z dnia 11 marca 2015 roku podwyzszyto kapitat zakladowy Emitenta w drodze
subskrypcji prywatnej o kwote nie wyzsza niz 20.000,00 zt. PodwyZszenie kapitatu nastapito
w drodze emisji do 200.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E, o numerach od 000.001 do
nie wiecej niz 200.000, o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja, z ktérymi nie s3
zwigzane Zadne szczegllne uprawnienia. Akcje serii E zostaty zaoferowane w ramach
subskrypcji prywatnej pracownikom Emitenta oraz pracownikom spétki powigzanej IFM
Global Asset Management sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
wybranym przez Zarzad Spoéiki, po uprzednim przedstawieniu listy Radzie Nadzorczej Spotki
i uzyskaniu jej akceptacji. W interesie Emitenta dotychczasowi Akcjonariusze zostali
pozbawieni prawa poboru. Umowy o objecie akcji zostaty zawarte w terminie do 30 czerwca
2015 roku. Akcje serii E zostaty pokryte w catosci wktadem pienieznym przed rejestracja
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku, Investment Fund Managers S.A. otrzymat postanowienie
z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakltadowego Emitenta z kwoty
2.193.087,40 ztotych do kwoty 2.213.087,40 ztotych. Emitent informowal o powyzszym
raportem biezagcym nr 28/2015 z dnia 23 pazdziernika 2015 roku.

Umowa o wykonywanie czynnosci agenta firmy inwestycyjnej

Dnia 9 wrze$nia 2015 roku Investment Fund Managers S.A,, jako agent firmy inwestycyjnej,
zawarl umowe o wykonywanie czynno$ci agenta ze spdtka zalezng IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0., na podstawie ktoérej wykonuje czynnos$ci polegajace na promowaniu
ustug domu maklerskiego, tj. Swiadczenie doradztwa klientom oraz potencjalnym klientom
w zakresie ustug i produktéw oferowanych przez IFM Global Asset Management Sp. z o.0.
Emitent informowat o powyzszym raportem biezagcym nr 27/2015 z dnia 9 wrze$nia 2015
roku.

Rejestracja przez sad zmian w Statucie Emitenta

W dniu 22 pazdziernika 2015 roku Emitent otrzymat postanowienie z Sadu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
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o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spo6tki Investment Fund Managers S.A. w zwiazku
Z rejestracja przez Sad podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii E. O rejestracji zmian w Statucie Spétki Emitent informowat
raportem biezagcym nr 29/2015 z dnia 23 pazdziernika 2015 roku.

Podpisanie znaczacej umowy

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Emitent podpisal umowe ramowa ze sp6tka inwestycyjna
dotyczaca powstania funduszy, rozpoczecia dystrybucji i zarzadzania funduszami, na mocy
ktérej zostang otwarte fundusze inwestycyjne IFM w formie subfunduszy. Fundusze IFM
beda dostepne dla inwestoréw indywidualnych i instytucji w dwoch klasach walutowych.
Zgodnie z umow3g spo6tka inwestycyjna przekaze spoétce zaleznej Emitenta, IFM Global Asset
Management Sp. z o.0., funkcje zwiazane z zarzadzeniem inwestycjami w odniesieniu do
subfunduszy. O zawarciu umowy ramowej Emitent informowat raportem biezacym nr
30/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 roku.

Strategia wizerunku i komunikacji
Istotnym elementem dziatalnosci spotek Grupy w 2015 roku byta kontynuacja dziatan
wdrozeniowych strategii wizerunku i komunikacji medialnej, majacej na celu zwiekszenie
rozpoznawalno$ci marki IFM i jej rozwigzan. W celu ugruntowania wizerunku marki
i zwiekszenia jej wiarygodnosci od lutego do listopada 2015 roku trwata kampania
reklamowa w mediach niszowych i ich internetowych odpowiednikach (m.in. magazyn Wino,
Whisky, Yachting, Golf, JeZdziectwo).

Komunikacja medialna
Realizacja przyjetej strategii zdobywania wiedzy inwestycyjnej u Zrédta pozwolity Spétkom
Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. zaja¢ miejsce w gronie ekspertéw
w relacjach z mediami, stad kilkukrotna obecnoéé w TVN Biznes i Swiat w roku 2015 Prezesa
Zarzadu spo6tki zaleznej.

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej w omawianym okresie nie wystapity zadne
czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw na wyniki
finansowe Investment Fund Managers S.A. Emitent doktada wszelkich staran majacych na
celu efektywne i profesjonalne swiadczenie ustug oraz na biezaco analizuje czynniki mogace
mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowe;j.

3.2 ZASOBY LUDZKIE

W roku 2015 przecietne zatrudnienie w Investment Fund Managers S.A. w przeliczeniu na
pene etaty wyniosto 5,2.

Zasoby ludzkie Emitenta w 2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

18



Investment Fund Managers S.A.

Liczba pracownikéw 10
Liczba pracownikéw w przeliczeniu na pelny etat 5,2
Inne formy zatrudnienia 2,5
Struktura zatrudnienia Srednie - 10,00%
wg wyksztalcenia w przeliczeniu do ilosci oséb
zatrudnionych Wyzsze - 90,00%
i - 0

Struktura zatrudnienia wg pici sy S CObS
w przeliczeniu do ilosci 0s6b zatrudnionych .

Mezczyzni -20,00%

Zrédio: Emitent

3.3 SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSC BIZNESU

Odpowiedzialno$¢ spoteczna w zakresie zasobow ludzkich

Funkcjonujac w ramach Grupy Kapitalowej Zarzad Investment Fund Managers S.A. doktada
nalezytej staranno$ci w popularyzacji nadrzednych warto$ci i zasad obowigzujgcych
w strukturach Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A.

Cenionym przez Spoétke aktywem sa pracownicy - ich odpowiedzialno$¢ i che¢ udziatu
w kolejnych projektach oraz wzroscie warto$ci Spotki powoduje w petni zintegrowana
wspotprace miedzy Oddziatami, Departamentami oraz Zespotami. Przektada sie to, m.in. na
jako$¢ odpowiadania na potrzeby klientéw, szybkos$¢ realizowania kolejnych zamierzen
Spoiki, jak i w petni niezalezne dzielenie sie z Zarzagdem obserwacjami i pomystami.

W ramach inwestowania w rozwoj, obok wymaganych szkolen operacyjnych, pracownicy
uczestnicza w szkoleniach niestandardowych, podnoszacych kwalifikacje zawodowe, ktore
przektadaja sie na jako$¢ pracy, zadowolenie klientéw i wycene dla akcjonariuszy.

Odpowiedzialno$¢ spoteczna w zakresie inicjatyw spotecznych

Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. w codziennej
dziatalno$ci angazuja sie w idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie poprzez wsparcie
Fundacji Iskierka, dziatajgcej na rzecz dzieci z chorobg nowotworowa.

3.4 RELACJE INWESTORSKIE

Transparentno$¢ oraz wysoka jako$¢ polityki informacyjnej to kluczowe kierunki
komunikacji Investment Fund Managers S.A. z rynkiem kapitalowym. Oprécz dziatan
obligatoryjnych Spétka podejmuje wszelkie starania majgce na celu utrzymanie wysokiego
i przejrzystego poziomu corporate governance.

19



3.5 INFORMAC]JA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Investment Fund Managers S.A. nie byta
strong postepowan przed organami rzadowymi, postepowan sadowych istotnych dla jej
sytuacji finansowej lub rentownosci.

Investment Fund Managers S.A. wskazuje, iZ byla strong w postepowaniu sagdowym
przeciwko kontrahentowi ADM Corporate Finance Sp. z o.0. Egzekucja toczaca sie po
zakonczeniu postepowania sadowego zakoniczyta sie umorzeniem ze wzgledu na
bezskutecznos$¢ egzekucji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spo6tka podjeta
dalsze kroki prawne. Informacja o dokonanym odpisie naleznos$ci zostata przedstawiona
w pkt. nr 10 dodatkowych informacji i objasnien sprawozdania finansowego Emitenta za rok
obrotowy 2015.

3.6 INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Zarzad Investment Fund Managers S.A. nie podawat do publicznej wiadomos$ci wartosci
prognoz wynikéw finansowych Emitenta na rok 2015.

W roku 2016 prognozy finansowe réwniez nie beda publikowane.

3.7 SYTUACJA FINANSOWA

Okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Investment Fund Managers S.A.
zamkneta wynikiem finansowym netto na poziomie -189 440,54 zt wykazujac catkowite
przychody ze sprzedazy w kwocie 913 966,15 zl. Bilans Spo6tki w 2015 roku zamknat sie
sumg 4 415 471,06 zt.

Podobnie jak w roku ubieglym najwyzszy udzial w warto$ci aktywoéw stanowity aktywa
obrotowe, utrzymujac poziom ogoélnej ptynnos$ci Emitenta na bardzo wysokim poziomie
(1061,67%), co wskazuje na zdolno$¢ Spétki do terminowego, w petni samodzielnego
regulowania zobowigzan, co w odniesieniu do charakteru jego dziatalno$ci ma istotne
znaczenie. Niezmienna wobec 2015 roku ich struktura wskazuje na przewage ptynnych
sktadowych:

inwestycje krotkoterminowe 1 705 394,44 zi;
naleznosci krotkoterminowe 357 953,04 zt.

Komfortowa sytuacja ma miejsce takze po stronie pasywéw. Nadal utrzymuje sie ich
struktura wskazujaca na przewage kapitatu wtasnego. Pozwolito to zachowa¢ zblizony do
roku 2014 poziom ogdlnego zadtuzenia Emitenta, ktéry wynidst 7,89%.

Zysk brutto na koniec 2015 roku osiggnat ujemny poziom, wobec dodatniego za okres roku
2014. Podobnie ma sie sytuacja na poziomie zysku netto. Wynik finansowy skorygowany
o kosztowa, a nie wydatkowa pozycje, jaka jest amortyzacja, przetozyt sie na poziom EBITDA.

3.8 ZDARZENIA I OKOLICZNOSCI ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC, KTORE
WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM
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Dnia 8 stycznia 2016 roku, raportem biezacym nr 2/2016, Spétka opublikowata terminy
przekazywania raportéw okresowych w roku 2016.

Raportem biezagcym nr 3/2016, Emitent poinformowat, iz w dniu 21 stycznia 2016 roku
podpisal umowe o wspéipracy z Finexis S.A., w ramach Kktdérej spoétka inwestycyjna o
zmiennym kapitale - fundusz Bright Cap SICAV SA wyznaczyt Emitenta na przedstawiciela
Bright Cap SICAV SA na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz Bright Cap SICAV SA
jest funduszem parasolowym funduszy IFM. Réwniez tego samego dnia spotka zalezna
Emitenta, dom maklerski IFM Global Asset Management Sp. z o0.0. podpisala umowe
o zarzadzanie portfelami funduszy IFM. Podpisane umowy sa kontynuacja wspotpracy
rozpoczetej umowa ramow3q, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym EBI nr
30/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 roku.

Na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, raportem biezacym EBI nr 4/2016 oraz raportem ESPI nr 1/2016 z dnia 26
stycznia 2016 roku, Emitent przekazat szczegétowe informacje o transakcjach zakupu akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta oraz o transakcjach sprzedazy akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta, dokonanych w 2015 roku przez Pana Aleksandra Jawien, Prokurenta Emitenta.
Laczna warto$¢ dokonanych transakcji nie przekroczyta rownowartosci 5 000 Euro.

Dnia 9 lutego 2016 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitatlowej
Investment Fund Managers S.A., w ktérym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane
wyniki za [V kwartaty roku 2015.

Do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych podmiotéw w Grupie Kapitalowej
Investment Fund Managers S.A. za rok obrotowy 2015 oraz sporzadzenia opinii z badania, na
mocy uchwat organéw nadzorczych, dziatajacych w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy
o Rachunkowosci, wybrana zostata Pani Stanistawa Krystyna Bachurzewska z firmy Bilans
Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Spalinowa 3 lok 2.

Raportem biezgcym nr 7/2016 z dnia 7 marca 2016 roku Emitent poinformowat, iz dniu
4 marca 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wpisata subfundusze IFM Global Capital
Accumulation (polska nazwa: IFM Globalny Ostroznego Oszczedzania) oraz [FM Global Active
Allocation (polska nazwa: IFM Globalny Aktywnego Inwestowania), ktérych dystrybutorem
jest Emitent, do rejestru funduszy zagranicznych. Oba subfundusze zostaty uruchomione pod
parasolem Bright Cap SICAV w Luksemburgu. Z dniem wpisania do ww. rejestru subfundusze
sa dostepne dla polskich inwestorow.

3.9 PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI

Kierunki rozwoju Emitenta zostaly zaprezentowane w Dokumencie Informacyjnym
Investment Fund Managers S.A., ktory zostat przekazany do publicznej wiadomosci
w zwiazku z debiutem Emitenta na rynku papieréw wartosciowych New Connect.

Podstawowym celem strategicznym Investment Fund Managers S.A. na 2016 rok jest
zwiekszenie rozmiaru prowadzonej dziatalno$ci poprzez udostepnianie funduszy
inwestycyjnych pod marka IFM. Celami posrednimi sg zwiekszenie rozpoznawalnos$ci marki
[FM poprzez strategie wizerunku i komunikacje medialna.

Zarzad ocenia perspektywy rozwoju dziatalnosci Investment Fund Managers S.A. jako dobre
biorgc pod uwage koniunkture na rynkach kapitatowych, przyrost aktywéw funduszy na
rynku krajowym oraz plany rozszerzenia palety oferowanych produktéw o rozwigzania
skierowane do klienta detalicznego.
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3.10 NABYCIE/ZBYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Investment Fund Managers S.A. nie nabywata, ani nie sprzedawata
akcji whasnych.

3.11 INFORMACJA O PODMIOCIE PROWADZACYM RACHUNKOWOSC

Od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania obstuge
finansowo - ksiegowga prowadzito Biuro Rachunkowe Analiza Jolanta Pol z siedzibg w Zabrzy,
ul. Legnicka 19B.

3.12 INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A., dziatajac w oparciu o art. 66 ust. 4 Ustawy
o Rachunkowosci w zwigzku z postanowieniem art. 21 Statutu Spéiki, bezwzgledng
wiekszos$cig gtoséw podjeta Uchwate z dnia 16 lutego 2016 roku w sprawie wyboru Pani
Stanistawy Krystyny Bachurzewskiej (nr ewidencyjny 8904 Krajowej Izby Biegltych
Rewidentéw) z firmy Bilans Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Spalinowa 3 lok
2 do badania sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej IFM za 2015 rok i sporzadzenia opinii z badania.

Umowa na wykonanie badania sprawozdania finansowego za 2015 rok zostata zawarta
w dniu 17 lutego 2016 roku na okres potrzebny do realizacji powierzonych zadan.

3.13 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Zarzad Investment Fund Managers S.A. obecnie nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Emitenta, jak i spotki zaleznej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Grupa Kapitatowa Investment Fund Managers S.A. podlega ponizszym czynnikom ryzyka,
ktére nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Ze wzgledu
na ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnoSci gospodarczej réwniez inne, nie ujete
w niniejszym sprawozdaniu czynniki ryzyka i zagrozen, mogg wptywac na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej. Podmioty funkcjonujagce w ramach Grupy Kapitatlowej Investment Fund
Managers S.A aktywnie zarzadzaja ryzykiem operacyjnym i finansowym w celu
maksymalizacji wartos$ci rynkowej Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozw0j rynku zarzadzania aktywami, funduszy inwestycyjnych, doradztwa inwestycyjnego
oraz popyt na strategie inwestycyjne oferowane przez Grupe Kapitatowa Investment Fund
Managers S.A. s3 skorelowane z sytuacja makroekonomiczng Polski i $wiata. Wzrost
gospodarczy Polski przektada sie, miedzy innymi, na wzrost rozporzadzalnego dochodu
obywateli oraz sktonno$¢ do oszczedzania oraz inwestowania wolnych $rodkow
w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe. Na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta najwiekszy wplyw wywieraja takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stop
procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz
oszczednos$ci gospodarstw domowych, nie tylko w Polsce, ale réwniez w gtéwnych
gospodarkach $wiata. Pogarszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju i w gtéwnych
gospodarkach $wiatowych moze spowodowal obnizenie zainteresowania klientow oferta
Grupy, a tym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze Emitent dedykuje swoje ustugi klientom zamoznym. Osoby
te posiadtly kapitat, ktéry inwestujg ze posrednictwem Emitenta. Kapitat ten nie stanowi
zrodta utrzymania Kklientow. Nie jest on zatem konsumowany przez klientéw na skutek
pogorszenia koniunktury. Z zainwestowanego do tej pory przez klientéw kapitatu Emitent
czerpie dochody.

Ryzyko pogorszenia koniunktury nie wptywa zatem na zaprzestanie generowania dochodéw
przez Grupe Kapitalowa. Moze jedynie obnizy¢ jego dynamike - Kklienci nie beda
wypracowywac kolejnych oszczedno$ci i nie bedg ich inwestowac.

Ryzyko to jest z kolei ograniczone poprzez specjalizacje Emitenta. Pogorszona koniunktura
na czesci rynkéw, nie zawsze idzie w parze z gorsza koniunkturg na wszystkich rynkach
Swiata. Gorsza koniunktura na rynkach akcji moze powodowac¢ lepsza na rynkach obligaciji.
W pozytywny sposéb moze reagowac czeS¢ walut. Wszystkie te ruchy na rynkach
wykorzystuje Emitent poprzez aktywne zarzadzanie swoimi strategiami inwestycyjnymi.
W sytuacji pogorszonej koniunktury istotnie widoczne sg efekty inwestycyjnej koncentracji
Emitenta.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatlowym (rozumianym
jako globalne rynki akcji, obligacji i walut). Sytuacja na rynku kapitalowym wptywa
bezposrednio zaréwno na popyt na oferowane przez Emitenta rozwigzania i ustugi, jak i na
mozliwe do uzyskania przez Spétke przychody. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega
wahaniom koniunkturalnym. Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitalowym moze
wptynaé na znaczace pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na
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globalizacje gospodarek, rosnaca swobode w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym
rynku kapitatowym wptywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.
Dlatego nalezy podkresli¢, Zze Emitent posiada w ofercie globalne strategie inwestycyjne
oparte o fundusze inwestycyjne lokujace swoje aktywa na calym $wiecie, w zdecydowanej
wiekszoSci poza polskim rynkiem kapitalowym. Strategie te wykorzystuja potencjat
globalnego rynku akcji, obligacji i walut. To przyczynia sie do tagodzenia skutkéw wahan
koniunktury na rynkach kapitatowych.

Ryzyko pogorszenia sie koniunktury w sektorze ustug finansowych

Koniunktura na rynku ustug finansowych jest pozytywnie skorelowana ze wzrostem wartosci
aktywow pod opieka Emitenta i spotki zaleznej, co wynika z poziomu koniunktury na rynku
kapitatowym oraz poziomem koniunktury w catej gospodarce swiatowej. Inwestor powinien
wzig¢ pod uwage, Ze nie mozna zapewni¢, iz rozwoj sektora ustug finansowych, w ktérym
dziata Emitent, w przyszto$ci utrzymywac sie bedzie na odpowiednio wysokim poziomie,
zapewniajgcym rozwdj Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzania aktywami ma tendencje
wzrostowg i cechuje sie rywalizacjg o klienta pomiedzy bankami, towarzystwami funduszy
inwestycyjnych, doradcami finansowymi, towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz biurami
maklerskimi. Podmioty konkurencyjne moga w przyszito$ci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia
osigganych marz i zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z promocja ustug Emitenta, co moze
sie przetozy¢ na spadek rentownos$ci dziatalnosci Emitenta. Grupa Kapitalowa nie ma
wpltywu na podejmowane przez podmioty konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwos¢
wzmocnienia pozycji na rynku dzieki innowacyjnej ofercie, wykwalifikowanej kadrze oraz
wysokiej jakosci oferowanych i §wiadczonych ustug.

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Emitent prowadzi swoja dzialalno$¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie
zatrudnionych specjalistow. Utrata Kkluczowych pracownikéw lub przedstawicieli
kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢.
W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Emitent stwarza
odpowiednie warunki pracy i motywujgce systemy wynagradzania (systemy premiowe).
Struktura zatrudnienia zapewnia ciggto$¢ merytoryczng i operacyjng dziatalnosci.

Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
otwartych i specjalistycznych otwartych funduszy inwestycyjnych oraz w zakresie ustug
zarzadzania inwestycjami (asset management), w ktorych sktad wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, jest mozliwa dzieki stosownym zezwoleniom wydanym
przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa,
KNF moze odebra¢ zezwolenie w przedmiotowym zakresie zwtaszcza, jezeli spo6tki z Grupy
przestang spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy obowigzujace
przepisy prawa. Emitent doktada wszelkich staran, aby speinia¢ wszystkie niezbedne wymogi
formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw prawa.
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Ryzyko nieosiagniecia zaloZzonych celéw strategicznych

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od dobrych wynikéw
inwestycyjnych  w  wyniku $wiadczonych ustug oraz znacznego zwiekszenia
rozpoznawalnos$ci marki. Istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zaloZonych celéw
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiaggane w przysztoSci przez Emitenta
zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.
Dziatania Grupy, ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta.
W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mieé
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swoja dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski i nie prowadzi
sprzedazy swoich ustug za granicg. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada fundusze
denominowane w walutach obcych, a przychody zwigzane z ich sprzedaza sie wyptacane
w walutach obcych, jednak stanowia one marginalng cze$¢ przychodéw ogoétem. Emitent
minimalizuje ryzyko walutowe nie utrzymujac pozycji walutowych, poza krétkoterminowymi
rozliczeniami wynikajgcymi z dziatalno$ci operacyjne;.

Ryzyko zwiazane z niestabilnos$cia systemu prawnego

Emitent narazony jest na ryzyko zmian w polskim i unijnym ustawodawstwie. Przepisy
prawa ulegaja czestym zmianom, ktére w odniesieniu do prawa regulujagcego prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta w szczegélnosci prawa handlowego (w tym prawa
spotek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), prawa
regulujacego organizacje i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych oraz prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych mogg wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Zmiana obecnie
obowiazujacych przepiséw prawa, w taki sposéb, iZ nowe regulacje prawne okaza sie mniej
korzystne dla Emitent, moze mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

Ponadto wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie
z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez sady i inne organy. Zmiany w obowigzujacych
przepisach mogg mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Emitenta
przyktadowo poprzez wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub wzrost kosztéw Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Wiele
Z przepiséw obowigzujacych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny,
prowadzacy do jednolitej wyktadni i interpretacji. Zmiany w prawie podatkowym moga mie¢
istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki oraz utrudniaja prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
w tym planowanie podatkowe, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé Spotki.
Dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie stabilnosci regulacji
prawnopodatkowych jest harmonizacja przepiséw prawa podatkowego z regulacja UE.
Wobec powyzszego Emitent nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych, ktore
moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe;j.
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Ryzyko wykluczenia z obrotu gieldowego

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:

1) jesliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaly speinia¢ inne, niz okreslony w § 31 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy
warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na

danym instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowiazujace przepisy
prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczajac instrumenty finansowe z obrotu gietdowego z powodéw wskazanych
w punktach 1), 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze pod uwage strukture wtasnosci
emitenta, ze szczegélnym uwzglednieniem wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych
w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej, niz 5% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych
w pkt. 3) oraz 5) powyzej, Zarzad GPW bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego
dziennego obrotu danym instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy. Ponadto,
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego na wniosek emitenta Zarzad
GPW moze uzalezni¢ od spetienia dodatkowych warunkéw. Ponadto na podstawie art. 20
ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrdt papierami
warto$ciowymi zagraza w sposOb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie
interes6w inwestorow, na zadanie Komisji, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
papiery wartoSciowe. W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu gietdowego, inwestorzy
muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci przez te Akcje oraz obnizeniem ich wartos$ci rynkowe;j.

W ocenie Emitenta obecnie nie wystepuja przestanki do wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego.

Ryzyko Kksztaltowania sie kursu akcji, plynnosci obrotu w przyszlosci
i kwalifikacji do Strefy Nizszej Plynnosci
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Inwestycje dokonywane w akcje bedace przedmiotem obrotu na GPW, generalnie cechuja sie
wyzszym ryzykiem od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Zwigzane jest to z nieprzewidywalnos$cig zmian kurséw akgcji,
zarowno w krétkim, jak i diugim okresie. Poziom kursu oraz ptynnos$¢ obrotu akcji
notowanych na GPW =zaleza od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te s3
wypadkowa3 nie tylko wynikéw osigganych przez notowane spéiki, ale zaleza rowniez miedzy
innymi od czynnikéw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach gietdowych
i trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wiec zapewnic, iz osoba, ktora
nabyta akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje
ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy Akcji po cenie niZszej niz
wyniosta cena ich nabycia. Dopuszczenie Akcji do obrotu gieldowego nie powinno by¢
interpretowane jako zapewnienie ptynnos$ci ich obrotu. W przypadku, gdy odpowiedni
poziom obrotéw nie zostanie osiggniety lub utrzymany, moze to negatywnie wptyna¢ na
ptynno$¢ i cene rynkowa akcji Emitenta. Ponadto ze wzgledu na obecng strukture
akcjonariatu Emitenta obrét wtérny akcjami Emitenta moze charakteryzowac sie
ograniczong plynnoscia. W S$wietle stanowiska prezentowanego przez GPW w sprawie
funkcjonowania w obrocie gietdowym akcji o niskiej ptynnosci, w przypadku gdy Srednia
warto$¢  transakcji  Akcjami  bedzie nizsza niz  25.000 zt' na  sesje
i jednocze$nie $rednia liczba transakcji bedzie nizsza niz 10 transakcji na sesje, a Spétka nie
przystapi do Programu Wspierania Plynnosci, wéwczas zostanie sklasyfikowana jako
nalezaca do Strefy NizZszej Ptynnosci.

Zakwalifikowanie akcji Emitenta do Strefy Nizszej Ptynnosci oznacza¢ bedzie usuniecie akcji
z portfela indekséw gietdowych i przeniesienie akcji do notowan w systemie notowan
jednolitych oraz szczeg6lne oznaczenie w serwisach informacyjnych gietdy i w Cedule Gietdy
Warszawskie;j.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

[zabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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ZASADY £ADU KORPORACYJNEGO

Investment Fund Managers S.A. przyktada duza wage do zapewnienia wszystkim
akcjonariuszom réwnego i rzetelnego dostepu do informacji o Emitencie.

0d dnia 11 lipca 2013 roku, tj. od dnia dopuszczenia akcji Investment Fund Managers S.A. do
publicznego obrotu, Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych
w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 paZdziernika 2008 roku "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect", zmienionych Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect".

W roku obrotowym 2015 Emitent podejmowat wszelkie starania majace na celu jak najlepsze
dostosowanie swojego dziatania do zadeklarowanych zasad tadu korporacyjnego.
Jednocze$nie Emitent wskazuje, iz z uwagi na zakres wilasnych kompetencji posiada
ograniczony wplyw na mozliwo$¢ implementacji wszystkich zasad tadu korporacyjnego
przez wszystkich adresatow zasad oraz nie moze zagwarantowaé, Ze zasady beda
przestrzegane przez podmioty, na zachowanie ktoérych Emitent nie ma wplywu. Tym
niemniej, Emitent czyni i bedzie czynit starania, aby podmioty te przestrzegaty wszystkich
zasad tadu korporacyjnego.

Os$wiadczenie Emitenta o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w roku obrotowym 2015
przedstawia niniejsza tabela:

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK TAK/NIE ~ OZASADNIENIE
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT L L LU AL

1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg
i efektywna polityke informacyjna, zaréwno
z wyKorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka korzystajgc w jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna TAK
zapewni¢ odpowiednig komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu rowniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢

Z wytaczeniem transmisji oraz
rejestracji obrad. Emitent nie
deklaruje wprowadzi¢ zasady
transmitowania, rejestracji

i upubliczniania obrad
walnego zgromadzenia

z wykorzystaniem sieci
Internet z uwagi na
optymalizacje kosztow
organizacji WZ oraz brak
przygotowania
organizacyjnego.

transmitowanie obrad walnego zgromadzenia Pozostate elementy, ktore

z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac sktadajq sie¢ na wypelnienie tej
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie zasady sg w petni stosowane
internetowej. przez Emitenta.

2. Spotka powinna zapewnic efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spo6iki oraz sposobu jej TAK
funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:
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3.1. podstawowe informacje o spétce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodoéw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow
spoiki,

3.5. powziete przez Zarzad, na podstawie
oSwiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoso6w na walnym
zgromadzeniu spéiki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki,

3.7. zarys plandéw strategicznych spoétki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

NIE
DOTYCZY

TAK

Strona internetowa Spotki
znajduje sie pod adresem
www.ifmpl.com i zawiera
wszystkie informacje
wskazane w pkt. 3

z wylaczeniem pkt. 3.3, 3.5,
3.16.

Opis dziatalno$ci Emitenta
znajdujq sie w zaktadce Spétka
na podstronie Profil
dziatalnosci.

Emitent prowadzi analize
rynku, na ktérym dziata wraz
z okresleniem swojej pozycji
na tym rynku tylko w zakresie
interesujagcym Emitenta

i wedtug dostepnosci danych.

Zyciorysy zawodowe
cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej znajduja sie na
podstronach Zarzqd oraz Rada
Nadzorcza w zaktadce tad
korporacyjny.

Emitent nie publikuje na
stronie internetowe;j
informacji o powigzaniach
cztonkow Rady Nadzorczej

z akcjonariuszami, poniewaz
nie otrzymuje takich
oSwiadczen od cztonkéw Rady
Nadzorcze;.

Dokumenty korporacyjne
(Statut, regulaminy,
dokumenty rejestrowe)
znajdujg sie na podstronie
Dokumenty/MIFiD w zaktadce
tad korporacyjny.

Opis plandw strategicznych
Emitenta znajduje sie na
podstronie Strategia

w zaktadce Spétka.

Emitent nie publikowat
prognoz wynikéw
finansowych na rok obrotowy
2015 oraz na rok biezacy.

Informacje dotyczace
struktury akcjonariatu
Emitenta zamieszczone sg
w zaktadce Akcje na
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3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. skreslony

3.12. opublikowane raporty biezace
i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminow
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. skreslony

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz

z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

podstronie Akcjonariat.

Dane kontaktowe znajduja sie
w zaktadce Kontakt.

Peten wykaz raportéw
biezgcych i okresowych
znajduje sie w zaktadce
Raporty z podziatem na
biezace, kwartalne i roczne,
ktére zamieszczane sg na
stronie Emitenta niezwtocznie
po publikacji.

Z wytaczeniem spotkan

z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych.
Emitent na biezgco
odpowiada na pytania
inwestoréw, analitykow oraz
mediéw z wykorzystaniem
ogo6lnodostepnych sSrodkéw
komunikacji oraz organizujac
spotkania indywidualne.

Harmonogram planowanych
wydarzen korporacyjnych
oraz publikacji raportéw
okresowych znajduje sie

w zaktadce Kalendarium.

Wskazane informacje
publikowane sa m.in.

w zaktadce Akcje oraz Strefa
Inwestora na podstronie
Dywidenda.

Emitent nie prowadzit
szczegotowych zapisow
przebiegu obrad Walnych
Zgromadzen, zawierajgcych
wszystkie wypowiedzi

i pytania. O umieszczeniu
poszczeg6lnych kwestii

w protokotach Walnych
Zgromadzen decydowat ich
przewodniczacy, Kierujac sie
przepisami prawa, wagg danej
sprawy oraz uzasadnionymi
zadaniami akcjonariuszy.
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3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktory
pelni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. skreslony

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac¢
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowe;j.

W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych

TAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Uczestnicy Walnych
Zgromadzen, zgodnie

z przepisami kodeksu spotek
handlowych, maja prawo
sktada¢ o$wiadczenia na
pismie, ktore sg zataczane do
protokotow. Emitent uznaje,
iz takie postepowanie

w wystarczajacy sposéb
zapewnia transparentnos$¢
obrad Walnych Zgromadzen
Emitenta.

Informacja o zmianie
porzadku obrad zostata
opublikowana raportem
biezgcym nr 14/2015z 12
marca 2015 roku.

Wskazane zdarzenia
korporacyjne nie wystapity
w Spétce w raportowanym
okresie. W przypadku
wystgpienia niniejszego
zdarzenia informacja zostanie
opublikowana na podstronie
poswieconej Walnemu
Zgromadzeniu.

Informacje na temat
Autoryzowanego Doradcy
Emitenta zamieszczone sg

w zaktadce Strefa Inwestora
na podstronie Autoryzowany
Doradca.

Informacje na temat
Animatora rynku Emitenta
znajduja sie w zaktadce Strefa
Inwestora na podstronie
Animator.

Emitent opublikowat
dokument informacyjny na
stronie internetowe;j

w zaktadce Akcje.

W roku obrotowym 2015
Emitent, we wspoétpracy

z wyspecjalizowana agencja
zewnetrzng, w zgodzie

z zasadami dobrych praktyk
i regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku
kapitatowego, wdrozyt
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9.2

na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
Zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczeg6lnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spo6tka, poza
swoj3a strong Korporacyjna powinna
wykorzystywac¢ indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spétka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowiazkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informac;ji
niezbednych do wykonywania obowiazkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokos$ci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
$wiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

NIE

projekt nowej strony
korporacyjnej Emitenta.
Aktualizacja strony odbywa
sie na biezaco, bez zbednej
zwtoki.

Emitent prowadzi
korporacyjna strone
internetowa w jezyku
polskim.

W dedykowanej Spoétce sekcji
relacji inwestorskich na
stronie www.gpwinfostrefa.pl
znajduja sie aktualne
informacje na temat Emitenta.

Emitent jest w biezgcym
kontakcie ze swoim
Autoryzowanym Doradca.
Osobg wyznaczona do
kontaktu jest pracownik sekcji
Relacji Inwestorskich.

Jak wyzej.

Jak wyzej.

Wynagrodzenia Cztonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
objete sa klauzulg poufnosci

i nie beda podlegaty
ujawnieniu przez Emitenta.

Wynagrodzenie
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywane od Emitenta
z tytutu $wiadczenia wobec
Emitenta ustug objete jest
klauzula poufnosci

i nie bedzie podlegato
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10.

11.

12.

13.

13a.

14.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢

w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujacymi okre$lone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace

z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez Zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtos6w w spétce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spo6tek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacja

i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkroétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi

TAK

TAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

NIE
DOTYCZY
JTAK

TAK

ujawnieniu przez Emitenta.

W obradach Walnych
Zgromadzen Emitenta
uczestnicza wybrani
przedstawiciele Zarzadu
Emitenta i jednostki zalezne;j.

Emitent przestrzega tej zasady
w ograniczonym zakresie.
Emitent na biezaco odpowiada
na pytania inwestordow,
analitykéw oraz medidéw

z wykorzystaniem
ogo6lnodostepnych Srodkéw
komunikacji.

Emitent nie emitowat w 2015
roku akcji z prawem poboru.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia
informacje zostang
sprecyzowane.

Walne Zgromadzenie
Emitenta kazdorazowo
podejmuje uchwaty

W poszanowaniu praw
akcjonariuszy zapewniajac
zachowanie niezbednych
odstepdw czasowych.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2015.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie respektowana przez
Emitenta.
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15.

16.

17.

16a.

terminami wymaga szczeg6towego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac¢ co
najmniej:
informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore
w ocenie emitenta mogg miec
w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezacego
w okresie objetym raportem,
informacje na temat realizacji cel6w
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by
w cze$ci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktore
dotycza emitenta i s3 istotne
z punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczeg6lnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan
z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowac¢, w trybie
wilasciwym dla przekazywania raportow
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniala sytuacje.

skreslony

NIE
DOTYCZY
JTAK

NIE

NIE
DOTYCZY
JTAK

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2015.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie przestrzegana przez
Emitenta.

W dziatalno$ci Emitenta nie
zachodza tak dynamiczne
zmiany, by raporty miesieczne
wnosity istotne z punktu
widzenia inwestora
informacje. Publikowane
raporty biezace i okresowe
zapewniajg akcjonariuszom
oraz inwestorom dostep do
wszelkich informacji,
pozwalajacych oceniac
dziatalno$¢ i sytuacje
finansowa Emitenta.

Niniejsze zdarzenie
korporacyjne nie wystapito
w roku 2015.

W przypadku wystapienia
niniejszego zdarzenia zasada
bedzie przestrzegana przez
Emitenta.

Zrédto: Emitent
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Warszawa, 21 marca 2016 roku

Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.






OSWIADCZENIE ZARZADU INVESTMENT FUND MANAGERS S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres
0d 01.01.2015 do 31.12.2015

Zarzad Investment Fund Managers S.A. na podstawie §5 ust 6.1. pkt 5 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" os$wiadcza, iz wedle swojej
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzane
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, Ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Investment Fund Managers S.A.
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Investment Fund Managers S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

[zabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU INVESTMENT FUND MANAGERS S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Investment Fund Managers S.A., na podstawie §5 ust 6.1. pkt 6 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect" o$wiadcza, iZ podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego Investment Fund Managers S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 21 marca 2016 roku

Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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