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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawieraja podstawowe dane

31.12.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 rok.

Wybrane dane

finansowe

1vQ 2014

1vQ 2013

Dynamika

liczcbowe (w tysigcach ztotych)
podsumowujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A., wyniki
sp6tki dominujacej Investment Fund Managers S.A. oraz spéiki zaleznej IFM Global Asset
Management Sp. z 0. 0. w IV kwartale 2014 roku i w ujeciu narastajagcym w okresie 01.01.2014 -

I-IVQ 2014

I-1VQ 2013 A Dynamika

Grupy Kapitatowej

Stan na
31.12.2014

Stan na
31.12.2013

Dynamika

Przychody ze sprzedazy 1144 804,62 1445455,67 79,20 | 3981 667,46 | 3598 280,98 110,65
Amortyzacja 138308,18 8958,70 1543,84| 26334385 34 066,63 773,03
Zysk (strata) ze 324088,78| 31121456 104,14 | 445661,78| -551373,61 -80,83
sprzedazy

Zysk (strata) z . 298123,12| 33671434 88,54 | 424109,36| -551647,47 76,88
dzialalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) z | 47532980| 189250,65 251,16 | 593512,41| -677083,89 -87,66
dzialalnosci gospodarczej

EBITDA 43643130  345673,04 126,26| 687453,21| -517580,84 132,82
Zysk (strata) brutto 475329,80| 189 250,65 251,16 | 593512,41| -677 083,89 87,66
Zysk (strata) netto 437997,80| 208411,63 210,16 | 518952,41| -655 656,89 79,15

Stan na
31.12.2014

Stan na

31.12.2013 Dynamika

Aktywa razem, w tym: 5386 040,39 | 4 566 308,06 117,95 | 5386 040,39 | 4 566 308,06 117,95
Aktywa trwate 1250593,20| 333736,05 374,73 | 1250593,20| 333 736,05 374,73
Aktywa obrotowe 413544719 | 4232572,01 97,71 | 4135447,19| 4232572,01 97,71
Srodki pieni¢zne i inne 42107457 | 1008201,29 41,76 | 42107457 | 1008 201,29 41,76
aktywa pieniezne

Naleznoéci razem, w tym: | 1386 616,23 | 473 283,79 292,98 138661623 | 473 283,79 292,98
Naleznosci 127478505 473 283,79 269,35 | 1274 785,05| 473 283,79 269,35
krotkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy 614 170,43 156 207,93 393,17 | 614170,43| 156207,93 393,17
na zobowiazania, w tym:

Zobowiazania 256151,24| 157 182,58 162,96 | 256151,24| 157182,58 162,96
krotkoterminowe

Kapital wiasny, w tym: 477186996 | 4252917,55 112,20 | 4771869,96 | 4252917,55 112,20
Kapital podstawowy 2193 087,40 | 2193 087,40 100,00 | 2193 087,40 | 2193 087,40 100,00

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane
finansowe

Jednostki Dominujqcej

1vQ 2014

1vQ 2013

Dynamika

I-1VQ 2014

I-IVQ 2013

Dynamika

Stan na

31.12.2014

Stan na

31.12.2013

Dynamika

Stan na

31.12.2014

Stan na

31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 265512,60| 512416,45 51,82 1462490,86| 2688 273,32 54,40
Amortyzacja 83 169,37 7 976,41 1042,69| 13013483 31774,62 409,56
Zysk (strata) ze sprzedazy 43 751,27 | -252822,32 -17,31 111 035,81 | -644918,03 -17,22
ﬁ;’f;g;@tcai)ozperacyjnei 196 189,36 | -227 319,43 -86,31| 405236,46| -645188,08 62,81
ﬁ;’f;g;@tcai)gzospo darczej | 37798893 374 789,95 -100,85| 576 226,60| -778261,68 74,04
EBITDA 279358,73 | -219 343,02 -127,36| 535371,29| -613 413,46 -87,28
Zysk (strata) brutto 377988,93 | -374789,95 -100,85| 576 226,60 -778261,68 74,04
Zysk (strata) netto 28932893 -367 603,95 78,71 487566,60| -769 037,68 -63,40

Dynamika

Aktywa razem, w tym: 5120 266,73 | 4308 021,53 118,85 | 5120 266,73 | 4308 021,53 118,85
Aktywa trwale 2135834,67 | 1494 490,06 142,91 2135834,67 | 1494 490,06 142,91
Aktywa obrotowe 2984 432,06 | 2813 531,47 106,07 | 2984 432,06 | 2813 531,47 106,07
Srodki pieni¢Zne i inne 50786,18| 613 106,95 828| 5078618| 61310695 8,28
aktywa pienieZne

Naleznosci razem, w tym: 592 403,00 400875,33 147,78 592403,00 40087533 147,78
Naleznosci 583 445,81 | 400 875,33 14554 | 58344581 40087533 145,54
krétkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy 445086,91| 120 408,31 369,65| 44508691 12040831 369,65
na zobowiazania, w tym:

Zobowiazania 116 528,28 114961,11 101,36 11652828 11496111 101,36
kroétkoterminowe

Kapital wlasny, w tym: 4675179,82 | 4187 613,22 111,64 | 4675179,82 | 4187 613,22 111,64
Kapital podstawowy 2193 087,40 | 2 193 087,40 100,00 [ 2193 087,40 | 2193 087,40 100,00

Zrédio: Emitent
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Wybrane dane
finansowe

1vQ 2014

Dynamika

I-1IVQ 2014

I-1VvQ 2013

Dynamika

Jednostki Zaleznej
Przychody ze sprzedazy | 899 292,02 | 949 844,66 94,68 | 2539176,60 | 949 844,66 267,33
Amortyzacja| 6455548 982,29 6571,94| 14712569 2 292,01 6 419,07
Zysk (strata) ze sprzedazy | 199 924,93 564 036,88 35,45 228 350,14 93 544,42 244,11
Zysk (strata) z dzialalnoSci | 199 451 41 | 564 033,77 3536| 24686055|  93540,61 263,91
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci | 19, 69857 | 564 040,60 3454| 24527346 101177,79 242,42
gospodarczej
EBITDA| 26397689| 565016,06 46,72 | 393986,24| 9583262 411,12
Zysk (strata) brutto | 19482852 | 564 040,60 34,54| 24527346| 101177,79 242,42
Zysk (strata) netto | 20283852| 57 015,60 35576| 21605546 113380,79 190,56

Stan na

Stan na

Stan na

Dynamika Sl Dynamika
31.12.2014 | 31.12.2013 o4 31.12.2014 | 31.12.2013 o4

Aktywa razem, w tym: 2226802,07 | 1458286,53 152,70 | 2226 802,07 | 1458 286,53 152,70
Aktywa trwate 747 231,70 39 245,99 1903,97 | 747231,70 39 245,99 1903,97
Aktywa obrotowe 1479570,37 | 1419 040,54 104,27 | 1479570,37 | 1419 040,54 104,27
Srodki pienigzne i inne 370288,39| 395 094,34 93,72| 37028839 39509434 93,72
aktywa pienieZne

Naleznosci razem, w tym: | 1122 768,47 | 1022 253,14 109,83 | 112276847 | 1022 253,14 109,83
Naleznosci 1019894,48 | 1022 253,14 99,77 | 1019894,48| 1022 253,14 99,77
kroétkoterminowe

Zobowiazaniairezerwyna | g5 44798 19298220 282,64 | 54544228 192 982,20 282,64
zobowiazania, w tym:

Zobowiazania 472 663,72 42 221,47 1119,49| 472 663,72 42 221,47 1119,49
krotkoterminowe

Kapitat wlasny, w tym: 1681359,79 | 1265 304,33 132,88 1681359,79] 1265 304,33 132,88
Kapitat podstawowy 1400 000,00 900 000,00 155,56 | 1400 000,00 900 000,00 155,56

Zrédto: Emitent
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4 IFM

ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

1VQ 2014

1vQ 2013

I-IVQ 2014

I-IVQ 2013

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % 26,04% 23,29% 10,65% -15,33%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % 38,12% 23,91% 17,27% -14,38%
Wskaznik rentownosci netto w% 38,26% 14,42% 13,03% -18,22%
Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) w % - - 10,88% -15,42%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % - - 9,64% -14,36%
Wskaznik ogélnej ptynnosci w % 1614,46% 2692,77% 1614,46% 2692,77%
Wskaznik ogoélnego zadluzenia w % 11,40% 3,42% 11,40% 3,42%

Zrédto: Emitent

Wskazniki finansowe Jednostki Dominujqcej

I-IVQ 2013

1vQ 2014

IVQ 2013  I-IVQ 2014

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % 73,89% -44,36% 27,71% -24,00%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % 105,21% -42,81% 36,61% -22,82%
Wskaznik rentowno$ci netto w% 108,97% -71,74% 33,34% -28,61%
Wskaznik rentowno$ci kapitatu wlasnego (ROE) w % - - 10,43% -18,36%
Wskaznik rentownos$ci majatku (ROA) w % - - 9,52% -17,85%
Wskaznik ogélnej ptynnosci w % 2561,12% 2447,38% 2561,12% 2447,38%
Wskaznik ogélnego zadluzenia w % 8,69% 2,79% 8,69% 2,79%

Zrédio: Emitent

Wskazniki finansowe Jednostki Zaleznej

I-IVQ 2013

1vQ 2014

1vVQ 2013

I-1VQ 2014

Wskaznik rentownosci operacyjnej w % 22,18% 59,38% 9,72% 9,85%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % 29,35% 59,49% 15,52% 10,09%
Wskaznik rentownosci netto w% 22,56% 6,00% 8,51% 11,94%
Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) w % - - 12,85% 8,96%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % - - 9,70% 7,77%
Wskaznik ogélnej ptynnosci w % 313,03% 3360,95% 313,03% 3360,95%
Wskaznik ogélnego zadluzenia w % 24,49% 13,23% 24,49% 13,23%

Zrédto: Emitent

OBJASNIENIA:

Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéw firmy

Wskaznik rentownos$ci EBITDA

Formuta: (wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
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Opis: mierzy efektywnos$¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami od
zaciggnietych kredytéw, podatkami, deprecjacja i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjatkowymi

Wskaznik rentownosci netto
Formuta: wynik netto / przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestoréw ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: wynik netto / kapitat wtasny, gdzie: kapital wtasny = aktywa ogétem - zobowigzania
(krétko i dlugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wlasnych

Wskaznik rentownosci majatku (ROA)
Formuta: wynik netto / aktywa ogétem
Opis: informuje o tym jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywéw firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik og6lnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Opis: informuje o zdolnoSci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie
aktywa obrotowe

Wskaznik og6lnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogotem / aktywa razem
Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowigzania i dtug
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4 IFM

1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE]

KWARTALNY SKONSOLIDOWANY BILANS

Stan na Stan na

AKTYWA 31.12.2013 31.12.2014

A. AKTYWA TRWALE 333 736,05 1250 593,20
I. Warto$ci niematerialne i prawne 23 833,35 196 111,75
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 23 833,35 191 161,75
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 4.950,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 174 195,38 827 889,95
1. Srodki trwate 174 195,38 827 889,95
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00

c. urzadzenia techniczne i maszyny 22 086,71 122 306,35

d. $rodki transportu 0,00 557910,37

e. inne Srodki trwate 152 108,67 147 673,23

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. NaleZznoS$ci dlugoterminowe 0,00 111 831,18
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 111831,18
IV. Inwestycje dlugoterminowe 98 042,32 111 237,32
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 20 000,00 0,00
a. w jednostkach powigzanych 20 000,00 0,00

- udziaty lub akcje 20 000,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 78 042,32 111 237,32
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 665,00 3523,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 665,00 3523,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 4232572,01 4135 447,19
I. Zapasy 0,00 750,00
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4 IFM

1. Materiaty 0,00 0,00

2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 0,00 750,00

II. Naleznosci krotkoterminowe 473 283,79 1274 785,05

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b. Inne 0,00 0,00

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 473 283,79 1274 785,05

a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 274 544,00 1259 335,57

- do 12 miesiecy 274 544,00 1143 796,87

- powyzej 12 miesiecy 0,00 115 538,70

b. z tytutu podatk(')w,.dotaql,, ce?{, ubez,pleczer'l spotecznych, 83 187,00 13272,52
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c.inne 115 552,79 2176,96

d. dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00

III. Inwestycje krotkoterminowe 2 456 385,32 2758 576,82

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 456 385,32 2758576,82

a. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b. w pozostatych jednostkach 1448 184,03 2337 502,25

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 1444 123,67 2337 502,25

- udzielone pozyczki 4 060,36 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1008 201,29 421074,57

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1005 814,73 421 074,57

- inne $rodki pieniezne 2 386,56 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1302 902,90 101 335,32

AKTYWA RAZEM 4566 308,06 5386 040,39

Stan na Stan na

PASYWA 31.12.2013 31.12.2014

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4252 917,55 4771 869,96

I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 2193 087,40 2193 087,40

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

III. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 3603521,10 3716901,89
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V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00

VIL Zysk (strata) z lat ubiegtych -888 034,06 -1657 071,74

VIIL Zysk (strata) netto -655 656,89 518 952,41

IX. Ofiplsy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)

B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 313390,51 614 170,43

I. Rezerwy na zobowigzania 156 207,93 12 567,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 12 567,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 156 207,93 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 156 207,93 0,00

II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 345 452,19

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 345 452,19

a. kredyty i pozyczki 0,00 240 420,34

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c. inne zobowigzania finansowe 0,00 33030,29

d. inne 0,00 72 001,56

III. Zobowigzania krétkoterminowe 157 182,58 256 151,24

1. Wobec jednostek powigzanych 18,00 0,00

a. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b. inne 18,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 157 164,58 256 151,24

a. kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

c. inne zobowigzania finansowe 0,00 63 955,47

d. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 93 504,64 54 868,63

- do 12 miesiecy 93 504,64 54 868,63

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e. zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g. z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 62 110,23 137 327,14

h. z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i. inne 1549,71 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 4566 308,06 5386 040,39
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KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy

Okres
01.01.2013-

31.12.2013

Okres
01.01.2014-
31.12.2014

Okres
01.10.2013-
31.12.2013

Okres
01.10.2014-
31.12.2014

. . 3598280,98| 3981667,46 | 1422 424,11 | 1144 804,62
izréwnane z nimi
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw | 3598 280,98 | 3981667,46| 1422424,11| 1144804,62
[1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
I1I. Koszt wytworzen'la produ.kt(')w na 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki
IV. iPrl;lz:tce};(i);}(;vr\lletto ze sprzedazy towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4149 654,59 | 3536 005,68| 1143 885,63 820 715,84
I. Amortyzacja 34 066,63 263 343,85 8 958,70 138308,18
I1. Zuzycie materiatow i energii 335117,53 250 794,75 79 134,75 78 800,15
I1I. Ustugi obce 707 080,52 | 1010 134,49 214 943,12 133 780,55
IV. Podatki i optaty 396 056,30 94 292,05 100 946,33 -49 905,34
w tym: podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1517170,15| 1496516,75 485 071,50 386 763,80
vi E‘Zf’;;’cfgi‘f:la spoteczne iinne 268602,07| 24343725|  6500091| 4932545
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe 891561,39 177 486,54 189 830,32 83 643,05
VIIL i\/\rlrzla;“tcz:ic;gxzedanych towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -551 373,61 445 661,78 278 538,48 324 088,78
D. Pozostate przychody operacyjne 56 253,66 71 541,69 48 300,63 66 892,06
ir‘Z/v};il;:s zbycia niefinansowych aktywow 606,00 63 041,68 0,00 63 041,68
I. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Inne przychody operacyjne 55 647,66 8500,01 48 300,63 3850,38
E. Pozostale koszty operacyjne 56 527,52 93 094,11 55763,26 92 857,72
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
I1. Aktualizacja wartos$ci aktywow
R ‘:Vy o 4 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 56527,52 93 094,11 55763,26 92 857,72
F.Zysk (strata) z dzialalnosci -551647,47| 424109,36| 27107585| 298123,12
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 143 406,08 247 488,77 -91 012,05 226 045,55
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki 23 019,69 4 193,34 516,17 641,10
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w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji 3023,07 203 386,85 0,00 187 084,23
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 39 803,58 0,00 39 803,58
V. Inne 117 363,32 105,00 -91 528,22 -1483,36
H. Koszty finansowe 268 842,50 78 085,72 656,30 48 838,87
I. Odsetki 268 742,82 17 875,22 683,78 16 943,16

w tym: dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 99,68 60 210,50 -27,48 31895,71
I. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 677 083,89 593512.41 179 407,50 475 329,80

(F+G-H)

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00

(J.L.-J.IL.)

I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) -677 083,89 593 512,41 179 407,50 475 329,80

L. Podatek dochodowy -21 427,00 74 560,00 -21427,00 65 773,00

M. Pozostate -obow1q-zkowe zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 28 441,00
zysku (zwiekszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -655 656,89 518 952,41 200 834,50 437 997,80
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na Stan na

31.12.2013 31.12.2014

I. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1236 033,54| 4552917,55
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

La. ggl;(lgﬁglg‘glngSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), 1236 033,54| 4552917,55
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1675 000,00 2193 087,40
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 518 087,40 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 518 087,40 0,00

- wydania udziatéw (emisji akc;ji) 518 087,40 0,00

- wplata 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2193 087,40 2193 087,40

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 3603521,10
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3603521,10 113 380,79

a) zwiekszenie (z tytutu) 3603521,10 113 380,79

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 3579474,22 0,00

- z podziatu zysku (z tytutu) 24 046,88 113 380,79

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3603521,10 3716901,89

5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. zl(z:;):ltlale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
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a) zwiekszenie (wptata) 0,00 0,00

b) zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 916 475,96 -888 034,06
7.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 916 475,96 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

7.3. Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 964 552,42 888 034,06

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 964 552,42 888 034,06

a) zwiekszenie (z tytutu) 224 067,60 769 037,68

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 769 037,68

b) zmniejszenie (z tytutu) zysku -300 585,98 0,00

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 888 034,06 1657 071,74

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -888 034,06 -1657 071,74

8. Wynik netto -655 656,89 518 952,41
a) zysknetto 113 380,79 518952,41

b) strata netto -769 037,68 0,00

Il.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU ( BZ) 4252917,55 4771 869,96
. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU 0,00 0,00

PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU ( POKRYCIA STRATY)
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KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2014
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -655 656,89 518 952,41
II. Korekty razem -453 703,02 34 590,14
1. Amortyzacja 34 066,63 263 343,85
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 117 363,32 112 787,75
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 200 002,72 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3023,07 -514 753,81
5. Zmiana stanu rezerw 149 544,50 -143 640,93
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 -750,00
7. Zmiana stanu naleznosci -156 950,90 36512,22
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -54 844,59 35013,19
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -751 323,55 285 864,92
10. Inne korekty 5415,78 -39 787,05
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1109 359,91 553 542,55
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 4200 183,83 1244 902,16
1. Zbyc1e,wartoéc1 niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 606,00 181 000,00
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne 0,00 0,00
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4199577,83 1020293,19
a) w jednostkach powigzanych 0,00 1 000,00
b) w pozostatych jednostkach 4199577,83 1019 293,19
- zbycie aktywow finansowych 4199577,83 1019 293,19
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 43 608,97
II. Wydatki -4 266 148,26 -2 189 338,68
1. Nabycte wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 80 665,66 535 575,07
aktywow trwatych
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -4 141 934,60 -1576 959,64
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach -4 141 934,60 -1576 959,64
- nabycie aktywéw finansowych -4 141 934,60 -1576 959,64
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -43 548,00 -76 803,97
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -65 964,43 -944 436,52
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 2816 571,02 16 999,94
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 2816571,02 0,00
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instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 16 999,94
II. Wydatki -889 075,09 -217 319,77
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -200 002,72 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek -689 072,37 -14 099,66
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 -69 345,34
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 -133 874,77
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 1927 495,93 -200 319,83
D. Przeplywy pieniezne netto razem (AIIL+BIIL+CIII) 752 171,59 -591 213,80
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 752 171,59 -587 126,72

- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 4 087,08
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 256 029,70 1008 201,29
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1008201,29 421074,57

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
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OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDAC]I

Investment Fund Managers S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) tworzy Grupe Kapitatowa i jest Spétka
dominujaca w Grupie Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”).
W zakresie skonsolidowanych wynikéw za IV kwartat 2014 roku konsolidacjg objeto:

Investment Fund Managers S.A. - jednostke dominujaca

[FM Global Asset Management Sp. z 0. 0. - jednostke zalezng

Dom Maklerski IFM Global Asset Management spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cig zostata
zarejestrowana w dniu 22 czerwca 2012 roku. Investment Fund Managers S.A. posiada 2 800
udziatéw (100% kapitatu oraz 2 800 gtoséw) o tgcznej wartosci 1 400 000,00 ztotych w Spotce IFM
Global Asset Management Sp. z 0.0., co stanowi cato$¢ kapitatu zaktadowego IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. i daje 100% gtos6éw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej Spoétki.

1.1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWE]

INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest Spotka Investment Fund Managers S.A. (,Spétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Warszawa

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 319 57 60, fax. +48 22 319 57 61
Poczta elektroniczna: biuro@ifmpl.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 015611781

NIP: 526-27-50-360

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000322019.

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spétka prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) oraz regulacje dotyczace funkcjonowania rynku
kapitatowego i dziata zgodnie z zapisami przedmiotowych ustaw.

Czas trwania Spéiki, zgodnie z art. 6 Statutu Spoé1ki, jest nieoznaczony.
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Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnos$ci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01/1663/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku. Spétka
posiada oddziaty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Akcje Investment Fund Managers S.A. od dnia 11 lipca 2013 roku znajduja sie w publicznym obrocie -
notowane s3 na rynku NewConnect prowadzonym jako Alternatywny System Obrotu przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Sp6tki na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku, oraz na dzien sporzadzenia
informacji finansowej wynosi 2.193.087,40 zt (w catosci optacony).

Struktura kapitatu zaktadowego wedtug rodzaju emisji Investment Fund Managers S.A. na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

, .. Udziat w kapitale . p {]dzi.af W
Liczba akcji (szt.) zakfadowym(%) Liczba glosow  ogdlnej liczbie

glosow (%)
Seria Al 5500000 25,08% 11 000 000,00 40,10%
Seria A2 11 250 000 51,30% 11250 000,00 41,01%
Seria B 4900000 22,34% 4900 000,00 17,86%
Seria C 15874 0,07% 15 874,00 0,06%
Seria D 265000 1,21% 265 000,00 0,97%
SUMA 21930874 100% 27 430 874,00 100%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje
prawo do 2 gloséw.
Zrédto: Emitent

Wiadze Spéiki sktadaja sie z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
Prezes Zarzadu - Izabela Piecuch-Jawien

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego Emitenta.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Artur Chabowski
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Lukasz Krause
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Jawien
Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Kowalski

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie organu nadzorczego Emitenta.
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INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE ZALEZNE]

IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. zostata zawigzana na podstawie umowy spétki sporzadzonej
w formie aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1281/2012) w dniu 6 czerwca 2012 roku
i zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 22 czerwca 2012 roku pod numerem KRS 0000424707.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spéiki: Warszawa

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 319 57 60, fax. +48 22 319 57 61
Poczta elektroniczna: biuro@ifmgam.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 242949739

NIP: 954-273-82-38

IFM Global Asset Management Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych (asset
management) zgodnie z warunkami udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
nr DRK/WL/4020/13/21/110/1/2013 z dnia 21 maja 2013 roku. Dom maklerski posiada oddziaty
w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Zgodnie z art. 3 Aktu Zatozycielskiego Spo6tki czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Sp6tki na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku, oraz na dzien sporzadzenia
informacji finansowej, wynosi 1400 000,00 zt (w catosci optacony) i dzieli sie na 2 800 udziatéw
o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Wiadze Spéiki sktadajg sie z organéw zarzadzajgcych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Zarzadu Spo6tki wchodza:
Prezes Zarzadu - Aleksander Jawien
Czlonek Zarzadu - Bernadetta Domaszewicz

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego jednostki
zaleznej Emitenta.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Rady Nadzorczej Sp6tki wchodza nastepujace
osoby:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Mitrocki

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Janusz Wylag

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bazylko
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W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
jednostki zaleznej Emitenta.

1.2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKWOSCI

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe na poziomie skonsolidowanym za okres
konczacy sie 31 grudnia 2014 roku nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan finansowych.
Dane kwartalne zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku z péZniejszymi zmianami, zwang dalej ,ustawg”. Grupa Kapitatowa
Investment Fund Managers S.A. nie przeprowadzata w prezentowanym okresie sprawozdawczym
zmian w stosowanych zasadach. Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia
kwartalnego skrdéconego sprawozdania finansowego odpowiadajg zasadom przyjetym przez
Emitenta przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz Kkwartalne
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A.
zawiera dane za okres koniczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla bilansu oraz za okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw
pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”,
,ZY"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach polskich ztotych.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe Kapitalowa w dajacej sie
przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Zarzad Emitenta nie widzi
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

5 lutego 2015 roku niniejsze skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
konczacy sie 31 grudnia 2014 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Rok podatkowy jednostki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ksiegi rachunkowe zamykane sg na
dzien bilansowy. Rok podatkowy podzielony jest na miesieczne okresy sprawozdawcze.
Zgodnie z Ustawg o RachunkowoS$ci Grupa stosuje nastepujace metody inwentaryzacji:
— spis z natury dotyczy: $rodkéw pienieznych w Kkasie, papieréw wartosciowych, Srodkow
trwatych, zapas6w materiatéw, towaréw, produktéw gotowych i poétproduktow.
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— potwierdzenia sald dotyczy: sSrodkéw pienieznych w banku, lokat, pozyczek, naleznosci od
kontrahentow

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowos$ci inwentaryzacje przeprowadza sie:

— raz w ciggu 4 lat w przypadku Srodkéw trwatych oraz maszyn i urzadzen wchodzacych
w sktad srodkéw trwatych w budowie, znajdujacych sie na terenie strzezonym;

— raz w ciagu 2 lat w przypadku zapaséw materiatéw, towaréw, produktéw gotowych oraz
potproduktéw znajdujacych sie w strzezonych sktadowiskach i objetych ewidencja iloSciowo-
warto$ciows;

— coroku w przypadku pozostatych aktywow.

Aktywa pieniezne, papiery warto$ciowe oraz produkty w toku produkcji podlegaja spisowi na dzien
bilansowy.

Termin inwentaryzacji uwaza sie za dochowany dla pozostatych aktywow, jezeli inwentaryzacje
rozpoczeto nie wczes$niej niz 3 miesigce przed konicem roku obrotowego, a zakoniczono do15 dnia
nastepnego roku, ustalenie za$ stanu nastgpito przez dopisanie lub odpisanie od stanu
stwierdzonego droga spisu z natury lub potwierdzenia sald - przychodéw i rozchodéw (zwiekszen
i zmniejszen), jakie nastgpily miedzy data spisu lub potwierdzenia a dniem ustalenia stanu
wynikajacego z ksiagg rachunkowych, przy czym stan wynikajacy z ksigg rachunkowych nie moze by¢
ustalony po dniu bilansowym.

Grupa dokonuje wyceny aktywéw i pasywdw zgodnie z postanowieniami aktualnej Ustawy
o rachunkowo$ci w oparciu o ponizsze zasady:

SRODKI TRWALE
Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos$¢ poczatkowa Srodkéw trwaltych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia
do uzytkowania, w tym réwniez:

— niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy
— koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu

Warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajace na

przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujace, ze warto$¢ uzytkowa tego
$rodka po zakonczeniu ulepszenia wzrosta.
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Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomniejszona jest o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone sa z uwzglednieniem okresu uzytecznosci Srodkéw trwatych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkéw trwatych. Srodki trwale amortyzowane sa metoda
liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktorym
nastapito przyjecie wartosci sSrodkéw trwatych do uzywania.

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub ponizej 3.500 zt beda
amortyzowane jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci Srodkéw trwatych
stosowne odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwata utratag wartos$ci obnizajg pozostate koszty operacyjne.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartos$ci niematerialne i prawne to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa
majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomiczne;j
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Wartosci
niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia pomniejszonych o umorzenie.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
warto$ci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym nastgpito
przyjecie warto$ci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkow.

NALEZNOSCI
Nalezno$ci ustalane sg wedlug wartosci wymaganej pomniejszonej o odpisy aktualizujagce na
watpliwe i zte dtugi na koniec okresu sprawozdawczego. Odpis aktualizujacy zaliczany jest do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznos$ci od rodzaju naleZzno$ci,
ktorego dotyczy.
Odpisy aktualizacyjne dokonuje sie w odniesieniu do naleznoSci:
— od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtos$ci - do wysokosci naleznosci nie
objetej zabezpieczeniem
— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniu upadtosci - w wysokosci 100%
naleznosci
— kwestionowanych lub z ktérymi dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna
do wysokoSci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem
— stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznos$ci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania
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— przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
nie$ciagalnosci
— ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko nie$ciggalnosci
Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten
dzien $Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania
finansowe, ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych
innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwe;j.
Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na
ten dzien $Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

REZERWY
Rezerwy s3 to zobowigzania , ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na
pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie
zobowigzania sie wigza.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Pozyczki krétkoterminowe
Udzielone pozyczki krdétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznej wyceny.
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.
Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Rozcho6d gotéwki w walutach obcych wycenia sie wedtug metody FIFO.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE I INSTRUMENTY FINANSOWE

Klasyfikacja instrumentdw finansowych:

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw
finansowych opisane ponizej nie dotyczg instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia,
w tym w szczegdlno$ci: udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spo6tke stanowiacych jej instrumenty
kapitatowe.

Podziat instrumentdw finansowych:

Aktywa finansowe dzieli sie na:
— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
— pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne
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— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowiqzania finansowe dzieli sie na:
— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
— pozostate zobowigzania finansowe

Zasady ujmowania i wyceny instrumentdéw finansowych:

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu
wartos$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spétke koszty transakcji. Aktywa
finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksiag
rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie nie pdZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej. Skutki przeszacowania
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej odnosi sie na kapitat wtasny.
W sytuacji kiedy nastepuje trwata utrata wartosci, przeszacowanie odnosi sie w ciezar rachunku
zyskow i strat.

W przypadku gdy warto$ci godziwej nie da sie ustali¢ w sposéb wiarygodny aktywa finansowe
wycenia sie w cenie nabycia.

Pozyczki i nalezno$ci wtasne, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od
tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalno$ci czy tez nie.

Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, mozna
wyceniaé w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, nie
rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnos$ci wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sie w cenie nabycia.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe wprowadzane do ksigg rachunkowych pod data zawarcia kontraktu
wycenia sie w wartos$ci godziwej.
Na dzien bilansowy zobowiqgzania finansowe, wycenia sie:
— Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne
o charakterze zobowigzan wycenia sie w warto$ci godziwe;.
— Zobowigzania finansowe, o przewidywanym strumieniu pienieznym wycenia sie
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
— Udzielone przez jednostke gwarancje wycenia sie do dnia ich wygasniecia w warto$ci
godziwej podjetego zobowigzania.
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:
— dtugoterminowe, ktore dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja dtuzej, niz 12
miesiecy od dnia bilansowego
— krotkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie dluzej,
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub
wielko$ci $wiadczen.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW BIERNE
Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Spoétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:
— ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania
jest znana lub mozliwa do oszacowania w spos6b wiarygodny
— z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych Swiadczen,
mozliwych do oszacowania w spos6b wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na
podstawie realizacji produkcji.
Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas
i sposdb rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Rozliczenia miedzyokresowe przychod6w Spoétki obejmujg w szczegdlnoSci:
— roéwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;
— warto$¢ przyjetych nieodptatnie - w tym w drodze darowizny - $rodkéw trwatych, sSrodkow
trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do
odpis6w amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikéw majatku.

PRZYCHODY
Przychody s3 rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktoérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartos$ci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposoéb inny, niZ wniesienie wktadéw przez udziatowcéw lub
wlascicieli.
Przychody wykazuje sie w wartosci netto (z wylaczeniem podatku VAT) po uwzglednieniu rabatow,
ZWrotow, prowizji.

KOSZTY
Koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartoS$ci
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aktywow, albo zwiekszenia wartoSci zobowiagzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia
kapitatu witasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkéw przez
udziatowcéw lub wiascicieli.

Grupa sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat.

PODATEK DOCHODOWY
Biezace zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych s3a naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone.

KAPITALY
Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie iwpisanej w rejestrze
sagdowym. Kapitat zapasowy tworzony jest z wypracowanego przez Spotke zysku na podstawie
uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

ROZNICE KURSOWE
Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywdédw i pasywoéw wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku
z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéow lub ceny nabycia towaréow, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
nieruchomosci inwestycyjnych, $srodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.
Rdéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy inwestycji dtugoterminowych
wyrazone w walutach obcych, rozlicza sie nastepujgco:

— jezeli wycena dilugoterminowych aktywéw finansowych nastepuje w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - to trwate ujemne réznice kursowe
(wywotane trwatg zmiana kursu) odnoszg sie w koszty finansowe,

— jezeli wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych nastepuje wedtug wyzszych od cen
nabycia (zakupu) cen rynkowych - réznice kursowe odnoszone sa na kapitat z aktualizacji
wyceny,

W ciggu roku obrotowego:

— operacje sprzedazy i kupna oraz operacje zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan wycenia sie po
kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta jednostka;

— pozostate operacje wycenia sie po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego ogtoszonym
dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien transakcji.

WYNIK FINANSOWY
Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie por6wnawczym. Na wynik finansowy netto
sktadaja sie:

— wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw ikosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna jednostki),
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— wynik operacji finansowych,

— wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziatalno$cia operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogoélnym ryzykiem jej
prowadzenia),

— obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych
przepisow.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

KWARTALNY BILANS

Stan na

31.12.2013

Stan na
31.12.2014

A. AKTYWA TRWALE 1494 490,06 2135 834,67
I. Warto$ci niematerialne i prawne 23 833,35 161 686,75
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 23 833,35 156 736,75
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 4950,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 163 390,39 527 234,38
1. Srodki trwate 163 390,39 527 234,38
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00

c. urzadzenia techniczne i maszyny 11 281,72 28191,32

d. $rodki transportu 0,00 498 849,53

e. inne Srodki trwate 152 108,67 193,53

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 8957,19
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 0,00 8957,19
IV. Inwestycje dlugoterminowe 1298 042,32 1434 433,35
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1220000,00 1400 000,00
a. w jednostkach powigzanych 1220000,00 1400 000,00

- udziaty lub akcje 1220000,00 1400 000,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dlugoterminowe 78 042,32 34 433,35
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9224,00 3523,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 224,00 3523,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 2813 531,47 2984 432,06
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
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3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

II. Naleznos$ci krotkoterminowe 400 875,33 583 445,81

1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 329 485,75

a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 0,00 329 485,75

- do 12 miesiecy 0,00 329 485,75

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b. Inne 0,00 0,00

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 400 875,33 253 960,06

a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 274 295,54 252 709,86

- do 12 miesiecy 274 295,54 137 171,16

- powyzej 12 miesiecy 0,00 115538,70

b. z tytutu pod.eltkow,.dotacui cej}, ubez,pleczen spotecznych, 11 527,00 0,00
zdrowotnych oraz innych swiadczen

c.inne 115 052,79 1250,20

d. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00

IIL. Inwestycje krotkoterminowe 2061 290,98 2 388 288,43

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2061 290,98 2 388 288,43

a. w jednostkach powiazanych 0,00 0,00

b. w pozostatych jednostkach 1448 184,03 2337 502,25

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 1444 123,67 2337 502,25

- udzielone pozyczki 4 060,36 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 613 106,95 50 786,18

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 611 220,39 50 786,18

- inne $rodki pieniezne 1 886,56 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 351 365,16 12 697,82

AKTYWA RAZEM 4308 021,53 5120 266,73

PASYWA

Stan na
31.12.2013

Stan na
31.12.2014

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 4187 613,22 4675179,82
I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 2193 087,40 2193 087,40
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 3603521,10 3603521,10
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegltych -839957,60 | -1608995,28
VIIL Zysk (strata) netto -769 037,68 487 566,60
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00

ujemna)
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B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 120 408,31 445 086,91
I. Rezerwy na zobowigzania 5447,20 55108,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 55108,00
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 5447,20 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 5447,20 0,00

II. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 273 450,63
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 273 450,63
a. kredyty i pozyczki 0,00 240 420,34

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00

c. inne zobowigzania finansowe 0,00 33 030,29

d. inne 0,00 0,00

III. Zobowigzania krétkoterminowe 114 961,11 116 528,28
1. Wobec jednostek powigzanych 18,00 3555,01
a. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 3 555,01

- do 12 miesiecy 0,00 3 555,01

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b.inne 18,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 114 943,11 112 973,27
a. kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c. inne zobowigzania finansowe 0,00 20 406,87

d. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 81503,18 19 296,94

- do 12 miesiecy 81503,18 19 296,94

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e. zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00

f. zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g. z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych swiadczen 32 493,53 73 269,46

h. z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i. inne 946,40 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 4308 021,53 5120 266,73
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KWARTALNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy

Okres

01.01.2013-
31.12.2013

Okres
01.01.2014-
31.12.2014

Okres
01.10.2013-
31.12.2013

Okres
01.10.2014-
31.12.2014

. . 2688 273,32 1462 490,86 512 416,45 265 512,60
i zréwnane z nimi
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy 268827332| 1462490,86| 51241645 265 512,60
produktow
[1. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
I1I. Koszt wytworzen.la produ.ktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychlody netto ze ,sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towaréw i materiatéw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 3333191,35| 1351455,05| 774121,66 221761,33
I. Amortyzacja 31774,62 130 134,83 7 976,41 83 169,37
I1. Zuzycie materialéw i energii 246 532,48 65 705,02 63 764,80 21 386,07
I1I. Ustugi obce 641 590,35 348 125,93 149 452,95 6 130,35
IV. Podatki i optaty 372 074,30 87 820,68 91 686,33 -46 295,71
w tym: podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 105457991 630 409,50 238 562,23 138101,60
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 191919,24 7675026  29169,74 12 534,74
$wiadczenia
VIL Pozostate koszty rodzajowe 794 720,45 12 508,83 193 509,20 673491
VIIL .Wartoé.ci s’przedanych towarow 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -644 918,03 111 035,81 -261705,21 43 751,27
D. Pozostate przychody operacyjne 56 251,71 385 383,07 25535,98 243 390,50
I Zysk ze zbycia niefinansowych 606,00|  369431,52 000 36943152
aktywoéw trwatych
I. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Inne przychody operacyjne 55 645,71 15951,55 25535,98 -126 041,02
E. Pozostate koszty operacyjne 56 521,76 91182,42 55 759,50 90952,41
I. Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
1L A.ktlllallzaqa wartos$ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne 56 521,76 91182,42 55759,50 90952,41
F.Zysk (strata) z dziafalnosci -645188,08| 40523646 -29192873| 196 189,36
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 135133,96 239 379,72 -91 528,22 221 800,73
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 14 747,57 171,37 0,00 0,00
w tym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 3023,07 199 299,77 0,00 182 997,15
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 39 803,58 0,00 39803,58
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V. Inne 117 363,32 105,00 -91 528,22 -1 000,00
H. Koszty finansowe 268 207,56 68 389,58 148,52 40 001,16
I. Odsetki 268 207,56 11 298,82 148,52 10 653,65
w tym: dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 57 090,76 0,00 29 347,51
I. Zysk (strata) z dziatalnosci -778261,68| 576226,60| -38360547| 37798893
gospodarczej (F+G-H))
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.L-1.IL)
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) -778 261,68 576 226,60 | -383 605,47 377 988,93
L. Podatek dochodowy 0,00 88 660,00 0,00 88 660,00
M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 9224,00 0,00 9 224,00 0,00
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -769 037,68 487 566,60 | -374 381,47 289 328,93
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KWARTALNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na Stan na

31.12.2013 31.12.2014

I. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1059110,00 4187 613,22
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

La. ggl;(lgaglgil}]\EgUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO ), 1059 110,00 4187 613,22
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1675 000,00 2193 087,40
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1675 000,00 2193 087,40

a) zwiekszenie (z tytutu) 518 087,40 0,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 518 087,40 0,00

- wptata 518 087,40 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2193 087,40 2193 087,40

2. ?ﬁﬁzﬁe wplaty na kapital podstawowy na poczatek 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 3603521,10
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3603521,10 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 3603521,10 0,00

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 3579474,22 0,00

- z podziatu zysku (z tytutu) 24 046,88 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3603521,10 3603521,10

5 EEE;:: (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia Srodkéw trwatych 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00

okresu
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6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (wptata)
b) zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 916 475,96 -839 957,60
7.1. Zysk zlat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 916 475,96 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 916 099,67 839 957,60
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach 916 099,67 839 957,60
a) zwiekszenie (z tytutu) 224 443,91 769 037,68
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) -300 585,98 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
7.6. Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 839 957,60 1608 995,28
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -839 957,60 -1 608 995,28
8. Wynik netto -769 037,68 487 566,60
a) zysknetto 0,00 487 566,60
b) strata netto -769 037,68 0,00
II. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU ( BZ) 4187 613,22 4675179,82
1L KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU 0,00 0,00

PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU ( POKRYCIA STRATY)
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KWARTALNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2014
A.Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -769 037,68 487 566,60
II. Korekty razem 405 156,71 -272 371,43
1. Amortyzacja 31774,62 130 134,83
2. ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych 117 363,32 116 874,83
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 200 002,72 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 3023,07 -686 143,65
5. Zmiana stanu rezerw -1216,23 49 660,80
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -155 681,44 -191 527,67
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -24.042,32 -18 839,70
9. Zmiana stanu rozliczeni miedzyokresowych 228517,19 344 368,34
10. Inne korekty 5415,78 -16 899,21
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -363 880,97 215195,17
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 4200 183,83 1559902,16
1. Zbyc1e,wart0éc1 niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 606,00 496 000,00
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne 0,00 0,00
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4199577,83 1020 293,19
a) w jednostkach powigzanych 1 000,00
b) w pozostatych jednostkach 4199577,83 1019 293,19
- zbycie aktywéw finansowych 4199577,83 1019 293,19
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 43 608,97
II. Wydatki -5158 051,26 -2183 442,77
1. Nabycte wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6756866 406 483,13
aktywow trwatych
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -5046 934,60 -1776 959,64
a) w jednostkach powigzanych -905 000,00 -200 000,00
b) w pozostatych jednostkach -4 141 934,60 -1576 959,64
- nabycie aktywéw finansowych -4 141 934,60 -1576 959,64
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne -43 548,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -957 867,43 -623 540,61
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
[. Wplywy 2816571,02 16 999,94
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 2816571,02 0,00
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instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 16 999,94
II. Wydatki -889 075,09 -170 975,27
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli -200 002,72 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0.00 0.00
zysku ’ ’
4. Sptaty kredytow i pozyczek -689 072,37 -14 099,66
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 -23 000,84
8. Odsetki 0,00
9. Inne wydatki finansowe -133 874,77
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1927 495,93 -153 975,33
D. Przeplywy pieniezne netto razem (AIIL+BIIL+CIII) 605 747,53 -562 320,77
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym 605 747,53 -562 320,77
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 359,42 613 106,95
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 613 106,95 50 786,18
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00

2.1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKWOSCI

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe Investment Fund Managers S.A. na poziomie
jednostkowym za okres konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku nie byto przedmiotem przegladu lub
badania przez biegltego rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli
sprawozdan finansowych. Dane kwartalne zostaly sporzadzone zgodnie =z ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej ,ustawg”.
Spétka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie sprawozdawczym zmian w stosowanych
zasadach. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skrdconego
sprawozdania finansowego odpowiadaja zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej i Emitenta za rok zakoriczony 31 grudnia
2013 roku.

Kwartalne skréocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kwartalne sprawozdanie
ze zmian w kapitale wltasnym Emitenta zawiera dane za okres konczacy sie dnia 31 grudnia 2014
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku dla bilansu
oraz za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku dla rachunku zyskow i strat,
rachunku przeptywow pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,zt"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach polskich ztotych.

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Investment Fund

Managers S.A. 1acznie z kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 5 lutego 2015 roku.
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3. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] I EMITENTA

3.1. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A.
w IV kwartale 2014 roku wyniosty 1 144 804,62 zt w poréwnaniu do 1 422 424,11 zt w IV kwartale
2013 roku. Jednoczes$nie poddajac analizie wyniki w catym 2014 roku, przychody ze sprzedazy w IV
kwartale byty lepsze od osiggnietych w III kwartale o blisko 383 386,48 z. W ujeciu narastajgcym
Grupa Kapitatowa w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wypracowata przychody na
poziomie 3 981 667,46 zt w stosunku do 3 598 280,98 zt w analogicznym okresie 2013 roku.
Skonsolidowany zysk netto zaréwno w IV kwartale 2014 roku, jak i w ujeciu narastajgcym za cztery
kwartaty ulegt poprawie r/r i wyniést odpowiednio 437 997,80 zti 518 952,41 zt.

Wartos$¢ aktywow portfeli instrumentéw finansowych pod zarzadzaniem Spotki zaleznej Emitenta,
domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., wyniosta na koniec IV kwartatu 2014
roku 104,3 mln z}, co stanowi wzrost o 47,73% w poréwnaniu do poziomu aktywoéw na koniec IV
kwartatu 2013 roku. Catkowite przychody Spoétki z dziatalnosci maklerskiej za IV kwartaty 2014
roku osiagnelty poziom 2 539 176,60 zt wzrastajac o 167,32% w stosunku do okresu
poréwnawczego roku ubieglego, kiedy to wyniosty one 949 844,66 zl. Zgodnie z zatoZeniami
strategii rozwoju Grupy sytuacja finansowa Spéiki zaleznej ulegta znacznej poprawie.

Wypracowane w IV kwartale 2014 roku oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku
skonsolidowane wyniki catej Grupy Kapitalowej znalazty odzwierciedlenie we wskaZnikach
finansowych, ktore wskazaty na poprawe kondycji finansowej Grupy Kapitalowej z kwartatu na
kwartat ubiegtego roku.

Opisywane przelozenie sie zmian w Grupie Kapitatowej na jej wyniki obrazuje EBITDA. Rentownos$¢
EBITDA wyniosta 38,12% w IV kwartale 2014 roku oraz 17,27% narastajgco po czterech kwartatach
roku wskazujgc na istotnie rosngcg zdolno$¢ Emitenta do generowania §rodkéw pienieznych przez
jego aktywa. Dzieki wyeliminowaniu na poziomie EBITDA wptywu finansowania duzych inwestycji
(Emitent ich nie prowadzi) oraz amortyzacji (koszt, a nie wydatek), wida¢ jak in plus zmienia sie
podstawowa rentowno$¢ Emitenta.

Rentowno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w IV kwartale 2014 roku wyniosta 26,04%. Wskaznik ten
ulegl poprawie w poréwnaniu z warto$ciag 23,29% uzyskang w IV kwartale 2013 roku. W ujeciu
narastajgcym po czterech kwartatach 2014 roku rentowno$¢ operacyjna wyniosta 10,65%
w poréwnaniu z poziomem ujemnym 15,33% w analogicznym okresie przed rokiem. Rentowno$¢
netto uksztattowala sie w IV kwartale 2014 roku na poziomie 38,26%, natomiast w ujeciu
narastajgcym wyniosta 13,03%.

Obok EBITDA niezmiennie zastuguje na uwage poziom ptynnosci Emitenta i jej struktura. Wskaznik
ogolnej ptynnosci wyniost 1614,46% na dzien 31 grudnia 2014 roku. Emitent jest w pelni ptynny,
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niezalezny od zewnetrznego finansowania, co w odniesieniu do charakteru jego dziatalnosci ma
istotne znaczenie.

3.2 OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Najistotniejsze wydarzenia w okresie IV kwartalu 2014 roku majace wptyw na sytuacje Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. to:

Publikacja wynikéw za 1l kwartat 2014 roku
W dniu 7 listopada 2014 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitatowej Investment
Fund Managers S.A, w ktédrym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane wyniki za
[II kwartat 2014 roku, w tym jednostki dominujacej Investment Fund Managers S.A. oraz jednostki
zaleznej IFM Global Asset Management Sp. Z 0.0.

Badanie i Ocena Nadzorcza (BION) spotki zaleznej

Komisja Nadzoru Finansowego na podstawie art. 98 oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2015 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz.94, z pdZn. zm.) przeprowadza, co najmniej raz
w roku, badanie i ocene nadzorcza polegajaca na dokonaniu przegladu procedur, proceséw,
mechanizmoéw i strategii wdrozonych przez domy maklerskie, w zakresie przestrzegania art. 98a
ust. 1 Ustawy oraz oceny ryzyka zwigzanego z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej. Wypelniajac
powyzszy obowigzek Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita proces weryfikacji i wydata
ocene nadzorczg dla domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0, podmiotu
zaleznego Emitenta, na dzien 30 czerwca 2014 roku - 2,0 (2,21) (Przyjeta skala oceny nadzorczej
jest 4 — stopniowa. Zgodnie ze skalg, ocena 1 jest oceng najlepsza, za$ ocena 4 jest oceng najnizsza).
Podstawa nadania oceny nadzorczej byt prowadzony przez KNF nadzér analityczny, o ktérym mowa
w §4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 roku w sprawie przeprowadzenia
badania i oceny nadzorczej doméw maklerskich, uwzgledniajacy dane wynikajace z monitoringu
ostroznos$ciowego (w szczegélnosci informacje dotyczace profilu i poziomu ryzyka, spetniania norm
adekwatnos$ci kapitatowej oraz innych norm okre$lonych przepisami regulujacymi dziatalnos¢
domoéw maklerskich, a takze sytuacji finansowej podmiotu).

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej w omawianym okresie nie wystapily Zadne czynniki
i zdarzenia, w szczeg6lnos$ci o nietypowym charakterze, majace wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej. Emitent dokitada wszelkich staran majgcych na celu efektywne i profesjonalne
$Swiadczenie ustug oraz na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw
na dziatalno$¢ i wyniki Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

3.3. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI GRUPY KAPITALOWE] W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W IV kwartale 2014 roku dziatania Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. skupity sie na
nastepujacych gtéwnych dziataniach:
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Grupa Kapitatowa realizowata cele strategiczne w rozwoju dziatalnoSci biznesowej, na
ktorych skoncentrowana jest aktywnos$¢ Spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
kontynuujac tym samym umacnianie swojej pozycji rynkowe;.

Okres IV kwartatu 2014 roku przyniost finalizacje wiekszosci aktywno$ci marketingowych
dla Grupy Kapitalowej do niezbednej komunikacji z klientem iwsparcia sprzedazy.
Implementacja projektéw wspierajacych ugruntowanie wizerunki marki bedzie realizowana
jeszcze w pierwszym kwartale br.

W marcu 2014 roku Spétka zalezna IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. rozpoczeta
realizacje wdrozenia systemu informatycznego do zarzadzania portfelem inwestycyjnym,
ktérego zaawansowana funkcjonalno$¢ umozliwia Spétce szybsze reagowanie na zachodzace
zmiany przy zachowaniu zgodnosci oraz kontroli sp6jnosci zatozen ryzyka. Intensyfikacja
dziatan projektowych tego narzedzia jest w trakcie realizacji.

Koniec IV kwartatu 2014 roku przyniést zakonczenie prac wdrozeniowych platformy CRM -
aplikacji zarzadzajacej efektywno$cia procesow sprzedazy.

W IV kwartale 2014 roku. Spotka zalezna IFM Global Asset Management Sp. z o.o0.
kontynuowata prace Kkoncepcyjne zmierzajace do rozpoczecia realizacji projektu
uruchomienia funduszy pod marka IFM. W IV kwartale ubiegtego roku opracowano strukture
prawnag, koncepcje produktowa oraz koncepcje sieci dystrybuciji.

3.4. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC W DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.

3.5. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE], W TYM
W  WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB

SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE]J, INWESTY(CJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI 1 ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej nie
ulegta zmianie.

3.6.  OPIS STANU REALIZAC]JI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAM
ICH REALIZACJI, O KTORYCH EMITENT INFORMOWAL W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM

Dokument informacyjny Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 roku nie zawieratl informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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3.7. STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE]

Emitent, ani Spo6tka zalezna wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A.
nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

3.8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Grupa Kapitatowa Jednostka Dominujgca
Liczba pracownikéw 22 8
Liczba etatow 15,2 51
Struktura zatrudnienia Srednie - 4,54% Srednie - 12,5%
wg wyksztalcenia w przeliczeniu do ilosci
Struktura zatrudnienia wg pici Kobiety - 72,72% Kobiety - 87,5%
w przeliczeniu do ilo$ci os6b

Zrédto: Emitent

3.9. INFORMACJA NA TEMAT STRUKTURY WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego,
przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat

Imie i nazwisko /nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale w liczbie glosow
zaktadowym na WZA

Aleksander Jawien

wraz z UBP Eastern European A1,A2,B 16 765 411 76,45% 81,21%
Partners Ltd.

Pozostali BiC 4900463 22,35% 17,87%
Pracownicy Investment Fund D 265 000 1,21% 0,97%
Managers S.A.

SUMA 21930874 100,00% 100,00%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje
prawo do 2 gloséw.
Zrédto: Emitent

WiekszoSciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A., posiadajagcym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki, jest spotka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu Akcjonariuszowi przystuguja

w catosci akcje serii A1i A2, co 1acznie daje temu akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. W zwigzku
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z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten sposob, ze kazda z 5 500 000 akcji daje prawo do dwdch
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Investment Fund Managers S.A., akcjonariuszowi
UBP Eastern European Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gtoséw co stanowi ok. 81,11% gltoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W zwigzku z powyzszym Spétka UBP Eastern
European Partners Ltd. jest w stosunku do Sp6tki Investment Fund Managers S.A. sp6tka dominujaca
w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.

Jedynym udziatowcem spo6tki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander Jawien,
Prezes Zarzadu Spoétki zaleznej Emitenta. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela Piecuch-Jawien,
Prezes Zarzadu Emitenta, nie posiadaja rozdzielno$ci majatkowej. W zwigzku z transakcjami zakupu
akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta, w tacznej liczbie 15 411 sztuk dokonanymi w 2014
roku przez Pana Aleksandra Jawien, Pan Aleksander Jawien na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego wraz z UBP Eastern European Partners Ltd. jest w posiadaniu 16 765 411 akcji
Emitenta, z ktorych przystuguje 81,21% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Akcje serii B, C, D nie s3 akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu spétek
handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z treécig Statutu Emitenta, nie przystuguja
uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obrot akcjami Spétki podlega zasadom
i ograniczeniom okre$§lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z wiedza Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego
sprawozdania struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji nie ulegta zmianie.

3.10. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN
DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
i jednostki zaleznej Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat Udziat
w kapitale w liczbie
zaktadowym  gtoséw na WZA

Imie Funkcia Seria
i nazwisko/Nazwa Z akcji

Liczba akcji

Aleksander Jawien
wraz z UBP Eastern Prezes Zarzadu Al
Jednostki Zaleznej A2 16 765 411 76,45% 81,21%
European Partners .
Emitenta B
Ltd.
Przewodniczacy Rady
Artur Chabowski Nadzorczej C 15874 0,07% 0,06%
Emitenta
Przewodniczgcy Rady
Jacek Mitrocki Nadzorczej B 211833 0,97% 0,77%
Jednostki Zaleznej
Emitenta
Cztonek Rady
Piotr Bazylko Nadzorczej Jednostki B 63 549 0,29% 0,23%
Zaleznej Emitenta
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SUMA 17 056 667 77,78% 82,27%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, Zze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje
prawo do 2 gltosow.
Zrédto: Emitent

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 7 listopada 2014 roku, do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta,
nieznacznej zmianie ulegla liczba akcji posiadanych przez Prezesa Zarzadu jednostki zaleznej
Emitenta, Pana Aleksandra Jawien, poprzez nabycie akcji serii B. Szczegétowe informacje w tym
zakresie zostaty przekazane w raporcie biezacym Emitenta nr 3/2015 z dnia 26 stycznia 2015 roku
na podstawie zawiadomienia otrzymanego w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

3.11. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent, jak
i Spétka wchodzaca w sklad Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. nie byty strong
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych istotnych dla sytuacji finansowej
lub rentownosci Grupy.

3.12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB EACZNIE SA ONE ISTOTNE 1 ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent ani jego jednostki zalezne nie zawieratly
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3.13. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB GWARANCJI O WARTOSCI CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej transakcje takie nie wystapity.

3.14. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie prowadzi istotnych inwestycji
kapitatowych.

3.15. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETYCH
W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Zdarzenia takie w Grupie Kapitatowej nie wystapity.
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3.16. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J
KOLEJNEGO KWARTALU

Na osiggane w przysztoSci przez Grupe Kapitatlowa Emitenta wyniki znaczacy wplyw moga mieé
nastepujace czynniki zewnetrzne zwigzane z zarzadzaniem portfelami instrumentéw finansowych
i przychodami oraz wynikami finansowymi osigganymi z prowadzonej dziatalno$ci:

Sytuacja na $wiatowych rynkach kapitatowych

W przypadku znacznego pogorszenia sie koniunktury na $wiatowych rynkach kapitatowych moze
spas¢ zainteresowanie oferowanymi przez Grupe Kapitatowa ustugami. Z kolei utrzymanie sie dobre;j
koniunktury moze przyspieszy¢ pozyskiwanie nowych klientéw i kolejnych aktywoéw do zarzadzania
przez dom maklerski IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., Sp6tke zalezng Emitenta.

Ostatni kwartat ubiegtego roku okazat sie trudnym okresem dla inwestoréw, ktérzy musieli zmierzy¢
sie z duzymi wahaniami warto$ci kapitatu. W niekorzystnych warunkach rynkowych stosunkowo
dobrze poradzity sobie strategie inwestycyjne aktywnie zarzadzane przez Spoétke zalezng Emitenta,
utrzymujac dotychczas wypracowang stope zwrotu. Trendy na rynku lokalnym zostaly
zaprezentowane w zestawieniu wynikéw zarzadzania aktywami instytucji asset management,
opublikowanym przez Gazete Gietdy Parkiet w dniu 26 stycznia 2015 roku.

Osiagane wyniki inwestycyjne

Przyrost aktywdéw klientow w zarzadzaniu w Spéice zaleznej Emitenta zalezy w duzej mierze od
wynikéw strategii oferowanych przez dom maklerski. Wyniki znaczaco odbiegajace in minus od
$redniej rynkowej moga spowodowal odptyw klientéw i spadek poziomu aktywéw
w zarzadzaniu, a tym samym spadek przychodéw z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei wyniki
odbiegajace in plus od Sredniej rynkowej moga sie przyczyni¢ do wyzszego tempa przyrostu
aktywow w zarzadzaniu, a tym samym przyrostu przychodoéw.

Na koniec IV kwartatu 2014 roku aktywa zgromadzone w portfelach instrumentéw finansowych pod
zarzgdzaniem klientow domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., Sp6tki zaleznej
Emitenta, wyniosty 104,3 mln zt, co stanowi wzrost 0 47,73% w poréwnaniu do poziomu aktywow
na koniec IV kwartatu 2013 roku.

3.17. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu zdarzeniami, w omawianym oKresie
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze kwartalne skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Investment Fund Managers S.A. zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Warszawa, 6 luty 2015 roku

~
"|_ ) ¥
4

-

5.7 "'!I]J;LLJ_f L /{',{,L.L
| |I |

[zabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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