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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia
Akcji Serii A1, Akcji Serii A2 oraz Akcji Serii E
Spotki Foto Volt Eko Energia S.A. z siedzibg w Tychach do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentdéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych
ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca

bd(®
Dom Maklerski BDM S.A.

ul. Stojatowskiego 27,
43-300 Bielsko-Biata

Tychy, 12 stycznia 2023 roku
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OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYINYM

Emitent
Firma Spétki: Foto Volt Eko Energia S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000322019

Numer REGON 015611781

Numer NIP 5262750360

Telefon: 601542452, 601079101

Adres poczty elektronicznej: | kontakt@fotovolt.pl

Strona www: http://fotovolt.pl; http://ri.fotovolt.pl

Dziatajac w imieniu Foto Volt Eko Energia S.A. z siedzibg w Tychach oswiadczamy, iz
wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére moglyby
wplywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi
instrumentami.

Aleksander Jawien

Prezes Zarzadu
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Autoryzowany Doradca

Firma: Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Oznaczenie Sadu: Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000008665
Numer REGON: 070425363
Numer NIP: 5470244972
Telefon: Centrala: + 48 33 812 84 00
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: + 48 32 208 14 10
Fax.: Centrala: +48 33 812-84-01

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: +4832 208 14 11

Centrala: bdm@bdm.pl

Adres poczty elektronicznej: L . )
poczty ) Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: wbi@bdm.pl

Strona www: www.bdm.pl

Dzialajagc w imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. oswiadczamy, ze Dokument
Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147 /2007 Zarzadu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.),
oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto zadnych faktow, ktére moglyby wplywac na jego znaczenie
i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze Dokument
Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.
Signed by /
Podpisano przez:

k it
b i

d
261993 Date / Data:
2023-01-1310:17
Jacek Rachel Marek Ledwon
Prezes Zarzadu Prokurent
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WSTEP

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzanych jest 16.950.000 akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 76,59% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw, w tym:

— 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
— 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela. Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogolne;

Seria akcji Liczba akgji zaktadowym (%) Liczba gtosow Iiczbizeozl)oséw
Al 5 500 000 24,85 5 500 000 24,85
A2 11 250 000 50,83 11 250 000 50,83
B 4 900 000 22,14 4 900 000 22,14
C 15 874 0,07 15 874 0,07
D 265 000 1,20 265 000 1,20
E 200 000 0,90 200 000 0,90
Suma 22 130 874 100,00 22 130 874 100,00

Zrédto: Emitent
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1. NAZWA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA I ADRES EMITENTA,
WRAZ Z NUMERAMI TELEKOMUNIKACYINYMI, ADRESEM GLOWNE] STRONY

INTERNETOWE] 1

POCZTY ELEKTRONICZNE], IDENTYFIKATOREM WEDLUG

WLASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ I NUMEREM WEDLUG WEASCIWE]
IDENTYFIKACII PODATKOWE]

Tabela. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma Spétki:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Adres siedziby:

Oznaczenie Sadu:

Numer KRS

Numer REGON

Numer NIP

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona www:
Zrddto: Emitent

Foto Volt Eko Energia S.A.

Spotka akcyjna

Polska

ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000322019

015611781

5262750360

601542453, 601079101
kontakt@fotovolt.pl
http://fotovolt.pl; http://ri.fotovolt.pl

2. INFORMACJA CzZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCII LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT I NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB
ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO

SYSTEMU OBROTU

3.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego

Systemu Obrotu:

- 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, powstatych
w wyniku podziatu akcji serii A na serie Al i A2 na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia
1 lutego 2013 roku, przyznanych jedynemu wspdlnikowi spdtki Investment Fund Managers
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (KRS 0000185637), tj. spotce
UBP Eastern European Partners Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, w wyniku przeksztatcenia
Investment Fund Managers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w
Spotke, na podstawie uchwaty z dnia 5 stycznia 2009 roku, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
KRS 22 stycznia 2009 roku, ktore na Date Dokumentu Informacyjnego pozostajg w posiadaniu

Foto Volt Eko sp. z o.0.

— 11.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
powstatych w wyniku podziatu akcji serii A na serie Al i A2 na mocy uchwaty Walnego
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Zgromadzenia z dnia 1 lutego 2013 roku, przyznanych jedynemu wspdlnikowi spétki Investment
Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (KRS
0000185637), tj. spotce UBP Eastern European Partners Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, w
wyniku przeksztatcenia Investment Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie w Spotke, na podstawie uchwaty z dnia 5 stycznia 2009 roku, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow KRS 22 stycznia 2009 roku, ktére na Date Dokumentu
Informacyjnego pozostajg w posiadaniu Foto Volt Eko sp. z o.0.

— 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objetych na
podstawie umow objecia akcji zawieranych do dnia 30 czerwca 2015 roku, wpisanych do
rejestru przedsiebiorcéw KRS 30 wrzes$nia 2015 roku, ktdre zostaty zaoferowane i objete przez
pracownikdw Spétki oraz spétki z nig powigzanej w momencie ztozenia oferty ich objecia — IFM
Global Asset Management sp. z o0.0.

Foto Volt Eko sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Aleksandra Jawienia, Prezesa Zarzadu Spotki,
oraz Pana Jacka Jawienia, Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.

taczna warto$¢ nominalna Akgji serii A1, Akcji serii A2 i Akcji serii E wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu wynosi 1.695.000 zt (stownie: jeden milion szes¢set dziewieédziesigt pie¢ tysiecy
ztotych 00/100).

Akcje serii A1, A2 i E zarejestrowane sg w KDPW pod kodem ISIN PLINVFM00020. Spétka ztozy wniosek
o asymilacje akcji wprowadzanych z akcjami wprowadzonymi zarejestrowanymi pod kodem
PLINVFM00012.

Na Date Dokumentu Informacyjnego tgczna warto$¢ nominalna:

— 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

— 15.874 akcji zwykiych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 265.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu wynosi 518.087,40 zt (stownie: pieéset
osiemnascie tysiecy osiemdziesigt siedem ztotych 40/100).

Akcje Wprowadzone stanowig fgcznie 23,41% udziatu w kapitale zakladowym i ogolnej liczbie gtosow
Spotki, natomiast Akcje Wprowadzane, tj. Akcje serii A1, Akcje serii A2 i Akcje serii E stanowig 76,59 %
tego udziatu.

Z instrumentami wskazanymi powyzej nie wigzg sie zadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw
wynikajgce ze Statutu, a takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

Akcje serii A1, Akcje serii A2 i Akcje serii E wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego inkorporujg takie same prawa jak Akcje serii B, Akcje serii C i Akcje serii D wprowadzone
do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent ponadto informuje, ze Srodki pozyskane z emisji Akcji serii E zostaty przeznaczone na zasilenie
kapitatu obrotowego.

3.2 Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie
okreslonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku NewConnect nie Spétka nie przeprowadzata subskrypcji akcji.

Informacje dotyczace emisji akgji serii E:
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1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: Otwarcie subskrypcji nastgpito
w dniu 11.03.2015 r., za$ jej zakonczenie w dniu 24.06.2015 r.

2) Data przydziatu instrumentow finansowych: W dniu 16 lipca 2015 r. Zarzad Emitenta ztozyt
oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz postanowienie o dookresleniu kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E.

3) Liczba instrumentow finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: 200.000 akgji serii
E.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentow finansowych byla mniejsza od liczby papieréw
wartosciowych, na ktdre ztozono zapisy: Nie wystgpita.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy: przedmiotem umow objecia akcji byto 200.000 akgji
serii E.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): Cena emisyjna
0,10 zt za kazda akcje serii E.

6a) Informacja o sposobie oplacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych: Akcje
serii E zostaly optacone wktadami pienieznymi, poprzez dokonanie przelewu na rachunek bankowy
Emitenta.

7) Liczba osob, ktdore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach: 10 osob. Emisja nie byta podzielona na transze.

8) Liczba oso6b, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach: Umowy objecia akcji serii E zostaty
zawarte z 10 inwestorami.

8a) Informacja czy osoby, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu: W ramach subskrypcji przydzielono 110.000 akgcji serii E jednej osobie powigzanej
z Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9) Nazwa (firma) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umow o subemisje, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore
objeli, wraz z faktyczng cenag jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub
sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w
wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta): Akcje serii E nie zostaty objete przez
subemitentow.

10) kaczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutlow, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0 zt

b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie: Nie wystgpili subemitenci.

C) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 zt.

d) promocji oferty: 0 zi.

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta.
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3.3 Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

3.3.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych

Akcje serii A1i A2

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji serii A, ktore ulegty podziatowi na serie Al i
A2 byto zgromadzenie wspdlnikdw Investment Fund Managers spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie w zwigzku z jej przeksztatceniem w Spétke.

Akcje serii E
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akgji serii E byto Walne Zgromadzenie

3.3.2  Datyi formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem
Jjej tresci

Akcje serii A1i A2

Akcje serii A, ktdre w wyniku podziatu serii A oznaczone sg jako seria Al i A2 zostaty wyemitowane na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow Investment Fund Managers spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (tj. poprzednika prawnego Emitenta, ktory ulegt
przeksztatceniu w Emitenta jako spétke akcyjng) z dnia 5 stycznia 2009 roku w sprawie: przeksztatcenia
spdtki Investment Fund Managers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna.
Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzadzonym przez Adama Robaka,
notariusza w Warszawie (Repertorium A nr 18/2009). Tre$¢ przedmiotowej uchwatly zostata
przedstawiona ponizej:
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Uchwala

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Investment Fund Managers
Spotka z ograniczong odpowiedzialnofcig z siedziba w Warszawie

Z dnia 5 stycznia 2009 roka

w sprawie: przeksztalcenia Spolki Investment Fund Managers Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoScia w spolke akcvina
§1
Dzialajgc na podstawie przepisu art. 562 w zw. z art. 551 § 1 i art. 563 Kodeksu

spélek handlowych, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow postanawia: ----

1. przeksztalci¢ Spotke Investment Fund Managers Spotka z ograniczong odpo-
wiedzialnodcig z siedziba w Warszawie, zawiazana aktem notarialnym z dnia
5 grudnia 2003 roku Repertorium A numer 11657/2003 sporzadzonym przez
notariusza Krzysziofa Laskiego w Kancelarii Notarialnej w Warszawie,
wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sa-
dzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy Wydziat XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000185637 — zwang dale;
,Spotka Przeksztalcana” w spotke akcyjna pod firma: Investment Fund
Managers Spotka Akeyjna, zwana ,,Spotka Przeksztatcona™, -------mrmm-mmmeems

2. ustali€, 2e: =—mmmmmee s me e oo oseec e e
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(a) Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztalconej wvnosi 1.675.000.00 zi 'r[ji:dcn
milion szedéset siedemdziesiat pieé tysiecy ziotych) i dzieli sie na

1.675.000 (jeden milion szedéset siedemdziesiat pigé tysiecy) akeji imien-
nych serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda; —----------

(b) Wspolnik przystgpujacy do Przeksztalcone] Spotki Akcyjnej obejmuje
w niej akcje w ten sposdb, ze na kazdy udziat w Spolce Przeksztalcanej

przypada 13.400 {irzynadcie tysigcy czterysta) akcji w Spolce Przeksztal-

. CONE], mmmsmmmnm e e — - S ——

s

j\;; ie przewiduje si¢ wypltat dla wspdlnikéw nie uczestniczacych w Spolce

/ rPrzeksztalconej, albowiem Spotka Przeksztatcana jest jednoosobowa, -----—---

. w statucie Spotki Przeksztalcone] przewiduje sig nastgpujace prawa przyzna-
ne osobiscie akcjonariuszowi uczestniczacemu w Spolce Przeksztalconej:

Akcjonariusz - Spotka UBP Eastern European Partners Limited - okreéla

3

sktad Zarzadu Spotki, powoluje, odwoluje 1 zawiesza Prezesa Zarzgdu oraz

pozostaltych czlonkéw Zarzadu, ustala zasady wynagradzania czlonkow

Zarzadu, - e -—- --

5. pierwszy Zarzad Spotki Przeksztalconej bedzie skiadal si¢ z nastgpujacych

czfonkdw: --mmmeeneme- ——— - -
a. Aleksander Jawien, ktéremu powierza si¢ funkcje Prezesa Zarzadu, ----—-
b. Izabela Piecuch-Jawien, kidrej powierza sie funkcje Wiceprezesa Zarzgdu,

6. pierwsza Rada Nadzorcza Spdlki Przeksztatconej bedzie skladata sig¢ z naste-

pujacych cztonkOw: «-eeeemescmmemee s L —

a. Martin Anthony Miszerak, -----c=cmmmmmcccmmneuncnnns -- P —

TR 10 1 1T £ T T ——

c. Monika Piecuch, =~==--=cmmammm s -—-

7. wyrazi¢ zgodg na brzmienie statutu Spotki Przeksztalconej Investment Fund

Managers Spotka Akcyjna, zawartego w niniejszym akcie notarialnym,

o tresci ustalonej ponize;j: - S —
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STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1.
1. Spolka bgdzie dziataé pod firma: Investment Fund Managers Spotka Akcyjna.

2. Sp6lka moze uzywaé w obrocie skrétu firmy: Investment Fund Managers

Y VS S —
Artykut 2.

Siedziba Spdlki jest miasto Warszawa, ---=r=====r----=om-m=-
Artykul 3.

1. Zatozycielem Spoiki jest UBP Eastern European Pariners Limited. ------------
2. Spoika powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Investment Fund Managers
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoseid, ------=-=-=-===sszmmmrmmmessssssssomse
Artykut 4.

Spotka dziata na podstawie przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
- Kodeks spotek handlowych i innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw

PEAWE, ---======mr=-rem=ssmmrmassssoosmmmmmnens e - -
Artykul 5.
l. Spoltka dziata na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej i za granicq, ==---==---=-=-
2. Na ferenie swego dzialania Spétka moze tworzy¢ jednostki organizacyjne
foddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa/ oraz wchodzi¢ w porozumienia
organizacyjno-gospodarcze z innymi podmiotami w kraju i za granica 7 zay s .
chowaniem obowiazujacych w tym zakresie przepisow prawa. --——————u------?f- af

| =

Artykul 6. \ \
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. -----------u------------—----------------------&
' IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
Artykul 7.

1. Przedmiotem dzialalnodci Spotki jest: T

1) dzialalno$¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedaza towardw roznego rodzaju
[PED 46.19.2]; ==mmmmmmmmmmmmmmmm s oo om o e mmo o mmm s s m s

2) pozosiata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowsg, straga-
nami i targowiskami [PKD 47.99.Z]; -=-=--- - mmmmmmmmmm———————

3) transport rurociagowy pozostatych towarow [PKD 49.50.B]; ---mmmmmmmmmms

4) transport lotniczy pasazerski [PKD 51.10.Z]; ------- B et
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5} dzialalnosé ustugowa wspomagajgca transport ladowy [PKD 52.21.2]; ----
6) pozostata dziatalnosé wydawnicza [PKD 58.19.7]: - -——-- -

7} dzialalnoéé zwigzana z oprogramowaniem [PKD 62.01.Z}; --
8) dzialalnosc zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki [PKD 62.02.Z];

0} dziatalno$§¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatvcznymi
1 N X1 E I P ——

10) pozostata dziatalno$¢ ushigowa w zakresie technologii informa-
tycznyeh i komputerowych [PKD 62.09.2]; ——-—-—---—-- e

11) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dzialalnos¢ [PEKD 63.11.72]; ------—mcmmmmm- -

12) pozostata finansowa dzialalno$§é ushugowa, gdzie indziej niesklasy-
fikowana, z wylaczeniem ubezpicczen 1 funduszéw emerytalnych [PKD
64.99. Z]; -=--mmmmmmmmmmmcmeoeeee e

13) zarzgdzanie rynkami finansowymi [PKD 66.11. £]; --

14) dzialalno$é maklerska zwigzana z rynkiem papierdéw wartosciowych
i towardw gieldowych [PED 66.12.2]; —m-mmmmmmmem e

15} pozostata dziatalnoéé wspomagajaca ushugi finansowe, z wylacze-

niem ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych [PKD 66.19.2]; —---emenmmenee-

16} pozostala dzialalnos¢é wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze eme-
rytalne [PKD 66.29.7], -—-—--- -——- S

\1 7} dzialalnodé zwiazana z zarzadzaniem funduszami [PKD 66.30.Z]; --

18) stosunki migdzyludzkie (public relations) i1 komunikacja [PKD

) T0.21.Z]; mmmmmmmmmmm e e e e e e e —————————
f 19)  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodar-
czej i zarzadzania [PKD 70.22.7]; —---m-mmmmmmmmmeev -

20) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek [PKD
21) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych

i humanistycznych [PKD 72.20.7]; =m=s=mmmmaremcecmamaana-n
22) badanie rynku i opinii publicznej [PKD 73.20.Z]; =---=-nmemmmemmmmmes

23) wypozyczanie i dzierzawa pozostalych artykulow uzytku osobistego
i domowego [PKD 77.29.7]; --- ---- -
24) wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac

komputery [PRD 77.33.2]; -=---mmmmmmmmmm e s
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25) wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzgdzefi oraz d6br ma-
terialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane [PKD T7.39.7]; -=memmenmmmmmnnn
26) dziatalnoéé ustugowa zwigzana z administracyjna obsluga biura
[PKD 82.11.Z]; -----sesmemmmmmmmaancnam s _ e
2Ty dziatalnoéé zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow
[PKD 82.30, Z]; wmrrnssmmmsemmmmmmtmrmm smmmsmm s e
28) pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfiko-

wane [PKD 85.59.B]. --————---m-smmmmmmmmmmmnee- - ---

2. Powyzsze postanowienia nie uchybiajg przepisom prawnym obowigzujacym
w Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacym koniecznosci uzyskania odpo-/+
wiednich zezwolen i koncesji wydawanych przez whasciwe organy panstwof-cﬂ ;
we, 2 w razie wymogu uzyskania zezwolenia lub koncesji Spotka prza\q fx‘

rozpoczeciem dzialalnogei w tym zakresie uzyska takowe, -s----msereomrmanoo-e o
[I. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI b
Artykut 8.
1. W Spolce tworzy sig obowiazkowe kapitaly: ---------smnmmmosemmmmmmmnoomomaoonnns

a. kapital zaktadowy, -------m-m=n-m=mmmn- - e

b. kapital zapasowy. ------—--======m=-- mmmmmmm e m e ---

2. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.675.000,00 zt (jeden milion szedcset sie-
demdziesiat pie¢ tysigey zlotych) i dzieli si¢ na 1675 000 (jeden milion
szedéset siedemdziesiat pigé tysiecy) akeji imiennych serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, wszystkich uprzywilejowanych co do
prawa glosu w ten sposéb, ze na kazda z mich przypadajg dwa glosy na
Walnym Zgromadzeniu. Kwota wplacona przed zarcjestrowaniem Spoétki na
pokrycie kapitalu zakfadowego wynosi 1.675.000,00 i (jeden milion szescset

siedemdziesiat pie¢ tysigey zlotych).------- R

3. Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obnizony na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia, =-==r=-===r=mmmr---osommcsemroomsmemosssessssseansssome o
4. Spolka moze podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akeji
lub poprzez zmiane wartoéci nominalnej akeji dotychczasowych, =------==nm-mv
5. W Spélce moga byé tworzone kapitaly rezerwowe na pokrycie szcregolnych
strat lub wydatkéw, a takze moga by¢ tworzone lub znoszone i wyko-
rzystywane stosownie do potrzeb fundusze celowe. O przekazaniu zysku oraz
o uzyciu kapitaléw rezerwowych i funduszy celowych decyduje kazdorazowo
Walne Zgromadzenie, ——-------=----m-s==msmmmmeseteesms s smms s o oo s s
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Artykut 9.
1. Akcje Spodki sg akejami imiennymi. ---------==--=--- -

2. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela mozliwa jest na zadanie
akcjonariusza. “nen e e

3. Niedopuszczalna jest zamiana akeji na okaziciela na akcje imienne. -------—---

4. Spitka moze emitowac obligacje zamienne lub z prawem picrwszenstwa

objecia akeji. --- R -
Artykut 10.

kcje moga byé umorzone za zZgodsg akcjonariusza w drodze nabycia ich przez

:\4;;3 tke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga cbnizenia kapitalu
%4 AAOWEEQ, ==m=mmmmmmmmmmmmmm oo S
) IV. ORGANY SPOLKI
F Artykut 11,
Organami Spotki 88: —--mmmmmmmmmoemne- - S
1, Zarzgd, ---s---emeemcmcce e e e e e e e e e e
2. Rada Nadzorcza, -—=-=========mmmmccmmmmeemaeeaa - ————
3. Walne Zgromadzenie. - —————— S
ZARZAD
Artykut 12,

1. Zarzad sktada sig z jednego lub wigkszej liczby czltonkéw. Uprawnienie do
okreslenia sktadu Zarzadu przysiuguje zalozycielowi Spotki — UBP Eastern
European Partners Limited, ktory wykonuje je poprzez ustanowionego
pelnomocnika, w drodze pisemnego odwiadczenia skiemwanégn do Spotki. -

2. UBP Eastern European Partners Limited, poprzez ustanowionege peino-
mocnika powoluje, odwoluje i zawiesza Prezesa Zarzgdu oraz pozostatych
crlonkow Zarzadu, w drodze pisemnego odwiadczenia skierowanego do

4. Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spoétee na podsta-
wie umowy o prace lub innej umowy cywilnoprawnej ustala UBP Eastern
European Partners Limited, poprzez ustanowionego petnomocnika. =--s=----—--

Artykut 13.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spolka z wy-

jatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla po-
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zostatych organdw Spolki. ----eremmmmmmeme oo mmmm oo e s o
2. W przypadku réwnodci gloséw podcezas glosowania czlonkow Zarzadu, decy-

duje glos Prezesa Zarzadu. -- mem e

3. Kazdy czlonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu
sprawy nie przekraczajace zakresu zwyklych czynnosci Spotki. Jezeli jednak
przed zatatwieniem takiej sprawy chocby jeden z pozostatych cztonkéw Za-
rzadu sprzeciwi sig jej przeprowadzeniu lub, jezeli sprawa przekracza zakres
zwyklych czynnosci Spétki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu. ------

4. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktérc moga by¢ powierzone po-
szczegblnym jego czlonkom, moze szczegoiowo okre$li¢é regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad SpoiKi. ----=-=sms--mmmmmmomooomwmmssoonmmmmenes '

Artykut 14.

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu. W przy-

padku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen w sprawach majatko-

wych i nie majatkowych oraz do podpisywania w imieniu Spotki uprawniony

jest kazdy cztonek Zarzadu samodzielnie. ----r--mmmm-=msr—omomnonsonmsmmmmessssenmnes
Artykut 15.

Pelnomocnik powolany uchwala Walnego Zgromadzenia zawiera w imieniu
Spotki umowy z czlonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z czlonka-

Mi ZATZAGU, ==rmmmm oo mmmm e e s oS mm s ssnsn e
RADA NADZORCZA
Artykut 16.
1. Rada Nadzorcza skiada si¢ z trzech do pigciu cztonkoéw. Liczbg czlonkc’-?f/:
Rady Nadzorczej okreSla Walne Zgromadzenie. —mmmm ] of
2. Rada Nadzorcza powolywana i odwolywana jest przez Walne Z-grnmadzenic}a JQ

3. Kadencja czlonkow Rady Nadzorczej jest kadencja wspolna i trwa pigé lat. -k

Artykut 17.
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego Jub
dwoch Wiceprzewodniczacych i Sekretarza. -----=rm=mssmmmmmoomosmmmmonsnosososses

2. W przypadku rezygnacji, odwolania lub $mierci czlonka Rady Nadzorczej
przed uplywem kadencji sktad Rady uzupelnia si¢ w drodze wyboru przez

Walne Zgromadzenie., ---=-—--=----- --

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana zwoluje
posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustgpujacej Rady Nad-
zorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nad-
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zorczej oraz przewodniczy mu do chwili przejgcia obrad przez nowo wybra-
nego Przewodniczacego. W razie nieobecnosci Przewodniczacego ustgpujgcej
Rady Nadzorczej czynnosci okreslone w zdaniu poprzedzajgcym wykonuje

Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. - - -—
Artykul 18.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z Wiceprzewodniczacych maja obo-

wigzek zwota¢ posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej jednego czionka

Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno byé zwolane w ciagu tygodnia od dnia

zlozenia wniosku, na dziefi przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwoch

tygodni od dnia zwolania, ==--==emmm e e e e
Artyvkut 19,

1. Dla waznosci uchwalt Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenic na posic-

dzenie wszystkich jej czlonkow, ———mmmmeeemmmmmccnee e e
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszodcia gloséow obec-

nych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorezej, przy obecnosei co najmniej
polowy jej czlonkéw. W przypadku rownosci glosow rozstrzyga glos Prze-

wodniczacego Rady Nadzorczej. -- - S

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal
Rady. oddajac swdj glos na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowa-
dzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej oraz wybordw
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej, powolania

czlonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych osdh, ----

ada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
ykorzystaniu $rodkdw bezpodredniego porozumiewania si¢ na odleglosc.
KIchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaty. Podejmowanie uchwal we wskazanym trybie nie
dotyczy wybordw Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacveh Rady Nad-
zorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwotlania i zawieszania w czyn-

&
& nosciach tych 086b, —mmmmmmm e

5. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy je) organizacj¢ i spo-

sob wykonywania czynnosci, ----remecmraeen - -~ --
Artykut 20,
1. Rada Nadzorcza moze delegowad swoich czlonkéw do samodzielnego pehnie-
nia okreslonych czynnosdci nadzorczych. —=memmm e s
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2. Je$li Walne Zgromadzenie wybierze cztonkéw Rady Nadzorczej przez gloso-
wanie oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybrani przez kazda z grup
moga delegowad jednego czionka do stalego indywidualhego wykonywania
czynnos$ci nadzorczych. T - - -- --

Artvkut 21.

Do kompetencji Rady Nadzorezej nalezy, oprocz spraw okreslonych w przepi-
sach prawa, wybor bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozda-

nia [inansowego Spotki. r----mmmmmmm-—mmsmesmmememsmesseseessmmemoosmmronmsnmsmo s
Artvkul 22,
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. ----[- D,r
WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 23.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. -- —mm—————

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek ake; onariuszy reprezentu-
jacych co najmniej 10 % (dziesigé procent) kapitatu zakladowego. ——------—-=--

3. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoch tygodni
od daty zgloszenia wniosku, o ktorym mowa w Artykule 23 pkt 2 Statutu. ----

4. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie: --------------- e

a. w przypadku, gdy Zarzad nic zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W pPrzepisanym terminie, =-=---=ss=s=r=s==ur-=-- - e -
b. jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktorym mowa w Artykule 23 pkt 2 Sta-
tutu, Zarzad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego Zeromadzenia w termi-
nie, o ktérym mowa w Artykule 23 pkt 3 Statutu. --- -- T
Artykut 24,
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki albo w Katowicach, ---==--
Artykut 25.

1. Jezeli jeden akcjonariusz posiada akcje Spotki dajace mu prawo do co najm-

niej 51 % (pigédziesiat jeden procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu,
Walne Zgromadzenie jest wazne, tylko wtedy jezeli reprezentowane sg na
nim akcje dajace prawo do co najmniej 51% (piecdziesiat jeden procent)

glosow. --- rm e -
2. Jezeli w Spolce nie ma akcjonariusza posiadajacego akcje w liczbie, o ktorej
mowa w art. 25 pkt 1 Statutu, wowczas Walne Zgromadzenie jest wazne bez
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wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. —----emmmmmmmmmomm s

Artykut 26.

. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledna wigkszodeis

glosow oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowia inaczej.

Wigkszoé¢ ta wymagana jest w szczegolnosci w nastepujacych sprawach: ----

a. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoseci spatki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy, -

~. b. podjecia uchwaly co do podziatu zysku i pokrycia strat, ---------=--m--meo-
+ 'fl\

Y

.+ ¢ udzielenia czlonkom organow spolki absoluterium z wykonania przez
L) nich obowigzkow. - - s mmm

_"Jyljchwaaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wickszoscia 3/4 (trzy
.~ czwarte) oddanych gloséw w sprawach: ------ Gl

b

a. zmiany Statutu, w tym emisji nowych akeji, =--mmemmmmemmm oo ecaeen

b. emisji Obligacji, -----enr-ememrmemx S ——

c. zbycia przedsiebiorstwa Spoétki, ----------- e

d. potaczenia Spolki z inng spélka, —-=-mmmmmmemmm e

e. rorwigzania Spotki. —---esmmemmmm et e

3. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spétki zwigkszajacych dwiadczenia

akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegodl-
nym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych
dOTYCZg, = =mmmmmmm e e e e e

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana do: -----====ssmsmmmmenann

a. wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spdtki, --- S

b. nabycia 1 zbycia nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci oraz do
nabycia lub zbycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomoseci lub
udziatu w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomoéci. -------------—-

Artykutl 27.

. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. —-—------mcommmimmmmmmmmmmee e

. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwo-

lanie czlonkdéw organdw Spdétki lub likwidatordw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym nalery
zarzadzi¢ tajne glosowanie na 2adanie choéby jednego z akcjonariuszy
obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. --=-----===mmnm=n-mn
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3. Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwalg o uchyleniu tajnosei glosowania
w sprawach dotyczacych wyboru komisji powolywanej przez Walne Zgro-

madzenie. --===== mmmemmmmmemmmmn e -- e

4. Do powziecia uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnodci Spoiki
wymagana jest wigkszod§é dwoch trzecich glosow. Uchwata powinna by¢
powzigta w drodze jawnego i imiennego glosowania. ----------=------snoscoeoms

Artykut 28.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wice-
przewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastgpnie sposréd oséb uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sig przewodniczgcego.
W razie nieobecnoéci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo _osuha WYZNaczona przez Zarzgd. ——----es--ssm-omsmssssmmmomsesssossssssons -

2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin. --------sococommnommmoses

V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI
Artykut 29,

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do

liczby posiadanych akcji (prawo poboru}. -------=====-=----- - ——
VL. GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 30,
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy. -=-----=======n--mmmssnomsmmosooos
' Artykut 31.

1. Czysty zysk spotki moze by¢ przeznaczomy pricz Walne Zgromadzenie

w szezegOlnosci na: —==---serammsmmsmmsnmnmane- mmmmmmm e mmm e ——————————
a. podwyzszenie kapitalu zakladowego, - -----————u------——7j/:
b. odpis na kapital zapasowy, -------==---- S

=]

I

-4
i ) (Y
a. odpis na fundusz rezerwowy lub na inne fundusze celowe, —-------------*K

£

b. dywidendg dla akcjonatiuszy, ------====-=- mmmmemmmmmmeme e s ————
c. inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia. ---=-==-ssr=nnnmmmmonn
2. Walne Zgromadzenie moze w catosci Iub w czesei czysty zysk wylaczyé od
podziatu pomiedzy akcjonariuszy i przeznaczyé na cele Spitki. --mesememmmmnee
3. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu

finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta. ktéry zostal przeznaczony
przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. ------=-noc--ssoom=o-
4. Walne Zgromadzenie moze okresli¢ dziefl, wediug ktorego ustala sig listg
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akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy) oraz wskazaé dzief wyplaty dywidendy.

5. Zarzad moze wyplacié akejonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dvwidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki
wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej,
wyrazonej nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia wyplaty. -------

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE
Artvkul 32,

Spitka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym,
jezeli przepisy prawa tak stanowig. - ---
D.

Na tym Przewodniczacy Zgromadzenia zamknal Nadzwyczajne Zgromadzenie
WspOlnikow. —memeememmmmnaemenee

E.
W zwiazku z powzigcta powyzej uchwala o przeksztalceniu Investment Fund

22

Managers Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

w Investment Fund Managers Spotke Akcyjng z siedziba w Warszawie, Jacek
Jawiei, w imieniu Spotki UBP Eastern Furopean Partners Limited - jedynego
wspolnika Spétki Przeksztalcanej, dzialajac na podstawie art. 564 Kodeksu
spotek handlowych oswiadcza, ze reprezentowana przez niego Spotka UBP
Eastern European Partners Limited uczestniczy¢ bedzie w Spolce Przeksztalco-

nej o statucie przyjetym w powyzszej uchwale o przeksztalceniu, a podpisa-

niniejszego aktu notarialnego stanowi zarazem podpisanie statutu Spétki
%}ﬁcz ksztalconej o brzmieniu ustalonym powyzej (art. 556 pkt 4) Kodeksu spolek
:fa'lr'i AW Y ) e me e e

«Jacek Jawien, w imieniu Sp6tki UBP Eastern European Partners Limited - jedy-

nego wspolnika Spotki Przeksztalcanej odwiadcza ponadto, Ze: —--eemmmmmmcmemenn-

%l) w sklad pierwszego, dwuosobowego Zarzadu Spotki Przekszialconej powo-

Fani 2ostalis —mmrr e e e e e
a) Aleksander Jawiefi - jako Prezes Zarzgdu, —-------—omcommmmmmm e
b) Izabela Piecuch-Jawien - jako Wiceprezes Zarzadu, -------ccc et mmmmmmeccen

2) w sklad pierwszej, trzyosobowej Rady Nadzorczej Spotki Przeksztalconej po-
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wotani zostali: - e e S e

a) Martin Anthony Miszerak, ------- S —————
b) Wioletta Buczek, -- e —- —emmannee

¢) Monika Piecuch. -----==mr-mmmmmmmmmmm oo oo mmmmemmeeen

Stawajacy oswiadcza, Ze koszty ninigjszego aktu ponosi Spétka Przekszlafcanq,{:

a jego wypisy moga by¢ wydawane Spoétce oraz Wspolnikom, ------------~——————,———_,;¢

Niniejszy aktu notarialny zastgpuje liste obecnosci uczestnikdw ngmadzémﬁ&

WSPOINTKOW = mmmmmmm e e oo oo -- e \\j‘
Gl‘

Notariusz poinformowat stawajacego o tresci art. 552 1 art. 553 Kodeksu spotek

handlowych. ==mmmmmmmmmmm oo oo m-=--

H.

POBIano: ~rerm-r-m-—mmommm e oo o mm e e — -

a) wynagrodzenie za dokonanic czynnoéei notarialnych na podstawie §§ 2, 3. 9
ust.1 pkt 1), 11 ust. 3 rozp. Min. Sprawiedl. z dnia 28.06.2004 roku (Dz. U. Nr
148, poz. 1564 ze zm.) w kwocie: 6.100,00 zt (sze$¢ tysiecy sto zlotych),----—-----
b) podatek od towardw i u'slug (22% od kwoty 6.100,00 zI) na podstawie art. 5
ust. 1 w zwiazku z art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 11.03.2004 roku (Dz. U. Nr 54,
poz. 535 ze zm.) w kwocie: 1.342,00 zt (jeden tysigc trzysta czterdziesci dwa

Ziote), --mmmmmmmmm s e o e e e
Razem pobrano: 7.442,00 zi (siedem tysigey czterysta czterdziesci dwa ztote). --
Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany.

W zwigzku z trybem emisji akgji serii Al i A2 nie byta ustalana ich cena emisyjna.

Akcje Serii A, ktore ulegly nastepnie podziatowi na akcje serii Al i A2 zostaty zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 22 stycznia 2009 roku.

Akcje serii A zostaly podzielone na serie Al i A2 na mocy uchwaty nr 4/2013 Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia Spotki (dziatajgcej w dniu podjecia uchwaty pod dwczesng firmg, tj. Investment Fund
Managers S.A.) z dnia 1 lutego 2013 roku w sprawie uprzywilejowania akcji imiennych serii A oraz
uchwaty nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 lutego 2013 roku w sprawie
zmiany Statutu Spdtki, objetych aktem notarialnym sporzadzonym przez asesora notarialnego
Przemystawa Michalewicza, zastepujacego notariusza Wojciecha Michalewicza, notariusza w Katowicach
(Repertorium A nr 625/2013). Wpis powyzszych zmian do rejestru przedsiebiorcow KRS nastgpit dnia
18 kwietnia 2013 roku.

Tresc¢ przedmiotowych uchwat zostata przedstawiona ponizej:
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UCHWALA Nr 7043

Zarzadu Investment Fund Managers Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 1 lutego 201/2?:6
w sprawie zamiany 11.250.000 akcji imiennyéh serii A na akcje na okaziciela

Zarzad Investment Fund Managers Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej zwana
-Spotka”) uchwala, co nastepuje:

§1.

Stwierdza sig, iz w dniu 31 stycznia 2013 r. jedyny Akcjonariusza Spétki - UBP EASTERN
EUROPEAN PARTNERS LIMITED posiadajacy 16.750.000 (szesnascie milionéw siedemset
piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych Spétki serii A o numerach od 00.000.001 do 16.750.000
ztozyt wniosek o zamiane 11.250.000 (jedenastu milionéw dwustu pigcdziesieciu tysiecy)
posiadanych akgcji imiennych Spétki serii A o numerach od 05.500.001 do 16.750.000 (dalej
zwane: ,Akcjami Imiennymi") na akcje na okaziciela.

§2.
Dziatajgc na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad Spotki postanawia:

1) zamieni¢ Akcje Imienne na akcje na okaziciela poprzez wymiane odcinkéw
zbiorowych reprezentujacych Akcje Imienne na odcinki zbiorowe akcji na okaziciela
Spatki serii A o numerach od 05.500.001 do 16.750.000

2) dokonac wpisu do ksiegi akcyjne] Spotki o zamianie Akgiji Imiennych na akcje na
okaziciela,

3) zniszczy¢ odcinki zbiorowe reprezentujace Akcje Imienne,

4) wyda¢ UBP EASTERN EUROPEAN PARTNERS LIMITED odpowiednie odcinki
zbiorowe akgcji na okaziciela wskazane w pkt. 1.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Zarzad:

Aleksa%er Pawet Jawien
Prezes Zarzadu

INVESTMENT FUND MANAGERS S.A
1()-540 Warszawa, Al. Ujazdowskie 41

REGON: 015611781
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W zwiazku z powyzszym oraz w zwiazku z faktem, ze dotychczasowi akcjonariusze nie

wyrazili woli objecia akeji, Zarzad wnosi o wylacznie prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy w cato$ci.

Proponowana cena emisyjna wynosi 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy).

Uchwala Nr 4 /2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Investment Fund Manager Spotka Akeyjna

z dnia 1 lutego 2013 roku

w sprawie uprzywilejowania akeji imiennych serii A a

§1. |

Dziatajac na podstawie przepisu art. 351 §2 i art. 352 Kodeksu spétek handlowych =
postanawia si¢ uprzywilejowa¢ akcje imienne serii A w liczbie 5500000 (pigé e
milionéw pigéset tysigcy), w ten sposob, ze kazdej z tych akcji przyznaje sie 2 (dwa) mi
prawa glosu. b
T

§2. =

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia, a w zakresie zmian w statucie z\irioca\ | K
obowiazujaca od dnia dokonania wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego |
Rejestru Sadowego. o

Przewodniczacy stwierdzit, ze oddano wazne glosy z 5500000 (pie¢ milionéw pigéset
tysigcy) akeji imiennych seria A oraz z 11250000 (jedenascie milionéw dwiescie
piecdziesiat tysigcy) akcji na okaziciela seria A co stanowi 100% tych akcji w kapitale
zaktadowym, tacznie oddano 16 750 000 waznych gloséw, za przyjeciem uchwaty
oddano 16 750 000 gltosow, przeciw 0 gloséw, wstrzymato sie 0 gloséw, nie

zgloszono sprzeciwu oraz, ze uchwata zostata przyjeta jednoglosnie.
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Uchwala Nr 5/2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Investment Fund Manager Spotka Akcyjna
z dnia 1 lutego 2013 roku

w sprawie zmiany statutu Spotki

§1.

“zalajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeks Spotek Handlowych oraz art. 26 ust. 2 lit.

= Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Investment Fund Manager Spotka

“xcyvina z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Spétka™), postanawia , co nastepuje: ---------

1

§2.

W zwiazku z podjgciem uchwaty zarzadu Spétki z dnia 1 lutego 2013 r. w sprawie
“zmiany akcji imiennych serii A w liczbie 11.250.000 (jedenastu milionéw dwustu

“ccdziesigeiu tysigey) na akcje na okaziciela oraz uprzywilejowaniem akcji

wiennych w zakresie prawa glosu, stosownie do uchwaty nr 4 niniejszego

“adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz podjeciem uchwat nr 1, 2 i 3

“nigjszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia

«zpitatu zaktadowego, dokonuje si¢ zmiany art. 8 ust. 2 statutu Spétki, ktoremu nadaje

sznowe nastgpujace brzmienie:

=r1.8.2 Kapitat zaktadowy spétki wynosi nie wigcej niz 2.225.000,00 zt (dwa miliony

iescie dwadziescia pigcé tysiecy) i dzieli sie na:

5.500.000 (pig¢ milionéw pigéset tysiecy) akcji imiennych serii Al o
wartosci  nominalnej 0,10 zlotych (10  groszy) kazda akcja,
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu
kazda z nich daje prawo do 2 (dwodch) gloséw o numerach od 0.000.001 do
5.500.000
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— 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pigédziesiat tysiecy) zwyktych
akcji na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (10 groszy)

kazda akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;

— nie wiecej niz 4.900.000 (cztery miliony dziewigéset tysigcy) akeji na

okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda =

akcja o numerach od 0.000.001 do 4.900.000; 73

[z NS

-nie wiecej niz 335.000 (trzysta trzydziesci pigé tysiecy) akcji zwyktych '&_izf &
\* N

okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda. » 3

akcja o numerach od 000.001 do 335.000,
-nie wigcej niz 265.000 (dwiescie szesédziesiat pigé tysigcy) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy)

kazda akcja o numerach od 000.001 do 265.000
§3.

Dotychczasowy art. 12 Statutu Spotki, otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:--
,1.Zarzad sktada sie z jednego do trzech czlonkéw. Uprawnienie do
okre$lenia sktadu Zarzadu przystuguje Walnemu Zgromadzeniu. ---
2.Walne Zgromadzenie powotuje, odwotuje i zawiesza Prezesa

Zarzadu oraz pozostatych czlonkéw Zarzadu.------======cscmmuog-fouean

3. Kadencja czlonkéw Zarzadu jest kadencja wspo6lna i trwa pig¢ lat.

4.Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spélce
na podstawie umowy o pracg lub innej umowy cywilnoprawnej ustala

Rada Nadzorcza.” =---=-=mmmmmm oo oo e e e

. Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia si¢ Rade

Nadzorcza Spoitki do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki. --
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wata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, a w zakresie zmian w statucie z moca,
wiazujaca od dnia dokonania wpisu do rejestru przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.

oo odniczacy stwierdzil, ze oddano wazne glosy z 5500000 (pie¢ milionow piecset
f4 zkcjl imiennych seria A oraz z 11250000 (jedenascie milionéw dwiescie
) ) i o =oozoesiattvsiecy) akeji na okaziciela seria A co stanowi 100% tych akcji w kapitale
‘t “o zownm, facznie oddano 16 750 000 waznych glosow, za przyjeciem uchwaty

dcs 16 730 000 glosow, przeciw 0 glosow, wstrzymato sie¢ 0 glosow, nie

- ~soono sprzeciwu oraz, ze uchwata zostata przyjeta jednoglosnie.

Uchwala Nr 6 /2013
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Investment Fund Manager Spoélka Akeyjna
z dnia 1 lutego 2013 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu w
“lternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gielde
Fapierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rozpoczecie notowan w tym
svstemie, akeji serii A2, B, C,D oraz dematerializacji akcji emis'ji“ serii
L A2,B,C,D.
§1
“adzwvezaine Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na ubieganie sie o
orowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
vadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
“ozpoczecie notowan w tym systemie akcji serii A2, B, C, D na podstawie

de crzepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

znsowymi oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. =---------------—-

Nastepnie, akcje serii Al ulegty zmianie na akcje na okaziciela na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki(dziatajacej w dniu podjecia uchwaty pod 6wczesng firma, tj. IFM Global Funds S.A.) z dnia 24
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lipca 2017 r. w sprawie zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu serii A1 w liczbie
5.500.000 (stownie: pieciu miliondw pieciuset tysiecy) na akcje na okaziciela.

Tresc¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWALANr1/01.08.2017
Zarzadu
Spotki IFM Global Funds S.A. z siedziba w Katowicach
z dnia 01 sierpnia 2017 r.

w sprawie: wymiany dokumentu akcji imiennych zwyktych serii A1 na akcje zwykie na
okaziciela serii A1 oraz w sprawie uniewaznienia dokumentu akcji imiennych zwykiyvch
serii Al.

§1

W zwiazku ze ztozonym wnioskiem akcjonariusza UBP Eastern European Partners Ltd.
o dokonanie konwersji 5.500.000 (stownie: pie¢ milionow piecset tysiecy) sztuk akcji imiennych
serii A1 o warto$ci nominalnej 0,10 z} (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, uprzywilejowanych co
do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja uprzywilejowana daje
prawo do 2 (stownie: dwoch) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na akcje zwykte na okaziciela,
i w zwigzku z uchwata Zarzadu Spotki podjeta dnia 24 lipca 2017 r. w sprawie zamiany
5.500.000 (stownie: pieciu milionéw pieciuset tysiecy) sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A1 o numerach: od 0.000.001 do 5.500.000, uprawniajacych do
oddania 11.000.000 (stownie: jedenastu milionéw) glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy na 5.500.000 (stownie: pie¢ milionéw piecset tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela uprawniajacych po konwersji do oddania 5.500.000 (stownie: pigciu milionow

Vz, ; I:/)/;

pieciuset tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz wobec ztozenia przez
akcjonariusza dokumentu akcji-odcinka zbiorowego - w Spdtce, Zarzad Spétki postanawia co
nastepuje:

- dokona¢ wymiany dokumentu akcji imiennych zwyktych serii A1 o numerach od 00.000.001 do
05.500.000 wydanych w odcinku zbiorowym na akcje zwykte na okaziciela serii A1 o numerach
0od 00.000.001 do 05.500.000 wydane w odcinku zbiorowym;

- wobec wymiany dokumentu akcji, dokona¢ uniewaznienia dokumentu akcji imiennych
zwyktych serii A1 o numerach od 00.000.001 do 05.500.000 wydanych w odcinku zbiorowym.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W glosowaniu jawnym za uchwata oddano 2 gtosy, sprzeciwéw nie zgtoszono, zatem uchwata
zostata podjeta jednogtosnie. a { g
4 H /

Wil

Fzabela P, ecuch-Jawienl
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Na skutek powyzszej zmiany, Walne Zgromadzenie Spdtki (dziatajacej i jeci

\ : , jacej w dniu podjecia uchwaty pod
owczesng ﬁrma,_tJ. Investment Fund Managers S.A.) dokonata zmiany Statutu Spétki, na mocy UCKV\E’aJ{y
nr 4 Nadzvs{yc_zz_:unego V_\/a_Ine_go Zgromadzenia Spotki z dnia 28 sierpnia 2017 roku w sprawie: zmiany
Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego statutu objetej aktem

notarialnym sporzadzonym przez notariusza Wojciecha Michalewicza, notari i
i , hotariusza w K
(Repertorium A nr 5840/2017). atowicach

Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej:

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy
IFM Global Funds S.A.
z siedziba w Katowicach, Al. Korfantego 141C
z dnia 28 sierpnia 2017 roku

w sprawie: zmiany Statutu Spoiki i upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu

jednolitego statutu.
Dzialajac na podstawie art. 430 § 115 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie
Artykutu 26 ust. 2 lit. a. Statutu Spotki, w zwiazku z uchwata Zarzadu Spotki z dnia
24 lipca 2017 r. w sprawie zamiany akcji imiennych uprzywilejowanych co do prawa

glosu serii Al w liczbie 5.500.000 (stownie: pigciu milionéw pigciuset tysiecy) na

akcje na okaziciela uchwala sig, co nastepuje:

§ 1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ statut Spotki w ten sposob,
ze Artykut 8 ust. 2 lit. a) Statutu Spotki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie: --------
a..,5.500.000 (pig¢ milionow pigéset tysigcy) akcji na okaziciela serii Al o wartoscl

nominalnej 0,10 zlotych (dziesig¢ groszy) kazda akcja, o numerach od 0.000.001 do

10100101 A
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§2

Wobec powyzszej zmiany, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 430

par. 5 Kodeksu spotek handlowych, upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia tekstu

jednolitego Statutu Spotki. -
§3

Uchwata wchodzi w zycie w zakresie § 1 z dniem rejestracji, za§ w zakresie § 2 z

chwila podjecia. - -

Przewodniczacy stwierdzil, ze oddano wazne glosy z 16 750 000 akcji, co stanowi
75,68% tych akcji w kapitale zaktadowym, lacznie oddano 16 750 000 waznych
glosow, za przyjeciem uchwaly oddano 16 750 000 glosow, przeciw 0 glosow,

7 wstrzymato sie 0 gtoséw, nie zgloszono sprzeciwu oraz, ze uchwata zostata przyjeta

7

// jednogtosnie. - -

Akcje serii E

Akcje serii E wyemitowane zostaly na podstawie uchwaly nr 16/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 11 marca 2015 roku w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz pozbawienia w interesie spétki dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Przedmiotowa uchwata zostata objeta aktem notarialnym sporzadzonym
przez Wojciecha Michalewicza, notariusza w Katowicach (Repertorium A nr 1566/2015). Zmiana Statutu
Emitenta w wyniku dokonanego podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita na mocy uchwaty nr
17/2015 podjetej w tym samym dniu i objetej tym samym protokotem, w zwigzku ze ztozonym przez
Zarzad Emitenta os$wiadczeniem o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. Oferta akcji serii E byla
skierowana do mniej niz 150 osdb i jako taka nie stanowita oferty publicznej w rozumieniu przepiséw
Ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujgcym w chwili jej podjecia, a tym samym nie wymagata
publikacji prospektu.

Tre$¢ przedmiotowych uchwat zostata przedstawiona ponizej:
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UCHWALA NR 16/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Investment Fund Managers S.A.
z siedzibg w Warszawie, Al. Ujazdowskie 41

z dnia 11 marca 2015 roku

W sprawie: w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji zwyktych
na okaziciela serii E oraz pozbawienia w interesie spotki - dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru

Dziatajac na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt. 1 w zwigzku z art. 432 § | Kodeksu
spolek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Investment Fund Managers

Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej: ,.Spélka™) postanawia, co nastepuje: -
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§1
1. Podwyzsza sig¢ kapital zakladowy Spotki w drodze subskrypcji prywatnej o kwote

nie wyzsza niz 20.000,00 zi (dwadziescia tysiecy zlotych) .
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze emisji do 200000 (dwiescie

tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od 000.001 do nie wigcej

niz 200.000, o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (10 groszy) kazda akcja,.z™

ktérymi nie beda zwiazane zadne szczegblne uprawnienia (zwanych dalej ,,Akcjami

serii E”). mmmet
i

§2 :
|. Podwyzszenie kapitalu zakladowego zostanie dokonane w granicach okreslonych

w § 1 niniejszej uchwaly w wysokosci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji

serii E.

2. Akcje serii E emitowane beda po cenie rownej ich wartosci nominalnej tj. 0,10

ztotych (dziesi¢¢ groszy) za jedna akcje.
3. Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia | stycznia 2017 r.-----

(tj. beda po raz pierwszy uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy 2016);----

4. Akcje serii E zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej pracownikom
Spotki oraz pracownikom spotki powigzanej IFM GLOBAL Asset Management
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie wybranym przez

Zarzad Spolki, po uprzednim przedstawieniu listy Radzie Nadzorczej Spotki i

uzyskaniu jej akceptacji.

5. Zarzad okresli szczegétowo warunki subskrypcji akcji serii E, w szczegélnosci: ----

- warunki umowy o objeciu akcji w trybie subskrypcji prywatnej,
- ustali wzér dokumentu — umowy objecia akeji w trybie subskrypcji prywatnej, ----
- okresli szczegotowe zasady przydziatu i dokonania przydzialu Akcji serii E.-------

6. Umowa (umowy) o objecie akcji serii E winna/-y by¢ zawarta/-e w terminie do

dnia 30 czerwca 2015 .

7. Akcje serii E zostana pokryte w catosci przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego. Akcje serii E zostang pokryte w calosci wkladem pienieznym, ---=----
§3
I. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych, w interesie Spétki, wylacza
sic w calosci prawo poboru Akcji serii E przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom. Zarzad przedstawit Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki

7~ opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene

O ‘emisyjna.

/ 2. Zgodnie z opinia Zarzadu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, pozbawienie prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spoiki.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie po zapoznaniu si¢ z opinia Zarzadu przychyla sie

do niej i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie wylaczenia prawa poboru Akcji serii

E przez dotychczasowych akcjonariuszy.
§4.

Zobowigzuje si¢ i upowaznia Zarzad Spotki do zlozenia os$wiadczenia przed
zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego do rejestru przedsiebiorcow, w
formie aktu notarialnego, o wysokosci objetego kapitatu zakladowego w trybie

przepisu art. 431 §7 w zw. z art. 310 §2 Kodeksu spélek handlowych, -=-==-meememeeeeeeee
§s.

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i

prawnych dla wykonania niniejszej uchwaly oraz zarejestrowania podwyzszenia

kapitatu zakltadowego Spotki w rejestrze przedsigbiorcow KRS.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Przewodniczaca stwierdzila, ze oddano wazne glosy z 16 750 000 akcji, co stanowi

76,38% tych akcji w kapitale zaktadowym, lacznie oddano 22 250 000 waznych
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gloséw, za przyjgciem uchwaly oddano 22250000 gloséw, przeciw 0 gloséw,
wstrzymato sie 0 gloséw, nie zgloszono sprzeciwu oraz, ze uchwala zostata przyjeta

jednoglosnie.

Opinia Zarzadu
Investment Fund Managers Spélka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie uzasadnienia powodow pozbawienia prawa poboru
dotychezasowych akejonariuszy Spolki

zdnia 11 marca 2015 r. \

Zarzad Investment Fund Managers S.A. z siedziba w Warszawie dziatajac w trybie art.
433 § 2 Kodeksu spolek handlowych przedklada Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu opini¢ dotyczaca pozbawienia prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w catosci w odniesieniu do akcji nowej emisji serii E. --=-vnnzn-mev

Celem przedmiotowej emisji akcji w ofercie prywatnej jest wprowadzenie
dodatkowych instrumentow motywujacych pracownikéw Spétek do osiggania przez
Spotke jak najlepszych wynikéw finansowych. Podnies¢ bowiem nalezy, iz z uwagi na
charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jednym z kluczowych czynnikéw
decydujacych o rozwoju Spélki, jest wysoko wyspecjalizowana kadra pracownicza.
Umiejetnosci zatrudnionych pracownikow sa kluczowe w procesie pozyskiwania
nowych klientéw, utrzymania dobrych relacji z dotychczasowymi klientami oraz
monitorowania jako$ci $wiadczonych przez Spotki ustug. W ocenie Zarzadu Spétki
bezposrednie powiazanie interesu kluczowych dla Spolek pracownikéw z interesami
samej Spotki oraz jej pozostalych akcjonariuszy jest najlepszym gwarantem
zatrzymania tych oséb w Spétkach oraz zapewnienia Spolce stalego wzrostu jej

wartosci. W zwiazku z powyzszym, Zarzad wnosi o wylacznie prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy w calosci.
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Proponowana cena emisyjna wynosi 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy).

UCHWALA NR 17/2015
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Investment Fund Managers S.A.
z siedziba w Warszawie, Al. Ujazdowskie 41

7)< m z dnia 11 marca 2015 roku

W sprawie: zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do

ustalenia tekstu jednolitego Statutu.
§1
Dziatajac na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz Artykutu 26 ust.

2 lit. a. Statutu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje zmiany art. 8 ustep 2,

art. 16 Statutu oraz art. 21 Statutu, ktére przyjmuja nastepujace brzmienie: -------

1.Artykut 8 ustep 2
»art.8.2 Kapital zaktadowy spétki wynosi nie wigcej niz 2.213.087,40 zt (dwa miliony
dwiescie trzynascie tysigcy osiemdziesiat siedem ztotych i czterdziesci groszy) i dzieli

si¢ na...

do artykutu 8.2 dopisuje si¢ podpunkt f w brzmieniu ,,nie wiecej niz 200 000
(dwiescie tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (zero zlotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000 001 do
U0 D0, w0 S i
2. L ATtYKUE 16 - oo e

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z minimum pigciu cztonkéw. Liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, =ss-===-=ssmmoscmomacmmmcmamanimmanmanman—=

2. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie. -----
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3. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencja wspélna i trwa pig¢ lat. -------

4. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze wykonywaé zajeé, ktére pozostawatyby

W sprzecznosci z jego obowiazkami Cztonka Rady Nadzorczej albo mogtyby

wywotaé podejrzenie o stronniczo$¢ lub interesownos¢.
5. Cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniaé kryteria niezaleznosci cztonka rady
nadzorczej okreslone przez Komisj¢ Europejska w Zaleceniu Komisji z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacym roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych ;
cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) §
(DZ.U.UE.L.05.52.51) i Zataczniku Nr II do tego Zalecenia. 1/

6. Kandydat na Czlonka Rady Nadzorczej Spotki, sklada Spotce, przed jego
powotaniem, pisemne o$wiadczenie o spetnieniu kryteriow niezaleznosci. ---------
7. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych niespelnienie przestanek

niezaleznoéci, Czlonek Rady Nadzorczej zobowiazany jest niezwlocznie

poinformowac o tym fakcie Spotke.”

3. ,Artykut 21: Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, oprécz spraw
okreslonych w przepisach prawa, wybor biegtego rewidenta
przeprowadzajacego  badanie sprawozdania finansowego Spotki  oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej. ” --=--------=-

§2
Wobec powyzszych zmian, Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 430 par. 5
Kodeksu Spotek Handlowych, upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego

Statutu Spotki.

§3

Uchwala wchodzi w zycie w zakresie § 1 z dniem rejestracji, za$ w zakresie § 2 z

chwilg podjgcia.
Przewodniczaca stwierdzita, ze oddano wazne glosy z 16 750 000 akcji, co stanowi
76,38% tych akcji w kapitale zaktadowym, Iacznie oddano 22 250 000 waznych

gloséw, za przyjeciem uchwaty oddano 22250000 glosow, przeciw 0 glosow,
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Cena emisyjna Akcji serii E zostata ustalona mocg wyzej powotanej uchwaty na kwote 0,10 zt za jedna
Akcje serii E.

W dniu 16 lipca 2015 r. Zarzad Emitenta ztozyt o$wiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
oraz postanowienie o dookre$leniu kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E (Repertorium A
nr 4554/2015).

OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI OBJETEGO KAPITALU
ZAKEADOWEGO ORAZ £
POSTANOWIENIE O DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU /
ZAKLADOWEGO

§ 1. Izabela Piecuch-Jawien dziatajaca w niniejszym akcie notarialnym w imieniu i na
rzecz Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS Spoétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie oswiadcza, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki INVESTMENT
FUND MANAGERS Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie dnia 11 marca 2015
roku podjeto uchwate numer 16/2015 zawarta w protokole Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS Spétka Akceyjna  z
siedzibg w Warszawie sporzadzonym przez notariusza Wojciecha Michalewicza w
tutejszej Kancelarii Notarialnej, Repertorium A numer 1566/2015, w sprawie
podwyzszenia Kkapitalu zakladowego o kwot¢ nie wyzsza niz 20.000,00 zi
(dwadzieécia tysiecy zlotych) oraz, ze podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w
drodze emisji do 200000 (dwiescie tysigecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
numerach od 000.001 do nie wigcej niz 200000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero
zlotych i dziesig¢ groszy) kazda akcja, z ktérymi nie beda zwiazane zadne szczegdlne
uprawnienia oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii E oraz, ze akcje serii E zostana zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej
pracownikom Spétki INVESTMENT FUND MANAGERS Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie oraz pracownikom spétki powigzanej IFM GLOBAL Asset
Management spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

wybranym przez Zarzad Spotki, po uprzednim przedstawieniu listy tych pracownikow

Radzie Nadzorczej Spoiki i uzyskaniu jej akceptacji.
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§ 2. Izabela Piecuch-Jawien dzialajaca w niniejszym akcie notarialnym w imieniu i na
~rzecz Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS Spotka Akcyjna z siedzibg w
_ Warszaw:e oswiadcza, ze zgodnie z trescig wyzej wskazanej uchwaty numer 16/2015
nZ;zycza‘]nego Walnego Zgromadzenia Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS
@ §ppﬂé Akcyjna z siedziba w Warszawie z dnia 11 marca 2015 roku oraz trescia

uchwaty numer 8/2015 Rady Nadzorczej Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS

Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie z dnia 12 marca 2015 roku podwyzszenie

kapitatlu zakladowego zostalo dokonane w drodze subskrypcji prywatnej przez

zaoferowanie akcji serii E na rzecz pracownikow wyzej wskazanych Spotek.------------

§ 3. Izabela Piecuch-Jawien dzialajaca w niniejszym akcie notarialnym w imieniu i na
rzecz Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie oswiadcza, ze aktualna wysokos¢ zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze
Sadowym Rejestrze Przedsigbiorcow kapitatu zakladowego reprezentowanej przez
nia Spoétki wynosi 2.193.087,40 zt (dwa miliony sto dziewi¢édziesiat trzy tysiagce
osiemdziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy) i obejmuje akcje serii C, D, A2, Al

iB.

§ 4. Izabela Piecuch-Jawien dziatajaca w niniejszym akcie notarialnym w imieniu i na
rzecz Spotki INVESTMENT FUND MANAGERS Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie oswiadcza, ze na podstawie art. 310 w zwigzku z art. 431 kodeksu spétek
handlowych uchwata numer 16/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
INVESTMENT FUND MANAGERS Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie z
dnia 11 marca 2015 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza
niz 20.000,00 zt (dwadziescia tysiecy zlotych) w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero zlotych i dziesig¢ groszy) kazda

akcja o tacznej wartosci 20.000,00 zt (dwadziescia tysiecy ztotych) zostata wykonana i
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wszystkie akcje serii E zostaly objete na podstawie zlozenia oferty przez Spoétke i

przyjeciu ich przez adresatéw wskazanych w § 2 niniejszego aktu notarialnego i

zostaly w calosci optacone.

§ 5. Izabela Piecuch-Jawien dziatajaca w niniejszym akcie notarialnym w imieniu i na '

rzecz Spétki INVESTMENT FUND MANAGERS Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie o$§wiadcza, ze w zwigzku z objeciem 200000 (dwiescie tysigey) akcji serii
E Spétki INVESTMENT FUND MANAGERS Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie dookresla wysokosé kapitatu zaktadowego Spotki i postanawia, ze kapital
ten wynosi 2.213.087,40 zt (dwa miliony dwiescie trzynascie tysigcy osiemdziesiat

siedem zlotych i czterdziesci groszy) i w zwiazku z powyzszym § 8 ustep 2 Statutu

Spotki otrzymuje nastgpujace brzmienie:---

.8 8.2. Kapital zakltadowy Spoétki wynosi 2.213.087,40 zt (dwa miliony dwiescie
trzynascie tysigcy osiemdziesiat siedem zlotych i czterdziesci groszy) i dzieli si¢ na:---
- 5.500.000 (pig¢é milionéw pigcset tysiecy) akcji imiennych serii Al, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero zlotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja, uprzywilejowanych co
do glosu w ten sposéb, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda z nich daje prawo do 2

(dwa) glosow o numerach od 0.000.001 do 5.500.000;

- 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pigcdziesiat tysigcy) zwyklych akcji na
okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 zt (zero zlotych i dziesig¢ groszy)
kazda akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;

- 4.900.000 (cztery miliony dziewigéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (zero zlotych i dziesig¢ groszy) kazda akcja o numerach od

0.000.001 do 4.900.000;

- 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii C

o wartosci nominalnej 0,10 zi (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach

0d 0.000.001 do 0.015.874;
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- 265.000 (dwiescie szes¢dziesiat pigc tysigcy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001

2 A0 265.000; =mmmm e e
7
£7hr 200.000 (dwiescie tysigcy) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt

(zero ztotych i dziesi¢¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000, -------

Akcje Serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30 wrzesnia 2015 roku.

3.3.3 Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny

sposob, czy za wkiady niepieniezne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia
Akcje serii Al i A2, powstate w wyniku podziatu serii A, zostaty przyznane jedynemu wspdlnikowi spofki
Investment Fund Managers spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie w zwigzku
Z jej przeksztatceniem w Spotke, tj. zostaty pokryte majatkiem wyzej wymienionej spotki, jako spotki
przeksztatcanej w Spotke.

Akcje serii E zostaty objete za wkiady pieniezne (gotowkowe).

3.3.4 Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na Date Dokumentu Informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta sg rowne w prawie
do dywidendy.

Akcje serii Al i A2 uczestniczg w dywidendzie od dnia wpisu Spétki do rejestru przedsiebiorcow KRS.
Zgodnie z trescig uchwaty emisyjnej Akcji serii E, uczestniczg one w dywidendzie od 1 stycznia 2017
roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 27 wrzesnia 2022 roku uchwate, zgodnie z
ktdrg zysk netto za rok obrotowy 2021 w wysokosci 709.243,77 zt zostat w catosci przeznaczony na
pokrycie strat z lat poprzednich. Ponadto Walne Zgromadzenia na tym samy posiedzeniu podjeto
uchwate o przeznaczeniu kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 563.926,10 zt na pokrycie strat z lat
ubiegtych. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odbyto sie po terminie wyznaczonym przez
przepisy prawa.

Uchwata w sprawie podziatu wyniku finansowego za ostatni rok obrotowy, podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 29 wrzesnia 2021 r. przeznaczyta zysk netto z roku obrotowego
2020 w kwocie 13.874,75 zt na pokrycie strat z lat poprzednich.

Uchwatga z dnia 12 maja 2020 roku Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o pokryciu straty za rok
obrotowy 2019 w kwocie 1.547.389,71 zt z zyskdw lat przysztych.

Uchwatg z dnia 29 maja 2019 roku Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o przeznaczeniu zysku
za rok obrotowy 2018 w kwocie 21.663,85 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych.

4. STRESZCZENIE PRAW I OBOWIAZKOW 2Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH
ZEZWOLEN LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN
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4.1 Streszczenie praw i obowigzkoéw z instrumentow finansowych

4.1.1 Prawa o charakterze majatkowym
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym,
zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg
Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spotki i wyptacie dywidendy jest
zwyczajne Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka
czes¢ zysku Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. W zwigzku z tym, ze w Spdtce rok obrotowy pokrywa
sie z rokiem kalendarzowym, Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ do konca czerwca.

Dzien dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien
dywidendy na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia
powziecia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla
dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy piec dni od dnia powziecia uchwaty o podziale
zysku. Dywidende wypfaca sie w terminie okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia, a jezeli
uchwata walnego zgromadzenia nie okre$la terminu jej wyptaty, dywidenda jest wyptacana w terminie
okreslonym przez rade nadzorcza. Termin wyptaty dywidendy wyznacza sie w okresie trzech miesiecy,
liczac od dnia dywidendy. Jezeli walne zgromadzenie ani rada nadzorcza nie okreslg terminu wypfaty
dywidendy, wyptata dywidendy powinna nastgpi¢ niezwtocznie po dniu dywidendy.

Zgodnie z art. 348 §1 KSH, kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki nie moze
przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byc
przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje
wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni
rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Stosownie do art. 349 §1 KSH, Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada $rodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdétka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej
potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z
zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte
straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajduja sie zapisane
zdematerializowane Akcje w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych
Akcji zapisanych na rachunku zbiorczym.

Wyptata dywidendy w odniesieniu do akgcji zarejestrowanych w KDPW nastepuje za posrednictwem
KDPW, ktéry realizuje zobowigzania Emitenta wobec akcjonariuszy w ten sposdb, ze organizuje i
koordynuje proces spetniania przez Emitenta $wiadczen pienieznych na rzecz akcjonariuszy.
Szczegotowe zasady wyptaty dywidendy okreslajg postanowienia Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
oraz Regulaminu KDPW. Do obstugi wypfaty zaliczki na poczet dywidendy stosuje sie odpowiednio
postanowienia Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW opisujgce wyptate dywidendy.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, KDPW ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajacych
z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim s one normalnym nastepstwem jego
zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art.
51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktérych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst
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szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci,
badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie
jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktore poszkodowany mdgtby osiggngé,
gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba Zze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razacego
niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy okreslajg przepisy prawa cywilnego.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze byc¢ zrealizowane w terminie 6 lat,
poczawszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub
czesci zysku Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ sie od
wypfaty dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia, przy czym zgodnie z art. 118 Kodeksu Cywilnego,
termin przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego.

Emitent nie wydat imiennych $wiadectw zatozycielskich dla celéw wynagrodzenia ustug $wiadczonych
przy powstaniu Emitenta, ktore dawatyby ich posiadaczom prawo uczestnictwa w podziale zysku Spotki.

Wszystkie Akcje Spotki sg réwne w prawach co do dywidendy.
Prawo poboru nowych akgcji

Zgodnie z art. 433 §1 KSH, akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji
w stosunku do liczby juz posiadanych Akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez w
przypadku emisji papieréow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych prawo zapisu
na akcje Spétki. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki powinna wskazywac dzien,
wedtug ktdrego okresla sie akcjonariuszy Spotki, ktdrym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien
prawa poboru), jezeli nie zostali tego prawa pozbawieni w catosci. Zgodnie z art. 432 §2 KSH, dzien
prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktdrym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okresSlac¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 §3 KSH).

Stosownie do art. 433 §2 KSH, pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki nowej emis;ji
moze nastgpi¢ wylacznie w interesie Spétki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akgcji Spotki
badz sposdb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa
poboru wymagana jest wiekszo$¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Zgodnie z art. 433 §3 KSH, wiekszos¢ czterech pigtych gtosdw nie jest konieczna do podjecia uchwaty
w sprawie pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale;

— uchwata stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akgcji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpic¢ tylko za wkiady pieniezne. Zawarcie z gwarantem
emisji umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na
whniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorcza. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze
przewidywac przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Wykonanie prawa poboru akcji w odniesieniu do akcji zarejestrowanych w KDPW nastepuje za
posrednictwem KDPW, na zasadach okre$lonych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW oraz
Regulaminie KDPW.

KDPW, zgodnie z § 13 ust. 1 Regulaminu KDPW, ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody poniesione przez
uczestnika na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez KDPW zobowigzan wynikajgcych
z wymienionego regulaminu w takim zakresie, w jakim s one normalnym nastepstwem jego
zawinionego dziatania lub zaniechania. Przez ,uczestnika” nalezy rozumie¢ podmioty wskazane w art.
51 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie, w tym m.in. Emitenta. Akcjonariusz z samego faktu posiadania akcji
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Emitenta nie staje sie uczestnikiem w powyzszym rozumieniu. KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody, o ktdrych mowa powyzej, w takim zakresie, w jakim niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez KDPW jego zobowigzan byto spowodowane dziataniem lub zaniechaniem uczestnika, ktory ponidst
szkode, dziataniem lub zaniechaniem innego podmiotu, za ktéry KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci,
badz tez byto nastepstwem innych okolicznosci, za ktére KDPW nie ponosi odpowiedzialnosci. KDPW nie
jest zobowigzany do naprawienia szkody w zakresie korzysci, ktdére poszkodowany mdgtby osiggnaé,
gdyby mu szkody nie wyrzadzono, chyba Zze zostata ona wyrzadzona z winy umysinej lub razgcego
niedbalstwa KDPW. Szczegdtowe zasady odpowiedzialnosci KDPW okresla § 13 Regulaminu KDPW.

Odpowiedzialnos¢ KDPW wobec akcjonariuszy okreslajg przepisy prawa cywilnego.
Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Emitenta

Zgodnie z art. 474 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym Emitenta,
ktory pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Podziat majatku miedzy
poszczegdlnych akcjonariuszy nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwania wierzycieli. Zgodnie z art. 474 § 2 KSH pozostaty majatek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa przy podziale majatku. Statut
Emitenta nie wprowadza rowniez odrebnych zasad podziatu majatku.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Stosownie do art. 359 §1 KSH w zwigzku z §9 Statutu Spétki, Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg
akcjonariusza, ktoérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spoétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zakltadowego Spoiki (art. 360 §1
KSH). Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akgcji okresla sposob i warunki umorzenia akgji, a
w szczegolnosci wysokosé, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z
tytutu umorzenia jego akgcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposdb obnizenia kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z art. 359 § 1 KSH umorzenie dobrowolne nie moze by¢ przeprowadzane czesciej
niz raz w roku obrotowym.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub uzytkowania. Zgodnie z art. 340 § 1 KSH zastawnik i
uzytkownik moga wykonywac prawo gtosu z akgji, na ktdrej ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, jezeli
przewiduje to czynno$¢ prawna ustanawiajgca ograniczone prawo rzeczowe oraz gdy na rachunku
papierow wartos$ciowych, dokonano wzmianki o jego ustanowieniu i upowaznieniu do wykonywania
prawa gtosu. Statut moze przewidywaC zakaz przyznawania prawa gtosu zastawnikowi lub
uzytkownikowi akcji albo moze uzalezni¢ przyznanie takiego uprawnienia od zgody okreslonego organu
Spotki (art. 340 § 2 KSH).

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH Akcje Spdiki sg zbywalne, przy czym zgodnie z art. 337 § 2 KSH Statut moze
uzalezni¢ rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody Spoétki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢
rozporzadzenia akcjami imiennymi.

Statut nie przewiduje ograniczen w dysponowaniu Akcjami..

Zgodnie z art. 338 § 1 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas
rozporzadzanie akcjg (lub jej czeScig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz piec lat od
dnia zawarcia umowy.

Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo
pierwszenstwa nabycia akgji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim
przypadku trwaé duzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy.

4.1.2 Prawa o charakterze korporacyjnym

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Prawo gfosu
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Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spdtek
Handlowych, Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub
nadzwyczajne (nadzwyczajne Walne Zgromadzenia).

Szczegotowe regulacje dotyczace wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez
akcjonariuszy Spotki znajduja sie w Kodeksie Spdtek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposcb wykonywania prawa gfosu

Stosownie do art. 412 §1 KSH, akcjonariusz Spétki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spotce
publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, a petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 412! § 2 KSH).

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych
moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akgcji zapisanych na kazdym z
rachunkéw (art. 412 § 6 KSH).

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spotki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub spétdzielni
zaleznej Spdtki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu (art. 4122 § 3 KSH). Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spofki
okolicznoéci wskazujgce na istnienie badz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. W takim
przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, o ktérym mowa
powyzej, jest zobowigzany gtosowac zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spétki (art.
4122 § 4 KSH).

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Zgodnie z art. 412 § 5 KSH,
petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza Spoiki i glosowac odmiennie z Akcji
kazdego akcjonariusza Spotki.

Zgodnie z art. 413 §1, akcjonariusz Spétki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec
Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spofki
oraz sporu pomiedzy nim a Spotka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza
Spotki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o
ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 406° KSH, udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej, chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu
w sposob, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, postanawia zwotujacy to Walne Zgromadzenie.
Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada Nadzorcza przyjeta wczesniej regulamin Walnego
Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej (art. 406° § 3 KSH.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym mowa powyzej obejmuje w szczegdlnosci:
— transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

— dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczagcych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktorej mogg one wypowiadaé sie w toku obrad Walnego
Zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Walnego Zgromadzenia;

— wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikaciji elektronicznej.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej Spotka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 406° § 5 KSH).
Zgodnie z art. 406° § 6 KSH, na wniosek akcjonariusza, ztozony nie pdzniej niz po uptywie trzech
miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spdtka przesyta akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi
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potwierdzenie, ze jego glos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz policzony, chyba ze takie
potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Tak dtugo, jak akcje Spotki zapisane sg w rejestrze akcjonariuszy uprawnieni z Akcji oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktdrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego
zgromadzenia.

Od chwili zarejestrowania akcji w KDPW, zgodnie z art. 406! §1 KSH prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na 16 dni przed datg Walnego
Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni z Akcji powinni zazgda¢ od podmiotu
prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawi¢ nie wczeéniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH).

Zgodnie z art. 4062 KSH, zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa
rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i uzytkownikdw, ktorym przystuguje prawo gtosu, do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych (art. 4063 § 4 KSH). Podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych sporzadza wykaz, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, na podstawie
wykazoéw przekazywanych nie pdzniej niz na 12 (dwanascie dni) przed dniem Walnego Zgromadzenia
przez podmioty uprawnione zgodnie z Ustawg o Obrocie. Podstawg sporzadzenia wykazéw
przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierdw wartosciowych sg wystawione imienne
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (art. 4063 § 5 KSH). Zgodnie z
art. 407 KSH, powyzsza lista jest wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Spotki moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajgc wiasny
adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 §1! KSH).

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiedniej tresci, wystawiony przez posiadacza takiego
rachunku. Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spétke, ktdrej KDPW
przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych), posiadacz
takiego rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spétce, ktdrej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papierow wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla
niego rachunek zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentdw, o ktdérych mowa powyzej, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu prowadzenia depozytu papierdw wartoSciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spdtki, ktdrej
KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw warto$ciowych).

Akcjonariusz Spotki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie, na Zzadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot
prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo depozytowe potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub
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nie moga by¢ realizowane wylgcznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw warto$ciowych, z
wytgczeniem prawa uczestnictwa na Walnym Zgromadzeniu.

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 399 §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotac
zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane (art. 399 §2 KSH). Prawo zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spotki reprezentujgcym co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogotu gtosdw w Spdice (art. 399 §3 KSH).
W takim przypadku akcjonariusze Spétki wyznaczajg przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto, zgodnie z art. 400 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spofki reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zakladowego Spotki mogg zada¢ zwofania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w
postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zzadania Zarzadowi
nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spdtki mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 §1 KSH). Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz
na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spétce publicznej termin ten wynosi
dwadziescia jeden dni. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad
jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 dnia, a dla spotki publicznej - 18 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zgdanie akcjonariuszy Spotki. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

Sposdb zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 402! §1 KSH, Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawg
o Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 4022 KSH, ogtoszenie o Walnym Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w
szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegdétowy porzadek obrad, (i)
precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba
uprawniona do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskac petny tekst dokumentaciji, ktdéra
ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie
podejmowania uchwat, uwagi Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda
udostepnione informacje dotyczace Walnego Zgromadzenia.

Prawo zglaszania Spotce projektow uchwat

Zgodnie z art. 401 §4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;j.

Stosownie natomiast do art. 401 §5 KSH, kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic liste obecnosci
zawierajgcg spis uczestnikdw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spotki, ktore kazdy z
nich przedstawia oraz stuzacych im gtosdw. Lista obecnosci powinna zostaé podpisana przez
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co
najmniej z trzech osdb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zgodnie z art. 428 §1 KSH, Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne
powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku
Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia
przez akcjonariusza Spotki zadania podczas Walnego Zgromadzenia (art. 428 §5 KSH).

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce, spdtce ze Spotka
powigzanej albo spdtce lub spdtdzielni zaleznej Spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 §2 KSH). Zgodnie z art. 428
83 KSH, cztonek Zarzadu moze odméwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spoétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w
formie raportu biezacego.

Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia
i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu
do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie Spodtki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgda¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo zadania wydania odpisow wnioskow

Zgodnie z art. 407 §2 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskow
w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy
Ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia
przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Stosownie do art. 385 §3 KSH, na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedna
piata kapitatu zaktadowego Spétki, wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy postanowienia Statutu
przewidujg inny sposob powotania Rady Nadzorczej. W takim przypadku tryb przewidziany w Statucie
Spotki nie znajdzie zastosowania, a akcjonariusze bedg stosowac procedure przewidziang w Kodeksie
Spotek Handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowita liczba akgcji Spotki obecna
na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej wybierang w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, ktorg ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy reprezentuja
taka liczbe akcji moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie
mogg gtosowac przy wyborze innych cztonkdw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktérzy nie uczestniczyli
w utworzeniu zadnej grupy bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej zwykig
wiekszoscig gtosow.
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Prawo do zaskarzania uchwatl Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w
drodze powddztwa o uchylenie uchwaty lub powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z art. 422 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interes Spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki, moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca
od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosc uchwaty

Stosownie do art. 425 §1 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze byc
zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego przeciwko Spoétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w
terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

—  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

— akcjonariuszowi Spdtki, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu,

— akcjonariuszowi Spotki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
oraz

— akcjonariuszom Spotki, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zgodnie z art. 415 § 3 KSH, Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy
Spotki lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spoétki, wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy Spétki, ktdrych dotyczy.

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegéinych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spoiki, posiadajgcych
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjac¢ uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spoétki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zadac¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie nalezy ztozy¢ na piémie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia Zzadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad
wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢
w szczegodlnosci:

— oznaczenie rewidenta do spraw szczegodlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na
pismie;

— przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba Zze wnioskodawca wyrazit na piSmie
zgode na ich zmiane;
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— rodzaje dokumentdw, ktore Spdtka powinna udostepnic biegtemu; oraz
— termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwalty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegdbinych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytgcznie podmiot posiadajgcy wiedze fachowg i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktére
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw
szczegdblnych nie moze by¢ podmiot $wiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spéitki, jej
podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak réowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ réwniez
podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktdry Swiadczyt ustugi, o ktorych
mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza sy obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty
okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegolnych albo
w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegolnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawic¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekazac to sprawozdanie w trybie raportu
biezgcego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawniac informacji stanowigcych
tajemnice techniczng, handlowg lub organizacyjng Spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdw badania na
najblizezym Walnym Zgromadzeniu.

4.2 Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ciazace na nabywcy, a takze przewidziane
w Statucie lub przepisach prawa obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowiagzku dokonania okreslonych zawiadomien

Swiadczenia dodatkowe

Na nabywcy Akcji nie cigza zadne dodatkowe $wiadczenia na rzecz Emitenta.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut nie przewiduje ograniczen w rozporzadzaniu akcjami.

Ograniczenia umowne w obrocie akcjami Emitenta

Nie istniejg ograniczenia umowne w obrocie Akcjami.

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Kodeksu Spotek Handlowych

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o
powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego stosunku,
pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatdw spotki dominujacej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zakladowego spotki zaleznej.

Uchwala walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna,
chyba ze spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gtoséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Ograniczenia i obowiagzki wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikajg z Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie je do przedsiebiorcow
i podmiotéw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychoddw ze sprzedazy towardw i
ustug. Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wylgcznie do koncentradji
przynoszacych trwatg zmiane w strukturze wiascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o
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wymiarze wspodlnotowym podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz

2) taczny obrét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR,

chyba Zze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Ponadto, koncentracja niespetniajgca powyzszych progdw obrotowych stanowi réwniez koncentracje o
wymiarze wspdlnotowym, gdy:

1) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000 EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich UE faczny obrot wszystkich
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich UE ujetych dla celdow wskazanych w
punkcie powyzej tgczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000 EUR, oraz

4) t3czny obrét przypadajgcy na Unie Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,

5) chyba, ze kazdy z przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie
trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Unie Europejskg w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim.

Ograniczenia i obowigzki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy
innymi z nabywaniem akcji.

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obroét
przedsiebiorcdw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR Ilub jezeli tgczny obrét na terytorium Polski
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR. Powyzszy obrét obejmuje obrot zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajduja
zastosowanie do przedsiebiorcow, ktorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
sg osoby bedace przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takze miedzy innymi
osoby fizyczne posiadajgce kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorcg poprzez dysponowanie
bezposrednio lub posrednio wiekszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy
(przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze
dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, chocby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci gospodarczej w rozumieniu
przepisow Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,
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2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdinego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwodch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie sie
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktore
osobno albo tacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg
wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrdt przedsiebiorcy, nad ktdorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, w drodze
przejecia, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru koncentracji réwnowartoéci 10.000.000 EUR; (b) jezeli obrét zadnego z
przedsiebiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i
Konsumentow, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie zamiaru koncentracji réwnowartosci 10.000.000 EUR; (c) polegajacej na przejeciu kontroli
nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie
nabyciu czeSci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcow nalezacych do tej grupy kapitatowej - jezeli
obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcdw, nad ktérymi ma nastgpic¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany
przez nabywane czesSci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium RP w zadnym z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 EUR; (d)
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, Zze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z
tych akcji albo udziatéw, z wyjagtkiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo
udziatéw; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akgcji lub udziatow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji lub
udziatdéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej, (g) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest
nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczacy w
koncentracji, ktora podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu
wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu,
w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akgji
zgtoszonej Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie
korzysta z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej
wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracj.

Prezes UOKIK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci nie wiekszej niz 10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Kontroli Inwestycji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze
dokonania transakgji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli
Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
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(i) udziatéw albo akgji, (ii) ogdtu praw i obowigzkdw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw
spotki lub prawo reprezentacji spotki osobowej, (iii) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka,
bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie
na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 12c ust.
1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w
przepisach dotyczacych m.in. spdtek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie
przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalnoS¢ podmiotu przez: (i) posiadanie
udziatow albo akgji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlinej liczby gtosdw, albo posiadanie udziatu
kapitatowego w spdtce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow
wniesionych do tej spétki, lub (ii) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co
najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a) nabycie udziatéw albo
akcji lub praw z udziatébw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub b) zawarcie umowy
przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Z kolei zgodnie
z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
rozumie sie: (i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym
ochrong przez nabycie udziatéw albo akgji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo
akcji, lub (ii) osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogolnej liczby gtoséw w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spdétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z
udziatow albo akgcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu
objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art. 12¢
ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo
nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rowniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego
podmiotu,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujgcy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem
bez jego nabycia,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych
uprawnien do udziatéw, akgji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatdéw, akgji albo innych
praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych oséb
jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akgcji
podmiotu objetego ochrong, badz chocby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéow albo
akgji lub praw z udziatow albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
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— nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia
udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw
albo akgji lub sktadnikow majagtku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20%
albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach
podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spotce osobowej bedacej podmiotem objetym
ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spdétki, w wyniku: (i)
umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu, (ii) podziatlu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem, (iii)
zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo
akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnief przystugujacych
poszczegdlnym wspdinikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktdry zamierza naby¢ lub osiggnac
znaczace uczestnictwo albo naby¢é dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Zze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do
zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badZ przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo
czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji,
natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie
strony porozumienia fgcznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku
nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w
wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia
dokumentow lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie
organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych
wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem
znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla
porzadku publicznego lub bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego
w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) brak jest mozliwosci ustalenia,
czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku oséb fizycznych albo posiada
lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium
panstwa cztonkowskiego -w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty
i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje,
o ktorej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajaca dopuszczalnosc
wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposob niewykraczajacy poza
znaczace uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym
ochrong, jezeli w toku postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot
osiggnat znaczgce uczestnictwo.

Ograniczenia i obowiagzki wynikajace z Ustawy o Ofercie

Zawiadomienia dotyczace znacznych pakietow akcji
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Ustawa o Ofercie naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na
podmioty, ktorych udziat w ogdinej liczbie glosdéw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych
przyczyn obowigzki odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w tej spbtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic¢ o tym KNF oraz te spotke publiczng, nie pdzniej niz w terminie
czterech Dni Roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub
przy zachowaniu nalezytej starannosci magt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w Alternatywnym
Systemie Obrotu— nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami
sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spdtke prowadzaca rynek regulowany lub przez podmiot
organizujgcy Alternatywny System Obrotu (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej, zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o
Ofercie, powstaje réwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

a) 2% ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych (na Date Memorandum takim rynkiem jest rynek
podstawowy GPW),

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spotce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych (w tym na rynku
NewConnect),

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtosow w spotce publicznej
0 co najmniej 1% ogodlnej liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w Alternatywnym Systemie Obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spoétce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdinej liczby
gtosow, z ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze byc
sporzgdzone w jezyku angielskim. Szczegdtowg tres¢ zawiadomienia okresla art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy
o Ofercie.

Na podstawie art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogodinej liczby gtosow
w zwigzku z: (i) zajéciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, (ii) posrednim nabyciem
akcji spotki publicznej.

Przez posrednie nabycie akcji spotki publicznej rozumie sie uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego
w spotce kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spotce
kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym oraz nabycie lub objecie
akgji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny.

Zgodnie z art. 69a ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki okreSlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg
rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa
gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.
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Stosownie do art. 69b Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywaja
réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, ktore: (i) po uptywie terminu zapadalnosci
bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg
prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ii) odnoszg sie do akcji emitenta w sposob
posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do skutkéw instrumentéw finansowych
okreslonych w pkt (i), niezaleznie od tego, czy instrumenty te s3 wykonywane przez rozliczenie
pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, liczba
gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akgji, do ktdrych
nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spotce
publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtosow
wynikajacych z akcji, do ktdrych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty
finansowe oraz wspdtczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika
delta okre$la sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji
(Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2, ze zm.).

Przy obliczaniu liczby gtosow uwzglednia sie wylacznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtuga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, ze zm.).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art.
69b ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego
samego emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej okreslone w art.
69 Ustawy o Ofercie.

Zawiadomienie z art. 69 Ustawy o Ofercie zawiera informacje o: (i) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie, (ii) liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow, (iii) liczbie aktualnie posiadanych akgiji i ich procentowym
udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w
ogolnej liczbie gtosow, (iv) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spdtki, (v) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie,
(vi) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie, do ktdrych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentdw finansowych, o ktdrych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b
ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, ktore nie sg wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym
nastgpi lub moze nastgpi¢ nabycie akgcji, (vii) liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w
art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie, do ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, rodzaju lub nazwie tych
instrumentow finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow finansowych, (viii) facznej sumie
liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt (iii), (vi) i (vii) i jej procentowym udziale w ogdlinej liczbie
gtosow.

Zawiadomienie, o ktbrym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spdtka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej
informacji rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane akcje tej spdtki lub podmiotowi organizujgcemu Alternatywny System Obrotu, w
ktorym sg notowane te akcje (art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:
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1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub

2) spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spdtki — o ile brak odpowiedniej informacji nie
spowoduje wprowadzenia w btad ogdtu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow
wartosciowych.

Wezwania

Obowigzek dotyczacy koniecznosci ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 50% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, o ktérym mowa
w art. 73 Ustawy o Ofercie, nie powstaje w przypadku nabywania akcji spotek, ktérych akcje
wprowadzone sg wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego (art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie).

Akcje obcigzone zastawem

Na podstawie art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 103). Do akcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o
Obrocie.

Przymusowy wykup akcji (squeeze — out)

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie,
osiggnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtoséw w tej spdtce publicznej, przystuguje, w terminie
3 (trzech) miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zagdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 3 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez
zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zagdanie wykupu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie pdzniej niz
na 14 Dni Roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia
0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg
dane akcje, a jezeli akcje spdtki notowane sg na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki.
Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu (art. 82 ust. 5
Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 82 ust. 6 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest
niedopuszczalne.

Cene przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu, z
zastrzezeniem art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie, ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie.
Jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogolnej liczby gtosow w spdtce publicznej, nastgpito w
wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akgcji, ktére majg byé przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu
(art. 82 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy odkup akgcji (sell — out)

Na podstawie art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogolnej
liczby gtoséw w tej spdtce. Zadanie sklada sie na piSmie w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia, w
ktorym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zgodnie z art.
83 ust. 1a Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95%
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ogolnej liczby gtoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okre$lonym w art. 70
pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki
publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktdrym mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, sa obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosdw, jak réwniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia (art. 83 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
Zgodnie z art. 83 ust. 3 Ustawy o Ofercie, obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, o
ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co
najmniej 95% ogdinej liczby gtosow.

Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do Alternatywnego Systemu Obrotu,
zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktérych mowa w art. 83 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie, uprawniony
jest, z zastrzezeniem zdania kolejnego, do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 91
ust. 6-8 Ustawy o Ofercie (art. 83 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 83 ust. 5 Ustawy o Ofercie,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu, o ktdrych mowa w art. 83 ust. 1 Ustawy o Ofercie, nastgpito
w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zagdajgcy wykupienia akgji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz proponowana
w tym wezwaniu.

Rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkow ustawowych

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF
w szczegdlnosci o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego progu liczby gtoséw w spditce publicznej,
przymusowego wykupu lub odkupu akcji spoczywajg odpowiednio:

— réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w Ustawie o Ofercie prog
ogolnej liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych
wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej,

— na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akdji facznie przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych oraz inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

- na alternatywnej spétce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w Ustawie o Ofercie nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego
samego zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne
alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

— roéwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgcji: (i) przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akgcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci maklerskich polegajacych na
wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego
zlecenie, (ii) w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach — w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzgdzanych pakietow papierdw wartosciowych, z ktoérych podmiot ten jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez
osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

— rowniez na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,
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— na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papierow warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

— roéwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
ofertg publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktdrej mowa w art. 87 ust. 1 pkt
3 lit. a) Ustawy o Ofercie, akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

— na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w tirecie powyzej, posiadajgc
akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwdch ostatnich tiretach powyzej, obowigzki okreslone w przepisach
dotyczacych znacznych pakietdw akcji spotek publicznych mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu
okreslonego progu gtosow w spoétce publicznej, przymusowego wykupu lub odkupu akcji powstajg
réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i
rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku
przysposobienia, opieki i kurateli, (ii) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym, (iii)
jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych w Ustawie o Ofercie: (i) po stronie
podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdéw posiadanych przez jego podmioty zalezne, (ii) po
stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem, (iii) wlicza sie liczbe
gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub wytaczone
z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa, (iv) po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 7 Ustawy o Ofercie, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji
zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktdrych petnomocnik ma umocowanie.

Pozbawienie prawa gfosu z akcji

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji
spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktdrym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Ograniczenia i obowiazki wynikajace z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie
Informacje poufne

Rozporzadzenie MAR ustanawia wspolne ramy regulacyjne dotyczgce wykorzystywania informacii
poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku), a
takze $rodki majgce zapobiega¢ naduzyciom na rynku w celu zapewnienia integralnosci rynkow
finansowych w Unii Europejskiej oraz poprawy ochrony inwestoréw i zwiekszenia zaufania do tych
rynkow. Stosownie do art. 288 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. UE z 2012 r. C 326,
str. 1 z pdzn. zm.). Rozporzadzenie MAR ma zasieg ogodlny, wigze w catosci i jest bezposrednio
stosowane we wszystkich Panstwach Cztonkowskich bez koniecznosci implementowania przez
poszczegodlne panstwa cztonkowskie.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacje poufng definiuje sie jako okreslong w sposdb
precyzyjny informacje, ktdra nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub
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posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentdw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentow
finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentow finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwacé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktdére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajgcym stopniu
szczegbtowe, aby mozna bylo wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu
okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentdw finansowych lub powigzanych instrumentéw
pochodnych.

Informacja, ktdra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy
wptyw na ceny instrumentdw finansowych, oznacza informacje, ktorg racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych (art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia MAR).

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria uznania za informacje poufng (art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia MAR).

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR, Emitent moze na wiasng odpowiedzialno$¢ opdznic¢
podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg facznie
nastepujgce warunki:

— niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢é uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji,

— opo6znienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w biad opinii
publicznej,

— emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos¢ takich
informaciji.

Manipulacja na rynku

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej
manipulaciji.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, manipulacjg jest:

— zawieranie transakgji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére: (i) dajg lub mogtyby dawaé
fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaly co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do jego ceny, lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku
instrumentow finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie,

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych
powodow i sg zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

— zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogace wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

- rozpowszechnianie za posrednictwem medidow, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych
$rodkéw, informacji, ktére daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty
co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniaja
utrzymanie sie lub mogq zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentow
finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w
przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedziec,
ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w biad;

— przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w biad informacii, lub dostarczanie fatszywych
lub wprowadzajgcych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba
przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one
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fatszywe i wprowadzajace w biad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie
obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania (art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR):

— postepowanie osoby lub 0séb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktore skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakgji;

— nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w biad inwestordw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

— skfadanie zlecern w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktorych
mowa powyzej poprzez: (i) zaktécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym
systemie obrotu albo prawdopodobienstwo ich spowodowania, (ii) utrudnianie innym osobom
identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub prawdopodobienstwo
utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére skutkujg
przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen, lub (iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo
stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w zakresie podazy lub popytu na
instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez skladanie zlecen w celu
zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu,

— wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na
temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
bez jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu intereséw w sposdb
odpowiedni i skuteczny.

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem
zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
oboma tymi karami tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg
grzywny do 2.000.000 z (art. 183 ust. 2 Ustawy o Obrocie).

Wykorzystanie informacji poufnych

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajac, na whasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub
zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku,
gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie
za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Udzielanie rekomendaciji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub nakfanianie innej osoby
do wykorzystania informacji poufnych, zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR réwniez oznacza
wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub
powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych i ma miejsce wowczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia
lub zbycia; lub

— udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich osdb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: (i) petnienia funkcji w organach Spétki, posiadania akcji w Spdtce, zatrudnienia,
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wykonywania zawodu, a takze wykonywania obowigzkow, (ii) popetnienia przestepstwa, albo (jii)
pozyskania informacji poufnej w sposéb inny niz okreslony w dwoch poprzednich punktach, jezeli taka
osoba wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta sie dowiedzie¢, ze jest to informacja
poufna.

Wykorzystanie informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w wysokosci do
5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tacznie
(art. 181 Ustawy o Obrocie).

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas,
gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z
wyijatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w
ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze i okres zamkniety

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane w rozumieniu Rozporzadzenia
MAR, majg zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR obowigzek powiadomi¢ emitenta oraz KNF o
kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych, gdy taczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego
prog wartosci 5.000 EUR.

Powiadomienia dokonuje sie niezwlocznie, ale nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych po
dniu transakcji. Emitent podaje do wiadomosci publicznej informacje zawarte w powiadomieniu, o
ktorym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych po otrzymaniu
takiego powiadomienia. Emitent korzysta ze $rodkoéw przekazu o odpowiednim stopniu niezawodnosci
na potrzeby skutecznego publicznego rozpowszechniania informacji w catej Unii Europejskiej, a w
stosownych przypadkach wykorzystuje urzedowo ustanowiony system, o ktorym mowa w art. 21
dyrektywy 2004/109/WE.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczacymi transakcji oséb majgcych dostep
do informacji poufnych KNF moze zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku oséb fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych
podmiotéw. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w
wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé Zadnych transakcji na swoéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osoba petnigcg obowigzki zarzadcze jest zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25) Rozporzadzenia MAR osoba,
zwigzana z emitentem, ktoéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac czlonkiem organdw
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub
bezposrednio tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw
na dalszy rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba blisko zwigzana zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26) Rozporzadzenia MAR oznacza: (i) matzonka lub
partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace
na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym:; (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje
we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe prawng, grupe
przedsiebiorstw lub spdtke osobowg, w ktorej obowigzki zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposredniag
kontrole, ktdra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktdrej interesy gospodarcze
sg W znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed
ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére
emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w
ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych w art. 174 ust. 1 Ustawy o
Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej, o
ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnosci
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzagdcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepiséw prawa, KNF
moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci
4.145.600 PLN.

5. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY
ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH
BADANIA)

5.1 Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
5.1.1 Zarzad Emitenta

Zgodnie z postanowieniami art. 12 Statutu Zarzad Spotki skfada sie z jednego do trzech czionkdw.
Uprawnienie do okreslenia sktadu Zarzadu przystuguje Walnemu Zgromadzeniu. Rada Nadzorcza
powotuje i odwotuje cztonkdw Zarzadu Spotki oraz zawiesza w czynnosciach cztonka Zarzadu Spotki lub
caly Zarzad Spoétki. Kadencja cztonkdow Zarzadu jest kadencjg wspdlng i trwa pie¢ lat. Zasady
wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spétce na podstawie umowy o prace lub innej
umowy cywilnoprawnej ustala Rada Nadzorcza.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 w przypadku réwnosci gtoséw podczas gtosowania cztonkéw Zarzadu, decyduje
gtos Prezesa Zarzadu.

Zgodnie z art. 13 ust. 4 Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg by¢ powierzone
poszczegdlnym cztonkom, moze szczegdtowo okresli¢ regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala
Zarzad Spotki.

Zgodnie z art. 14 Statutu jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spdtke reprezentuje Prezes Zarzadu. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego, do skladania oswiadczen w sprawach majatkowych i nie
majatkowych oraz do podpisywania w imieniu Spoétki uprawniony jest kazdy czlonek Zarzadu
samodzielnie.

Dziatalno$¢ wiadz Spotki normuje Kodeks spdtek handlowych, ustawa z dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowosci, przepisy normujace zagadnienia opodatkowania spdtek prawa handlowego, Statut
Spotki oraz regulaminy wewnetrzne Spotki.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu. Zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzadu wygasa w skutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka
Zarzadu lub caly Zarzad Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez zawiesi¢c w czynnosciach
poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad. Poniewaz cztonkdw Zarzadu Emitenta powotuje sie
na wspding kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu Zarzadu nie ma wptywu na date koricowg
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kadenciji, ktdra jest wspdlna dla wszystkich cztonkdw Zarzadu, dziatajacego w ramach danej kadencji.
Aktualna kadencja Zarzadu zakonczy sie z dniem 30 maja 2024 r.

Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu, termin uptywu kadencji: 30 maja 2024 r.
Z Foto Volt Eko Energia S.A. zwigzany jest od 15 lat.

Od listopada 2016 roku petni (ponownie) funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Od lipca 2014 roku do
listopada 2016 roku byt Prezesem Zarzadu spotki zaleznej, Spétki - domu maklerskiego IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. W okresie od lipca 2004 roku do lipca 2014 roku pefnit funkcje Prezesa Zarzadu
Spotki, jako Zatozyciel i Akcjonariusz.

Posiada licencje maklera papieréw wartosciowych nr 916. Kariere w branzy finansowej rozpoczat w 1994
roku z chwilg uzyskania licencji maklera papieréow wartosciowych. Pracowat kolejno na stanowiskach:
maklera, maklera gietldowego, dealera oraz managera w departamencie zarzadzania aktywami,
poczgtkowo w RDM Polonia S.A., a nastepnie w Biurze Maklerskim Polskiego Banku Rozwoju S.A. (1995-
1998). W latach 1998-2001 pracowat w ABN AMRO Asset Management, m.in. jako Dyrektor ds. Klientow
Prywatnych. W latach 2002-2003 prowadzit wiasng firme doradcza.

Ukonczyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej im. K. Adamieckiego w Katowicach (obecnie
Uniwersytet Ekonomiczny). Odbyt# liczne kursy specjalistyczne, m. in. w ABN AMRO Asset Management
w Amsterdamie, ABN AMRO International Private Banking w Zurychu, UBS AG w Zurychu. Odbyt liczne
analityczne sesje wyjazdowe do gtdwnych centrow inwestycyjnych na Swiecie, m.in. do USA, Chin, Indii,
Singapuru, Turcji, Rosji, Niemiec, ZEA, Wielkiej Brytanii, realizujgc w praktyce strategie opartg o
przewage globalnych rozwigzan.

Tabela. Zajmowane stanowiska i funkcje pelnione przez Aleksandra Jawienia

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktérych Aleksander Jawien byt w
okresie ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Pelniona Czy funkcja jest peilniona
funkcja na Date Dokumentu
Informacyjnego?

Foto Volt Eko sp. z o.0. Czlonek Tak
Zarzadu,
Wspolnik

Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 1 sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu Tak

Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 2 sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu Tak

Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 3 sp. z 0.0. | Prezes Zarzadu Tak

Zrodto: Emitent

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Pan Aleksander Jawien penit
funkcje nadzorujace lub zarzadzajace. Pan Aleksander Jawien nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje w réwnowaznym mu
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Aleksander Jawien nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktoérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego.
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Pan Aleksander Jawien nie prowadzi dziatalno$ci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z art. 16 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z minimum pieciu cztonkow. Liczbe
cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana
jest przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspdlng i trwa pie¢
lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz
jednego lub dwdch Wiceprzewodniczacych i Sekretarza.

Zgodnie z art. 18 Statutu Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z Wiceprzewodniczgcych majg
obowigzek zwota¢ posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej.
Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku, na dzien przypadajacy
nie pézniej niz przed uptywem dwadch tygodni od dnia zwotania.

Zgodnie z art. 19 Statutu dla waznosci uchwaty Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich jej cztonkdéw. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig
gtosdw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej, przy obecnosci co najmniej potowy jej
cztonkow. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 19 ust. 5 Statutu Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje i
sposob wykonywania czynnosci. Zgodnie z art. 21 Statutu do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy,
oprécz spraw okreslonych w przepisach prawa, wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego Spétki.

Zgodnie z art. 22 Statutu wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z postanowieniami art. 16 ust. 3 Statutu kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencja
wspdlng i trwa piec lat. Obecna kadencja uptywa w dniu 30 maja 2024 roku.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg

Wioletta Buczek — Przewodniczaca Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 30 maja
2024 roku

Pani Wioletta Buczek petni funkcje Cztonka Zarzadu agencji PR Reputation Managers Sp. z 0.0. Przed
objeciem obecnego stanowiska pracowata w polskim oddziale miedzynarodowej agencji PR Edelman
(Dyrektor dziatu PR finansowego i relacji inwestorskich). Kariere w branzy finansowej rozpoczeta w
latach 90-tych jako tlumacz dla kancelarii prawnych i firm audytorskich. Nastepnie pracowata na
stanowisku dziennikarza finansowego w amerykanskiej agencji prasowej BridgeNews, tygodniku
Warsaw Business Journal oraz w dzienniku Puls Biznesu. W latach 2001-2003 pracowata w spodtce
AGORA S.A., wydawcy Gazety Wyborczej, w dziale relacji z inwestorami i mediami.

Pani Wioletta Buczek ukonczyta studia magisterskie na Uniwersytecie Warszawskim, w Osrodku Studiow
Amerykanskich. Ponadto jest absolwentkg studiow biznesowych Executive Master of Business and
Administration na Politechnice Warszawskiej oraz Studium Tiumaczy Uniwersytetu Warszawskiego.
Ukonczyta liczne kursy z zakresu relacji inwestorskich, tadu korporacyjnego i finansow przedsiebiorstw.

Tabela. Zajmowane stanowiska i funkcje pelnione przez Wiolette Buczek

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktérych Wioletta Buczek byta w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlinikiem

Podmiot Pelniona Czy funkcja jest pelniona
funkcja na Date Dokumentu
Informacyjnego?
Reputation Managers sp. z o.0. Czionek Tak
Zarzadu,
wspolnik
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Wytwornia sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdéw, w ktdrych Pani Wioletta Buczek petnita
funkcje nadzorujgce lub zarzadzajgce. Pani Wioletta Buczek nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw
Niewypfacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje w rownowaznym mu
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Wioletta Buczek nie zostata pozbawiona prawa prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego.

Pani Wioletta Buczek nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

Joanna Smolinska — Wiceprzewodniczgaca Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 30
maja 2024 roku

Pani Joanna Smolinska ukonczyta studia magisterskie na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu,
gdzie otrzymata tytut i nagrode Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej ,Primus Inter Pares” oraz London
Business School i Medyczne Studium Zawodowe.

Pani Joanna Smolinska od 1993 roku jest Prezesem Zarzadu Antalis Polska Sp. z o.0., filii
miedzynarodowego lidera w dystrybucji papieru i materiatéw do komunikacji wizualnej. Ponadto od
pazdziernika 2009 roku petni takze funkcje General Manager oraz Prezesa Zarzadu Antalis Poland i MAP
Polska, a po potgczeniu spdétek w kwietniu 2012 roku Antalis Poland. Posiada wieloletnie doswiadczenie
w branzy papierniczej.

W latach 2004-2006 byta Prezesem Stowarzyszenia Dystrybutorow Papieru, w latach 2005-2009
zasiadata w Radzie Nadzorczej Antalis Czechy, a od 2005 roku jest Cztonkiem Zarzadu Antalis Stowacja.
Od roku 2016 Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Joanna Smolifiska nie petnita w okresie ostatnich trzech lat funkcji cztonka organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych ani nie byta wspodlnikiem w innych podmiotach,

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotdw, w ktorych Pani Joanna Smolinska petnita
funkcje nadzorujgce lub zarzadzajgce. Pani Joanna Smolinska nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje w réwnowaznym mu
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Joanna Smolinska nie zostata pozbawiona prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktdérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego.

Pani Joanna Smolinska nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

Janusz Wylag — Sekretarz Rady Nadzorczej, termin uplywu kadencji: 30 maja 2024 roku
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Pan Janusz Wylag w 2012 r. zdat egzamin adwokacki oraz zostat wpisany na liste adwokatéw Okregowej
Rady Adwokackiej w Katowicach. Ponadto w 2008 r. zdat egzamin komorniczy przy Krajowej Radzie
Komorniczej w Warszawie. Uzyskat tytut magistra prawa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu
Slaskiego w Katowicach. Uczestnik licznych szkolen m.in. dotyczacych spotki S24 oraz europejskiego
nakazu aresztowania i europejskiego tytutu egzekucyjnego.

Janusz Wylag jest adwokatem-partnerem zarzadzajgcym w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych
Wylag spdtka partnerska. Zajmuje sie obstugg prawng spétek prawa handlowego oraz podmiotow
samorzadu terytorialnego. Wykonuje zastepstwo procesowe przed sgdami wszystkich instancji.
Specjalizuje sie w dochodzeniu wierzytelnosci masowych. Rdwnoczesnie sprawuje nadzér nad praca
aplikantéw oraz miodszych prawnikéw. Wprowadzit w ramach kancelarii system elektronicznego
postepowania upominawczego. Wczesniej zwigzany z Kancelarig Komornika Sadowego Tomasza
Adamskiego. Autor publikacji dotyczacych egzekucji sadowej oraz dochodzenia roszczen
alimentacyjnych.

W latach 2012-2016 petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej IFM Global Asset Management sp. z 0.0. w
Warszawie. Od 2013 r. do dnia obecnego jest wspodlnikiem (partnerem) spétki prawa handlowego:
Kancelarii Adwokatow i Radcow Prawnych Wylag spétka partnerska w Tarnowskich Gorach. W okresie
01.2017-05.2019 czlonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Tabela. Zajmowane stanowiska i funkcje pelnione przez Janusza Wylaga

W ponizszej tabeli zaprezentowano spétki prawa handlowego, w ktorych Janusz Wylag byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Pelniona Czy funkcja jest pelniona
funkcja na Date Dokumentu
Informacyjnego?
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Wspdlnik Tak

Wylag sp.p.

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych Pan Janusz Wylag petnit funkcje
nadzorujgce lub zarzadzajgce. Pan Janusz Wylag nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje w rGwnowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Janusz Wylag nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosSci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdéw
prawa obcego.

Pan Janusz Wylag nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

Izabela Piecuch — Jawien — Czionek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 30 maja
2024 roku

Pani Izabela Piecuch-Jawien ukonczyla studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej im. K.
Adamieckiego w Katowicach w ramach indywidualnej organizacji nauczania. Posiada uprawnienia
zasiadania w radach nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Panstwa. Odbyta liczne kursy i szkolenia z
zakresu oceny ryzyka podejmowanego przez banki, specyfiki produktow bankowych, negocjacji,
wspOtpracy i rozwoju relacji z klientami instytucji finansowych.

Pani Izabela Piecuch-Jawien posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy finansowej. W karierze
zawodowej zwigzana z PKO BP oraz BRE Bank (m.in. jako cztonek komitetu kredytowego z
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uprawnieniami decyzyjnymi i szef wydziatu oceny ryzyka), a takze domem maklerskim IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. (petnigc funkcje Prezesa Zarzadu). Od lat zwigzana z Emitentem, zasiadajgc
uprzednio w Zarzadzie Emitenta i réwnoczesnie kierujgc departamentem sprzedazy i relacjami z
klientami.

Dnia 29 maja 2019 r. zakonczyta petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Emitenta, wobec uptywu
wspolnej 5-letniej kadenciji.

Pani Izabela Piecuch -Jawien nie petnita w okresie ostatnich trzech lat funkcji cztonka organdw
zarzadzajacych lub nadzorczych ani nie byta wspdlnikiem w innych podmiotach,

W okresie ostatnich 5 lat nie mialy miejsca przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pani Izabela Piecuch - Jawien
petnita funkcje nadzorujgce lub zarzadzajgce. Pani Izabela Piecuch - Jawien nie figuruje w Rejestrze
Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje w rdwnowaznym
mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Izabela Piecuch - Jawien nie zostata pozbawiona prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w
spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie
zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek
handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego.

Pani Izabela Piecuch - Jawien nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo
cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

Jacek Jawien — Czlonek Rady Nadzorczej, termin uptywu kadencji: 30 maja 2024 roku

Pan Jacek Jawien prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg A-4 Techniki Alpinistyczne. Pan Jacek
Jawien jest takze zawodowym ratownikiem beskidzkiej grupy GOPR. Od kilkunastu lat jest takze
cztonkiem kolejnych, zimowych wypraw wysokogdrskich. Organizator kolejnych edycji Festiwalu
Gorskiego Wondoét-Challenge, w Szczyrku i Gliwicach.

Pan Jacek Jawien jest absolwentem Technikum Budowlanego, gdzie w 1996 roku ztozyt egzamin
dojrzatosci i otrzymat tytut technika budowlanego. W latach 1996-2001 studiowat na Wydziale
Materiatowym Politechniki Slaskiej. Postuguje sie jezykiem angielskim. Pan Jacek Jawien jest bratem
Prezesa Zarzadu Aleksandra Jawien.

Tabela. Zajmowane stanowiska i funkcje pelnione przez Jacka Jawienia

W ponizszej tabeli zaprezentowano spotki prawa handlowego, w ktdrych Jacek Jawien byt w okresie
ostatnich 3 lat cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem

Podmiot Pelniona Czy funkcja jest peiniona
funkcja na Date Dokumentu
Informacyjnego?
Foto Volt Eko sp. z 0.0. Czlonek Tak
Zarzadu,
Wspdlnik

Zrodto: Emitent

W okresie ostatnich 5 lat nie miaty miejsca przypadki upadiosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Pan Jacek Jawien petnit funkcje
nadzorujace lub zarzadzajace. Pan Jacek Jawien nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych,
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prowadzonym na podstawie Ustawy o KRS ani nie figuruje w rownowaznym mu rejestrze prowadzonym
na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jacek Jawien nie zostat pozbawiony prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego.

Pan Jacek Jawien nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej,

5.2 Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradca dla Emitenta jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Tabela. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma Spétki: Dom Maklerski BDM Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Adres siedziby: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Oznaczenie Sadu: Rejestru Sadowego

Numer KRS 0000008665

Numer REGON 070425363

Numer NIP 5470244972
Centrala: + 48 33 812 84 00

Telefon: . , .
Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: + 48 32 208 14 10
Centrala: +48 33 812-84-01

Fax:

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: +48 32 208 14 11

Centrala: bdm@bdm.pl

Ad ty elektroni j: L o .
res poczly elekironiczne Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: wbi@bdm.pl

Strona www: www.bdm.pl
Zrédio: Autoryzowany Doradca

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:
— Tomasz Lalik - Wiceprezes Zarzadu

— Marek Ledwon - Prokurent

5.3 Firma audytorska dokonujaca badania sprawozdan finansowych Emitenta

Podmiotem dokonujgcym badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2021 byt General Audyt Sp. z 0.0., ul. Staromiejska 6/10d, 40-013 Katowice.
Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie byta Joanna Sklarz-Snopek.
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6. PODSTAWOWE INFORMACIE NA TEMAT POWIAZ,A’I(I KAPITALOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
JEGO GRUPY KAPITALOWE] ORAZ JEDNOSTEK NIEWCHODZACYCH W SKLAD GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA
DZIAtALNOSCI PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA I POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB
OSOBOWO Z EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH LuB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYMI
AKCIJONARIUSZAMI EMITENTA - Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO
NAJMNIEJ: NAZWY (FIRMY) ORAZ FORMY PRAWNE], SIEDZIBY I ADRESU,
PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI, UDZIALU EMITENTA, 0SOB WCHODZACYCH W SKtAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB ZNACZACYCH
AKCIJONARIUSZY EMITENTA, W KAPITALE ZAKLADOWYM LUB WNIESIONYM
WKLADZIE, JAK ROWNI[Ei INFORMACII O PRZYSLUGUJACYCH IM UDZIALACH W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW LUB W PRAWACH GLOSU

Na Date Dokumentu Informacyjnego Emitent jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej i zgodnie
z Ustawg o Rachunkowosci sprawuje kontrole nad trzema Spotkami Zaleznymi, tj. Foto Volt Eko Energia
S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. (98% udziat w kapitale zaktadowym), Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV
2 Sp. z 0.0. (100% udziat w kapitale zaktadowym) i Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o.o0.
(100% udziat w kapitale zaktadowym). Ponizej przedstawiono podstawowe dane na temat kazdej ze
spotek.

Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z o.0.

Firma Spétki: Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z o.0.
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy
Dane rejestrowe
Numer KRS 0000900471
Numer NIP 9542806572
Numer REGON 384006054

Spotka Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. powstata w wyniku przeksztatcenia Foto Volt
Eko spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa w spotke z ograniczong
odpowiedzialno$cig na mocy uchwaty wspolnikow z dnia 21.04.2021 roku. Objetej aktem notarialnym
rep. A 2668/2021, sporzadzonym przez notariusza Przemystawa Michalewicza, Notariusza w Katowicach.

Emitent posiada 98% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 98% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw tej
spotki.

Prezesem zarzadu Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. jest Aleksander Jawien, ktdry jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta. W spofce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest wytwarzanie energii elektryczne;.

Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o.0.

Firma Spotki: Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o0.0.
Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Tychy

Adres: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy

Dane rejestrowe
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Numer KRS 0000876260
Numer NIP 6462986398
Numer REGON 387810302

Spotka Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 28 grudnia 2020
roku.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow tej
spotki.

Prezesem zarzadu Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z o.0. jest Aleksander Jawien, ktory jest
jednoczesnie Prezesem Zarzgdu Emitenta. W spdtce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest wytwarzanie energii elektryczne;j.

Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z o.0.

Firma Spotki: Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z o.0.
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Tychy
Adres: ul. Bohaterow Warszawy 16/1, 43-100 Tychy
Dane rejestrowe
Numer KRS 0000813439
Numer NIP 5882454236
Numer REGON 384854180

Spotka Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z 0.0. zostata zawigzana 7 listopada 2019 roku.
Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow tej
spotki.

Prezesem zarzadu Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z o0.0. jest Aleksander Jawien, ktory jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta. W spotce nie zostata powotana Rada Nadzorcza.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest wytwarzanie energii elektrycznej.

W dniu 28 lipca 2021 r. Emitent jako pozyczkodawca zawart z Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3
Sp. z 0.0. umowe pozyczki w kwocie 750.000 zt z terminem spfaty do 28 lipca 2026 r., oprocentowanej
w wysokosci 5% p.a. Saldo pozyczki na Date Dokumentu Informacyjnego wynosi 0,00 zt.

Poza Grupg Kapitatowg Spétki istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta moze wywotywac spotka Foto Volt
Eko sp. z 0.0., bedgca istotnym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 75,69% udziatu w ogdlinej liczbie
gtosow i w kapitale zakladowym i Emitenta.

Foto Volt Eko Sp. z o0.0.

Firma Spétki: Foto Volt Eko Sp. z o.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Tychy

Adres: ul. Bohateréw Warszawy 16/1, 43-100 Tychy
Dane rejestrowe

Numer KRS 0000792672

Numer NIP 9542805650
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Numer REGON 383754110

Spotka Foto Volt Eko sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 czerwca 2019 roku. W wyniku
transgranicznego potaczenia ze spoétkg UBP Eastern European Partners Limited, jako spodtka
przejmowang, Foto Volt Eko sp. z 0.0. nabyta wskazane w niniejszym dokumencie akcje Emitenta.

Wspdlnikami spotki Foto Volt Eko sp. z 0.0. sg Aleksander Jawien i Jacek Jawien, z ktérych kazdy posiada
po 52.892 udziaty o facznej wartosci nominalnej 5.289.200 zi, tj. po 50% udziatéw w tej spdtce

Cztonkami zarzadu sg Aleksander Jawien i Jacek Jawien.

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a zarzadza jedynie inwestycjg w Emitenta.

7.  WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH I ORGANIZACYJNYCH

7.1 Powigzania osobowe, majagtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, a osobami
wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w skfad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja nastepujace powigzania:

- Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 110.000 akcji Emitenta
stanowigcych 0,50% jej kapitatu zaktadowego oraz jest wspolnikiem spétki Foto Volt Eko sp. z
0.0., posiadajacej 16.750.000 akcji Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitatu zaktadowego,

— Pan Jacek Jawien jest wspdlnikiem spotki Foto Volt Eko sp. z 0.0., posiadajacej 16.750.000 akcji
Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitatu zaktadowego.

Ponadto na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w skfad organdw
Emitenta wystepujg nastepujgce powigzania osobowe:

— Pan Jacek Jawien, czionek Rady Nadzorczej Emitenta, jest powigzany stosunkiem
pokrewienstwa (bracia) z panem Aleksandrem Jawieniem, Prezesem Zarzadu Emitenta;

— Pani Izabela Piecuch Jawien, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest matzonkg pana Aleksandra
Jawienia, Prezesa Zarzadu Emitenta.

Aleksander Jawien posiada 52.892 udziatéw Foto Volt Eko sp. z 0.0. stanowigcych 50% ogdinej liczby
gtoséw Foto Volt Eko sp. z 0.0., a Jacek Jawien posiada 52.892 udziatéw Foto Volt Eko sp. z o.0.
stanowigcych 50% ogdlnej liczby gtoséw Foto Volt Eko sp. z o.0.

W dniu 28 lipca 2021 roku pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu Spoiki, jako pozyczkodawca zawart
z Emitentem jako pozyczkobiorcg umowe pozyczki oprocentowanej w wysokosci 5% p.a. i terminie
sptaty 28 lipca 2026 r. Pozyczka ta ma charakter linii kredytowej - jej sptata ma nastgpi¢ w miesiecznych
ratach poczgwszy od dnia 28 lipca 2023 r., jednak umowa przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszej sptaty
pozyczki. Pozyczkobiorca moze ponadto wnioskowa¢ o ponowne uruchomienie pozyczki, po uprzedniej
sptacie. Na podstawie zawartej umowy, w dniu 28 lipca 2021 roku pan Aleksander Jawien udzielit
Emitentowi pozyczki w wysokosci 500.000 zt, ktora zostata sptacona w dniu 28 lipca 2021 r. W okresie
od sptaty przedmiotowej pozyczki w dniu 28 lipca 2021 r. do Daty Dokumentu Emitent nie zaciggnat
zadnej kolejnej pozyczki w zwigzku z zawartg umowa.

7.2 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w skiad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Na Date Dokumentu Informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdw

zarzadzajacych i nadzorujgcych, a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, wystepuja nastepujace
powigzania osobowe:
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— Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta posiada bezposrednio 110.000 akcji Emitenta
stanowigcych 0,50% jej kapitatu zaktadowego oraz jest wspolnikiem spétki Foto Volt Eko sp. z
0.0., posiadajacej 16.750.000 akcji Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitatu zaktadowego
i jest powigzany stosunkiem pokrewiefnstwa (bracia) z panem Jackiem Jawieniem, Cztonkiem
Rady Nadzorczej Emitenta;

-~ Pan Jacek Jawien jest wspolnikiem spotki Foto Volt Eko sp. z 0.0., posiadajacej 16.750.000 akgji
Emitenta, stanowigcych 75,69% jej kapitalu zaktadowego jest powigzany stosunkiem
pokrewienstwa (bracia) z panem Aleksandrem Jawieniem, Prezesem Zarzadu Emitenta;

- Pani Izabela Piecuch Jawien, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, jest matzonkg pana Aleksandra
Jawienia, Prezesa Zarzadu Emitenta;

-~ Aleksander Jawien posiada 52.892 udziatéw Foto Volt Eko sp. z 0.0. stanowigcych 50% ogdlnej
liczby gtoséw Foto Volt Eko sp. z 0.0., a Jacek Jawien posiada 52.892 udziatéw Foto Volt Eko
sp. Z 0.0. stanowigcych 50% ogdlinej liczby gtoséw Foto Volt Eko sp. z o.0.

7.3 Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta, a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w skiad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie.

W dniu 19 listopada 2021 r. pomiedzy Emitentem a Domem Maklerskim BDM S.A. z siedzibg w Bielsku
Biatej zawarta zostata umowa o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy, co podyktowane byto
zamiarem wprowadzenia Akgcji serii A1, Akcje serii A2 i Akcji serii E Emitenta do obrotu zorganizowanego
w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect.

Poza powigzaniami wymienionymi w niniejszym pkt 7.3 Dokumentu Informacyjnego, nie wystepujg
zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sktad organdw Spétki lub jej gtdownymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradca (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).

8. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych zakupu lub objecia Akcji Emitenta,
potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowac czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym. Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach ryzyka, ktére moga
mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a w szczegolnosci wigzg sie one z sytuacjg
gospodarczg, majgtkowa, finansowg Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. Tym samym, wskazane
czynniki ryzyka mogg miec¢ istotnie niekorzystny wplyw na cene Akcji Emitenta, w wyniku czego
inwestorzy moga straci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych Srodkéw finansowych.

Potencjalni inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze katalog ryzyk przedstawionych w niniejszym

rozdziale nie ma charakteru zamknietego. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka dotyczace jego
dziatalnosci oraz dziatalnosci Grupy Emitenta, ktore s mu znane.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w zaprezentowanej ponizej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobiefstwem ich zaistnienia ani oceng ich istotnosci.

8.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

8.1.1  Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, oferujgc ustuge instalacji fotowoltaicznych dla
gospodarstw domowych i podmiotéw prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarcza. Rozwdj rynku OZE, w tym
segmentu instalacji fotowoltaicznych, jest skorelowany z sytuacjg makroekonomiczng Polski i $wiata. Na
wyniki finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wplyw wywierajg takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, poziom stop procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, realny wzrost wynagrodzen
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oraz dochodu rozporzadzalnego. Pogarszanie sie sytuacji w kraju i gtdwnych gospodarkach $wiatowych,
w tym obnizenie sie sity nabywczej klientdw, ograniczenie ich sktonnosci do ponoszenia wydatkow i
finansowania inwestycji, czy pogorszenie zdolnosci do regulowania zobowigzan, moze spowodowac
obnizenie popytu na ustugi $wiadczone przez Emitenta i w efekcie spadek zainteresowania klientéw jego
ofertg, a tym samym negatywnie wptyngé na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Spotki.
Jednoczesnie niekorzystne zmiany w gospodarce $wiatowej mogg przyczyni¢ sie do ograniczenia
dostepnosci komponentdw sprzedawanych w ramach $wiadczonych przez Emitenta ustug, np. w wyniku
zatamania fancuchdéw dostaw, badz ich cena moze znaczaco wzrosngé, co negatywnie wplynie na
mozliwos¢ Swiadczenia przez Emitenta ustug instalacji fotowoltaicznych.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem dynamicznego wzrostu rynku

Jednym z zatozen strategii Emitenta jest rozwdj w segmencie mikroinstalacji i $rednich instalacji
fotowoltaicznych w Polsce. Na koniec 2021 roku moc zainstalowana w fotowoltaice wyniosta 7,6 GW,
a tempo wzrostu w poréwnaniu do 2020 roku wyniosto ok. 105% (3,7 GW), przy czym szacuje sie, ze
ok. 80% zainstalowanych do tej pory mocy ma charakter prosumencki (na koniec 2021 roku ilo$¢
instalacji prosumenckich szacowana jest na 845 tys., wobec ok. 460 tys. na koniec 2020 roku). Nie
mozna przewidzie¢, czy trend wzrostu wartosci oraz tempo rozwoju rynku utrzymajg sie w diuzszej
perspektywie, a tym samym, czy utrzyma sie oczekiwany wzrost skali dziatalnosci Spotki. Wzrost
zainstalowanych mocy na rynku instalacji prosumenckich, ktére w 2021 roku odpowiadaty za 98%
przychodéw Emitenta (w 2020 roku byto to 61%), ze wzgledu na niekorzystne zmiany w finansowaniu
instalacji oraz poziom nasycenia tego rynku, moze od 2022 roku wyhamowac. Oczekuje sie jednak w
najblizszych latach wzrostu rynku prosumentéw biznesowych, zorientowanych na pokrycie wtasnych
potrzeb energetycznych oraz wzrostu zainstalowanej mocy farm fotowoltaicznych, gdzie Emitent dopiero
rozpoczyna dziatalno$¢. Spora cze$¢ zamdéwien na rynku prosumentdw biznesowych moze byé
realizowana w ramach procedur zamoéwien publicznych, co wymaga posiadania specyficznych zasobéw
po stronie ubiegajgcych sie o zamdwienie publiczne. Oczekuije sie, ze wartos¢ zainstalowanych w Polsce
mocy w fotowoltaice wyniesie 12 GW na koniec 2022 roku, 20 GW w 2025 roku i 28,5 GW w 2030 roku,
niemniej spowolnienie tempa rozwoju ktéregos z rynkéw instalacji fotowoltaicznych, na ktdérym dziata
Emitent, zwlaszcza rynku instalacji prosumenckich generujgcego biezace przychody Emitenta, moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na jego dziatalno$¢, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju, a takze na cene Akgji.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z realizacjag programow wsparcia rynku fotowoltaicznego przez
agendy rzadowe oraz samorzady

Szybki wzrost zainstalowanych mocy w fotowalotaice w ostatnich latach byt mozliwy dzieki programom
finansowania zaréwno ogdlnokrajowym jak i lokalnym, co wynika m.in. z koniecznosci spetnienia przez
Polske wytycznych UE w zakresie osiggniecia odpowiedniego udziatu energii wytwarzanej z OZE w
catosci wytwarzanej energii okreSlonego w Krajowym Planie na rzecz Energii i Klimatu na lata 2021-
2030. Dotychczasowy rozwdj segmentu mikroinstalacji fotowoltaicznych w Polsce wynikat z
wykorzystania ogdlnokrajowych oraz lokalnych programéw wsparcia dedykowanych dla klientéw
indywidualnych, czego wyrazem jest udziat mocy instalacji prosumenckich w catosci mocy instalacji
fotowoltaicznych w Polsce na poziomie 80%. W ocenie Emitenta istotng role dla rynku instalacji
prosumenckich odgrywajg obecnie program Moj Prad, program Czyste Powietrze, ulga
termomodernizacyjna w PIT oraz zasady rozliczania nadwyzek energii elektrycznej wytworzonej w
mikroinstalacjach fotowoltaicznych. 15 kwietnia 2022 ruszyt nabor wnioskow do programu Méj Prad 4.0,
w ktérym mozna otrzymac dotacje na montaz domowych instalacji fotowoltaicznych, magazynéw energii
i ciepta. Dotacja ma dotyczy¢, takze systemow zarzadzania energig w budynkach. Przy wykorzystaniu
wszystkich mozliwosci mozna pozyskac 20,5 tys. zt dofinansowania, jednak z dotacji M6j Prad 4,0 beda
mogli skorzysta¢ prosumenci rozliczajgcy sie w ramach wprowadzanego z dniem 1 kwietnia 2020 roku
systemu rozliczen w formie net-billingu (w modelu docelowym od 1 lipca 2024 roku energia elektryczna
wprowadzona przez prosumenta do sieci bedzie rozliczana wedtug jej wartosci rynkowej na podstawie
rynkowych notowan energii elektrycznej na rynku dnia nastepnego, co w praktyce oznacza, ze energia
sprzedawana przez prosumenta bedzie duzo tansza, niz ta przez niego kupowana, co wydtuza okres
zwrotu inwestycji oraz ryzyko ceny dla prosumenta). Dziatalno$¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana
z poziomem wsparcia inwestycji na rynku fotowoltaicznym przez agendy rzgdowe oraz samorzady
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realizowane ze $rodkéw budzetowych oraz z funduszy europejskich. Ksztatt i tempo realizacji tych
programow wptywa bezposrednio zaréwno na popyt na oferowane przez Emitenta rozwigzania, jak i
potencjalne przychody. Kazda negatywna zmiana polityki wsparcia rynku instalacji fotowoltaicznych
obniza atrakcyjnos¢ oferowanych przez Spoétke mikroinstalacji fotowoltaicznych, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do zmniejszenia zainteresowania instalacjami przez potencjalnych klientéw Spotki.
W dziatalnosci  polegajacej na budowie farm fotowoltaicznych Emitent zamierza korzysta z
preferencyjnego finansowania w NFOSIGW.

Nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszych latach ciezar wsparcia finansowego energetyki przeniesie sie
na inne dziedziny, np. finansowanie infrastruktury sieci elektroenergetycznej, ktdrej stan w Polsce stale
nie jest wystarczajgcy wobec potencjatu rozwojowego odnawialnych zrédet energii, co w 2021 objawito
sie w odmowg przytgczenia do sieci w wysokosci 25.667 MW (457 MW w 2020 roku), wypierajgc tym
samym wsparcie dla inwestycji w OZE.

8.1.4 Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja na rynku, na ktorym dziata Emitent, a w szczegdlnosci mikroinstalacji, wzrosta w ostatnich
kwartatach kilkukrotnie wraz ze wzrostem realizowanych instalacji fotowoltaicznych i cechuje sie
rywalizacjg cenowa i jakosciowg oraz zakresem skorelowanych ustug. Rynek ten cechuje sie znacznym
rozdrobnieniem, a finansowy poziom wejscia na rynek nie jest wysoki. Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie
instalacji fotowoltaicznych skupia sie na terenie wojewddztwo Slaskiego. Wzrost liczby podmiotow
konkurujacych na rynku instalacji fotowoltaicznych, ktory nie bedzie rost w takim tempie jak do tej pory,
moze w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia osigganych marz i zwiekszenia wydatkow
zwigzanych z promocjg ustug Emitenta, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci. Spdtka nie ma
wplywu na podejmowane przez podmioty konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwo$¢ wzmocnienia
pozycji na rynku dzieki rozwojowi w innych segmentach rynku fotowoltaicznego.

8.1.5 Ryzyko zmian cen towarow

Rynek komponentéw do realizacji instalacji fotowoltaicznych jest rynkiem globalnym zdominowanym
przez kraje azjatyckie. Na ceny modutdw fotowoltaicznych wptywaja m.in. ceny krzemu, metali
strategicznych oraz ceny transportu morskiego. Wzrost cen tych czynnikdw przektada sie na ceny
komponentéw, jakie Emitent musi ptaci¢ swoim dostawcom, co moze powodowac obnizenie osigganych
marz Emitenta. Emitent wszystkie komponenty kupuje od dostawcéw zewnetrznych, nie produkuje
zadnego z nich we witasnym zakresie, skupiaj dziatalno$¢ na $wiadczeniu ustug instalatorskich.

8.1.6 Ryzyko kursowe

Wiekszo$¢ komponentéw do realizacji instalacji fotowoltaicznych to towary importowane, ktorych ceny
w Polsce zalezg od kurséw USD/PLN i EUR/PLN. Emitent jest zatem w sposob posredni wystawiony na
ryzyko kursowe i w $lad za tym wahania ostatecznego kosztu nabycia komponentéw. W 2021 roku koszt
zuzycia materiatow i energii stanowit 49% wszystkich kosztéow dziatalnosci operacyjnej (49% w 2020
roku), z czego koszty zuzycia materiatéw instalacyjnych wyniosty 1,2 min zt (48% kosztéw dziatalnosci
operacyjnej) wobec 0,7 min zt w 2020 roku (47% kosztow dziatalnosci operacyjnej). Z kolei zapasy
materiatdw do wykonywania zaplanowanych na II kwartat 2022 roku instalacji fotowoltaicznych na
31.03.2022 r. wyniosty 1.6 min zt wobec 1,3 min zt na 31.12.2021 r.

Niekorzystne zmiany kurséw walut (umacnianie sie dolara i euro wobec PLN) mogg niekorzystnie
wptynac¢ na wyniki finansowe i rentowno$¢ Emitenta. Emitent nie stosuje instrumentdw finansowych
zabezpieczajgcych przed wahaniami kursow walut.

8.1.7 Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu prawnego

Emitent narazony jest na ryzyko zmian w polskim i unijnym ustawodawstwie. Przepisy prawa regulujace
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta (w szczegdlnosci prawa spotek oraz prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku energii) ulegajg czestym zmianom, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc
Emitenta. Emitent poprzez swoje Spétki zalezne realizuje projekty budowy farm fotowoltaicznych,
ktorych powodzenie zaleze¢ bedzie miedzy innymi od regulacji w zakresie sprzedazy pradu przez nie
generowanych do sieci elektroenergetycznej. Projekty realizowane s na gruntach rolnych, zatem
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zmiany w prawie dotyczgce wykorzystania gruntdw rolnych mogg réwniez wptyng¢ niekorzystnie na
optacalno$¢ projektow.

8.1.8 Ryzyko zwigzane z finansowaniem czesci instalacji dfugiem i zwigazane z tym ryzyko
stop procentowych

Czes$¢ klientow Emitenta decydujgc sie na inwestycje zwigzang z zakupem i montazem instalacji
fotowoltaicznej moze korzystac z finansowania bankowego. Zmiany stdp procentowych mogg wptynac
na obnizenie zdolnosci kredytowej klientdw, wzrost kosztu dtugu bankowego dla klienta i tym samym
wptynac na wydtuzenie okresu zwrotu inwestycji w instalacje fotowoltaiczng, badz uczyni¢ inwestycje
nieoptacalng. Rada Polityki Pienieznej poczawszy od IV kwartatu 2021 roku podniosta stopy procentowe
do poziomu z 2004 roku. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany stédp procentowych w przysztosci bedg
negatywnie oddziatywac na popyt na ustugi Swiadczone przez Spdtke, co moze miec istotny negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Spétki, w tym uzyskiwane przychody ze sprzedazy i jej sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju, a takze na cene Akgcji.

8.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

8.2.1 Ryzyko nieosigagniecia zaloZonych celow strategicznych

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest m.in. od dynamiki rozwoju rynku oraz
zdolnosSci Spotki do adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci. Istnigje ryzyko
nieosiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta. Dotyczy to wszystkich segmentéw dziatalnoSci Emitenta, takze dziatalnosci w
segmencie farm wiatrowych, gdzie doswiadczenie Spotki jest jeszcze niewielkie. Strategia Emitenta
obejmuje:

— pozyskiwanie projektow polegajacych na realizacji kilku $rednich instalacji PV (50-1000 kWp)
dla os6b prawnych,

— kontynuacje dziatalnosci w segmencie mikroinstalacji, w tym w ramach kluczowego Programu
Priorytetowego ,,M0j Prad” oraz natezenia konkurencji w zakresie ekip monterskich,

- intensywny rozwoj segmentu farm fotowoltaicznych o mocach wyzszych od 1MW w oparciu o
$rodki wiasne oraz obce, w tym pochodzace z programdow NFOSIGW.

Realizacja pierwszych 2 filaréw strategii Emitenta, poza czynnikami zaleznymi od Emitenta, jak strategia
sprzedazy, czy sprawnosS¢ operacyjna pozwalajgca na realizacje jak najwiekszej liczby instalacji, zalezy
od optacalnosci projektow PV dla klientow. Ta za$ jest pochodng wysokosci naktadéw na instalacje,
ceny zakupu i odsprzedazy energii, wydajnosci instalacji oraz w duzej mierze polityki panstwa w zakresie
finansowania tego typu projektéw, w tym polityki podatkowe;j.

Realizacja trzeciego filara strategii, tj. budowy farm fotowoltaicznych, zalezy m.in. od zdolnosci Emitenta
do pozyskania odpowiednich nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane bylyby obiekty inwestycyjne,
poziomu naktadéw inwestycyjnych na ich budowe, mozliwosci podtaczenia instalacji do sieci
energetycznej, wydajnosci instalacji oraz pozyskania finansowania na realizacje tych inwestycji, w tym
$rodkdw wiasnych. Na dzien 30.06.2022 r. warto$¢ wyceniona w bilansie skonsolidowanym (wartosc¢
firmy jednostek podporzadkowanych) wyniosta 0,5 min zt. Emitent nie moze wykluczy¢, ze Srodki
zaangazowane do tej pory w te projekty oraz $rodki, ktdre zostang w nie zainwestowane przyniosg
oczekiwang stope zwrotu. Odzyskiwalno$¢ tego aktywa jest uzalezniona od rozpoczecia dziatalnosci farm
fotowoltaicznych, ktdre majg wybudowac spotki zalezne. Bedzie ona zalezata w duzej mierze nie tylko
od sprawnosci operacyjnej Emitenta, czy czynnikdw od Emitenta niezaleznych, jak ceny energii
elektrycznej, czy polityka panstwa w tym zakresie, ale od zdolnosci sfinansowania projektow
realizowanych w ramach trzeciego filara strategii.

Realizacja pierwszych 2 filaréw inwestycji jest obecnie gtéwnym Zzrédiem s$rodkéw wiasnych dla
finansowania budowy farm fotowoltaicznych. Zahamowanie rozwoju pierwszych 2 segmentéw rynku,
na ktérym operuje Emitent, moze zatem ograniczy¢ mozliwosci finansowe Emitenta w zakresie
finansowania projektow budowy farm PV. Zdolno$¢ Emitenta do pozyskania $rodkow finansowych ze
zrodet zewnetrznych, takich jak kredyty i pozyczki, jest ograniczona ze wzgledu na poziom zdolnosci
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kredytowej. Na dzien 31.12.2021 r. strata z lat ubiegtych Emitenta w wysokosci 2,2 min zt (zaréwno w
ujeciu jednostkowym jak i skonsolidowanym), przewyzsza sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego
oraz jednej trzeciej kapitatu zakltadowego, ktéra wyniosta 1,3 min zt. Zgodnie z wymogami KSH Walne
Zgromadzenie Emitenta na posiedzeniu 27.09.2022 r. podjeto uchwate w sprawie dalszego istnienia
Spotki, a ponadto zdecydowato o przeznaczeniu zysku za 2021 rok w wysokosci 0,7 min zt oraz kapitatu
zapasowego W wysokosci 0,6 min zt na pokrycie strat lat ubieglych, co tgcznie zmniejsza ww.
dysproporcje, jednak nie zlikwiduje jej, w zwigzku z czym ryzyko kontynuacji dziatalnosci pozostanie.
Dostepne zrodta finansowania, poza Srodkami wtasnymi Emitenta wypracowanymi w trakcie biezacej
dziatalnosci, to finansowanie przez akcjonariuszy (udzielenie pozyczki) oraz srodki publiczne w formie
bezzwrotnej (subwencje, dotacje) i zwrotnej (pozyczki, np. od NFOSIGW). Na dzien 30.06.2022 r.
Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu pozyczek wobec gtéwnego akcjonariusza. Umowa pozyczki
zawarta 28.07.2021 r. pomiedzy Panem Aleksandrem Jawieniem a Emitentem na Date Dokumentu
Informacyjnego wykazywata zerowe saldo. Finansowanie dziatalnosci z tego zrddta niesie za sobg ryzyko
uzaleznienie Emitenta od decyzji wiekszoSciowego akcjonariusza (udzielenie pozyczki, wypowiedzenie
umowy pozyczki itp.), badz ryzyko zawarcia transakcji na nierynkowych warunkach. W przypadku
finansowania dziatalnosci ze $rodkéw publicznych Emitent sptaca zobowigzanie (subwencja cze$ciowo
umorzona) uzyskane od Polskiego Funduszu Rozwoju, ktdrego tgczna wartos¢ na 30.06.2022 r. wynosita
0,1 min zt.

8.2.2 Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Emitent prowadzi swojg dziatalnoS¢ w oparciu o wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie zatrudnionych
specjalistdw. Emitent wspodtpracuje ze stalg grupa brygad montazowych systeméw PV na podstawie
umow cywilno-prawnych, zapewniajac im niezbedny sprzet oraz komponenty do realizacji zamoéwien. W
2021 roku Emitent wspotpracowat z 6 podwykonawcami, wobec 4 w 2020 roku. Ze wzgledu na przyjetg
strategie dziatania oraz rachunek ekonomiczny, Emitent zamierza w dalszym ciggu korzystac z ustug
firm podwykonawczych do realizacji prac instalacyjnych. Wysoka konkurencja w branzy oraz
ograniczona liczba os6b majgcych doswiadczenie w tym sektorze powoduije, ze istnieje ryzyko niedoboru
kadrowego w okresach wzmozonej aktywnosci zwigzanej z sezonowoscig dziatalnosci Spotki oraz ryzyko
wzrostu kosztu wynagrodzenia ptaconego brygadom montazowym. Koszt ustug obcych jest drugim co
do wielkosci kosztem operacyjnym Emitenta — w 2021 roku stanowit 44% wszystkich kosztow
operacyjnych Emitenta, wobec 40% w 2020 roku. Zerwanie wspotpracy z czescig brygad montazowych
badz brak ich dostepnosci w okresie popytu na ustugi Spétki mogtoby zachwiac jej ptynnoscia finansowa
oraz negatywnie wplyng¢ na realizacje jej strategii w czeSci dotyczacej pozyskiwania zlecen od
prosumentow, realizowanych przez zatrudnione ekipy montazowe.

Srednie zatrudnienie w 2021 roku w samej Spdtce wyniosto 3,5 petnego etatu, a koszty osobowe
stanowig jedynie kilka procent kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotki. Zadania skupione w Spotce,
realizowane przez zatrudnionych pracownikdw, obejmujg sprzedaz ustug i obstuge klientéw oraz
zarzadzanie projektami realizowanymi przez spétki zalezne. Utrata kluczowych pracownikéw lub
przedstawicieli kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé.

8.2.3 Ryzyko zwigzane z brakiem szybkiego dostosowania do rozwoju technologii i
nowych produktow

Na perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta znaczacy wptyw ma rozwdj technologii i produktéw.
Przyktadowo na rynku ma miejsce staty rozwoj komponentow instalacji fotowoltaicznych. Panele sg
coraz bardziej wydajne, mniejsze, zmienia sie tez ich wzornictwo. Ponadto na rynku w coraz wiekszym
zakresie wdrazane sg i bedg produkty komplementarne takie jak: (i) magazyny energii, (ii) pompy ciepta,
(iii) tadowarki samochodowe, a spodziewane zmiany w ustawodawstwie unijnym mogg te procesy
przyspieszy¢. Rynek instalacji fotowoltaicznych jest rynkiem szybko zmieniajgcym sie, co powoduje
konieczno$¢ ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do
wprowadzanych rozwigzan. Zmiany technologiczne mogg réwniez wptywaC na optacalnosé
realizowanych projektow farm fotowoltaicznych. Skrocenie czasu etapu realizacji inwestycji, nizszy koszt
zakupu paneli, czy zwiekszenie wydajnosci i trwatosci nowych technologii, moze obniza¢ wycene
realizowanych badz juz zrealizowanych inwestycji w oparciu o starsze technologie. Istnieje wiec ryzyko
niedostosowania sie Spotki do zmieniajacych sie warunkow technologicznych. Wystgpienie powyzszych
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zdarzen moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci lub perspektywy rozwoju.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia za nienaleZyte wykonanie projektow

Emitent realizuje umowy na zaprojektowanie, dostawe i montaz instalacji fotowoltaicznych na rzecz
0sob prywatnych oraz przedsiebiorstw. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontraktow, w tym
niedotrzymanie termindw okreslonych w zawartych umowach oraz niedotrzymanie parametréw, w tym
parametrow technicznych, okreslonych w tych umowach, rodzi ryzyko zgtoszenia roszczen wobec Spotki.
Dodatkowo Spotka wspdtpracuje przy realizacji projektdw z podwykonawcami oraz ponosi
odpowiedzialno$¢ za ich dziatania. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku
niewykonania lub niewlasciwego wykonania umowy przez Spoétke, lub jej podwykonawcdw, zostang
zgtoszone wobec Spéiki roszczenia odszkodowawcze, w tym roszczenia wynikajgce z kar umownych, co
moze doprowadzi¢ do obnizenia marzy lub wygenerowania straty z realizowanego kontraktu. Spodtka
udziela prosumentom gwarancji na zrealizowane instalacje — standardowe gwarancje na montowany
sprzet wynoszg 5 lub 10 lat w zaleznosci o zawartej umowy. Emitent $wiadczy rowniez ustugi serwisowe
wykonanych instalacji.

8.2.5 Ryzyko sezonowosci przychodow ze sprzedazy

Dziatalno$¢ Emitenta cechuje sie wysokg sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w drugiej potowie 2021 roku stanowity 74% zrealizowanych
przychoddw w catym 2021 roku, wobec 69% w drugiej potowie 2020 roku. Jest to zwigzane z wptywem
warunkdéw pogodowych na mozliwosc realizacji proceséw instalacyjnych w segmencie PV oraz procesem
decyzyjnym klientéw oraz decyzjami budzetowymi. Istnieje ryzyko, ze w wyniku odziatywania czynnikéw
pogodowych Spétka nie osiggnie oczekiwanej dynamiki przychoddw w trzecim oraz czwartym kwartale
co rezultacie moze przetozy¢ sie na nizsze przychody ze sprzedazy w danym roku obrotowym oraz
zmniejszony wynik finansowy netto lub ujemny wynik finansowy netto.

8.2.6  Ryzyko dotyczace faktycznego i potencjalnego wpfywu wojny w Ukrainie na
dziatalnos¢ Emitenta

W dniu 24.02.2022 roku rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy. Obecnie trudno oszacowac
skale wptywu konfliktu na dziatalno$¢ gospodarczg Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje
sytuacje gospodarczg na rynkach $wiatowych i stara sie oceni¢ wptyw tych zmian na dziatalnos$¢ Spotki.
Ze wzgledu na wzrost kursow gtownych walut, w ktorych importowane sg do Polski komponenty do
montazu instalacji fotowoltaicznych (moduty PV, falowniki) nalezy spodziewac sie istotnego wzrostu ich
cen a tym samym istnieje ryzyko, ze popyt na ustugi Emitenta moze sie zmniejszyc.

8.2.7 Ryzyko dotyczgce znaku towarowego Emitenta

Znak towarowy, ktorym w swojej dziatalnosci postuguje sie Emitent i spotki od niego zalezne nie jest
zarejestrowany, ani Spotka nie ztozyta wniosku o jego rejestracje, a tym samym nie podlega ochronie
W rozumieniu prawa wiasnosci przemystowej. Niezaleznie od powyzszego, jako ze jest on tozsamy z
firmg Spotki, w przypadku ewentualnych naruszen Spotka moze dochodzi¢ ochrony prawa do firmy,
bazujac na jego kilkuletnim wykorzystaniu w obrocie, a takze ochrony przystugujacych jej autorskich
praw majatkowych do wykorzystywanego oznaczenia.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie odnotowat przypadkéw naruszen
zwigzanych z postugiwaniem sie takim samym lub zblizonym znakiem przez osoby trzecie, jak rowniez
nie otrzymat zadnych roszczen podmiotow trzecich zwigzanych z postugiwaniem sie tym znakiem.
Emitent nie identyfikuje ryzyka takiego naruszenia przez postugiwanie sie firma Foto Volt Eko Sp. z 0.0.
przez akcjonariusza Emitenta. Spotka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie postuguje sie tg ani
inng zblizong nazwq wobec kontrahentdw lub potencjalnych kontrahentéw Spotki.
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8.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami i rynkiem kapitalowym

8.3.1  Ryzyko wahan kursu oraz ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Nabywajac i obejmujgc Akcje Emitenta inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$é, iz bezposrednie
inwestowanie w papiery wartosciowe notowane na rynku kapitatowym jest inwestycjg podwyzszonego
ryzyka i moze wigzac sie z utratg czesci lub catosci zainwestowanych Srodkdéw.

Ceny papierow wartosciowych oraz wolumen obrotu na rynku NewConnect mogg podlega¢ znacznym
wahaniom w krotkim okresie. Ze wzgledu na nizszg kapitalizacje i wymogi formalno-prawne stawiane
przed emitentami rynku NewConnect niz przed emitentami, ktdrych akcje notowane sg na rynku
regulowanym, inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, iz zmiany cen akgcji w Alternatywnym Systemie
Obrotu mogg by¢ istotnie wyzsze niz w przypadku rynku regulowanego. Istotne znaczenie ma réwniez
przecietnie nizsza ptynno$¢ waloréw notowanych na rynku NewConnect, co rowniez moze powodowac
zarowno nadmierny wzrost cen akcji w przypadku pojawienia sie zlecenia kupna o znacznej wartosci,
jak rowniez nadmierny spadek cen akcji w przypadku wystawienia zlecenia sprzedazy.

Ptynnos¢ Akcji Emitenta moze by¢ ograniczona z uwagi na fakt, iz na Date Dokumentu Informacyjnego
76,18 % wszystkich Akcji oraz ogolnej liczby gtoséw znajduje sie w posiadaniu Foto Volt Eko Sp. z o.0.
(podmiotu kontrolowanego przez Pandw Aleksandra Jawienia oraz Jacka Jawienia) oraz bezposrednio
przez Pana Aleksandra Jawienia.

Ponadto, ograniczona ptynnos¢ Akcji Emitenta moze powodowac zwiekszong zmienno$¢ kurséw Akcji w
przypadku pojawienia sie zlecen kupna lub sprzedazy Akcji Emitenta w istotnej liczbie i o istotnej
wartosci. Nie mozna wykluczy¢, iz w skrajnym przypadku z uwagi na tymczasowy brak ptynnosci moga
wystepowac okresy, kiedy inwestorzy nie bedg w stanie zrealizowac transakcji obejmujgcych sprzedaz
lub zakup istotnych pakietéw Akcji Emitenta.

Inwestorzy, poza inwestorami kontrolujgcymi Spotke, ktorzy objeli akcje po cenie znaczaco nizszej od
biezgcej ceny rynkowej, badz ostatniej ceny rynkowej, mogg prébowac sprzedac akcje, aby zrealizowac
zyski bedace rdznicg pomiedzy biezacg cena rynkowg a ceng nabycia tych akcji. Podaz akcji ze strony
tych inwestoréw moze spowodowac obnizenie kursu akcji Emitenta. Wprowadzane do obrotu akcje serii
E zostaty nabyte po cenie 0,10 zt. Sredni kurs akcji Emitenta w okresie ostatnich 6 miesiecy wynidst
0,38 zt (przedziat od 0,33 zt do 0,46 zt) przy $rednim wolumenie 7,6 tys. sztuk na sesje.

8.3.2  Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowarn akcji Emitenta lub wykluczeniem akcji
wprowadzanych do obrotu

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikdow, (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w pkt (ii) lub (iii) w
akapicie powyzej.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na
okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wkasciwego organu.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu w szczegdlnosci:
— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

- jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
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— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

— wskutek podjecia decyzji o potagczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci: (i) w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, (ii) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o0 ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akgji lub postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania,

— jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
—  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami
finansowymi (§12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic, a
jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazac niezwtocznie emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu
adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zobowigzany jest niezwiocznie rozpatrzy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od
dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu uzna, ze
wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmienic
zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii rady GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do
ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni
roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty
o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentdw finansowych
danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie, w przypadku o ktdrym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow.
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Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie stosuje
sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspdtdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zobowigzac¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym
w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspoétdziatania
autoryzowanego doradcy z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkdéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania
prawidlowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw, a takze do biezgcego doradzania
emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania lub
wygasniecia umowy z autoryzowanym doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia
kolejnej umowy z autoryzowanym doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do konca okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
autoryzowanym doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu, o ktorej mowa wyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku nie zawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejécia w zycie w terminie 20 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie (§17b
ust. 1 Regulaminu ASO) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy, o ktdrym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3
miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
autoryzowanym doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust 3. i § 12a Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

Organizator Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej informacje o
stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow (§17d Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu). W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskazac
nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymagda tego bezpieczenstwo obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu, na Zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, KNF moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej ASO zawieszenia obrotu
tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 a) -3 b) Ustawy o Obrocie, w zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3
Ustawy o Obrocie KNF moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. Komisja uchyla decyzje zawierajaca
Zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
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Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie KNF, GPW jako organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét
nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

8.3.3 Ryzyko zwigzane z moZliwoscia natoZenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreslone w §15a
i §15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdélnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZ nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego, o ktdrych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozona
na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od
podjecia, na podstawie wiasciwych przepisow Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania Iub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdw lub o natozeniu kary na emitenta. W informagji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego
emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

8.3.4 Ryzyko dotyczace mozZliwosci naloZenia na Emitenta sankcji przez KNF za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Spotki, ktdérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)

majg status spdtki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢

naktadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkéw

wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie

oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktorych mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie
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petnigcej obowiazki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem
przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktory nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19
ust. 3 Rozporzadzenia MAR,

— powiadamiania osob petnigcych obowigzki zarzadcze o ich obowigzkach wynikajacych z art. 19
rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek o ktéorym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzadzenia listy wszystkich osdb petnigcych obowigzki zarzadcze i osdb blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktdrych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisdow oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane z prowadzeniem listy oséb majacych dostep do informacji poufnych, tj.
obowigzki o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisdéw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktore maja
zapobiegac naruszaniu tych przepisdw w przysztosci.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie.

Wykorzystanie lub usitowanie wykorzystania informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w
wysokosci 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tymi karami
tacznie (art. 181 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom fgcznie. Wejécie w porozumienie
majace na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o
Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 z, albo zastosowac obie sankcje tacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktdrych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z
koniecznoscig niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreSlonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akgcji), rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz
GPW). W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, zamiast
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kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie w/w obowigzkéw, KNF moze dodatkowo
zobowigza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwdch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okre$lonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papierow wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje fgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktorych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
(art. 96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

8.3.5 Ryzyko wynikajace z aktualnej struktury akcjonariatu i sktadu Rady Nadzorczej

Na Date Dokumentu Informacyjnego 75,69% wszystkich Akcji oraz ogdlnej liczby gtoséw znajduje sie
w posiadaniu Foto Volt Eko Sp. z 0.0. (podmiotu kontrolowanego przez Panéw Aleksandra Jawienia oraz
Jacka Jawienia), przy czym Pan Aleksander Jawien jest jednoczesnie cztonkiem Zarzadu Emitenta, a Pan
Jacek Jawien jest jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. Dodatkowo, Aleksander Jawien
posiada bezposrednio 110.000 Akcji Spotki stanowigcych 0,50% wszystkich Akcji oraz ogdlnej liczby
gtosow.

Istnieje wiec ryzyko, iz potencjalni inwestorzy stajgc sie akcjonariuszami Spétki poprzez nabycie lub
objecie jej Akcji mogg mie¢ — w zaleznosci od wielkosci pakietu nabywanych lub obejmowanych Akcji —
ograniczony wptyw na decyzje dotyczace dziatalnosci Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej. Dodatkowo
istnieje ryzyko, ze Gtéwni Akcjonariusze mogg zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
Akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczacego pakietu Akcji Emitenta za
posrednictwem rynku, kurs Akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze wigzac sie z koniecznoscig
poniesienia strat przez pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Dodatkowo, w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg osoby powigzane rodzinnie z Prezesem Zarzadu i
kluczowym akcjonariuszem (posrednio), co moze wptywac na sposob wykonywania przez te osoby
funkcji w organie nadzoru, w szczegdélnosci w gtosowaniach dotyczacych posrednio lub bezposrednio
Prezesa Zarzadu. Osoby te nie stanowig jednak wiekszosci w Radzie Nadzorczej, ktéra pozwalataby
uchwalac lub zapobiega¢ uchwaleniu okreslonych uchwat.

8.3.6  Ryzyko zwigzane z moZliwoscig natoZzenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie Ilub nieprawidfowe wykonywanie
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac¢ obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w
prospekcie, memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38,
art. 38a lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, lub ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw
finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub
2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
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prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajgce na tres¢ informacji, podlega grzywnie do 5.000.000 z
albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom fgcznie. Stosownie do art.
100 ust. 1a Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje
udostepniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum
informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie,
podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajgce na tres¢ informaciji.
Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o Ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu
okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o Ofercie, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Spoiki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect)
majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwosé
naktadania na nie sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywanie obowigzkow
wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegolnosci Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie
oraz Rozporzadzenia MAR.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych, o ktérych mowa w art. 19 ust.
11 Rozporzadzenia MAR, w art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub
straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie
petnigcej obowigzki zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem
przepisow prawa, KNF moze zgodnie z art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta, ktéry nie wykonat lub
nienalezycie wykonat obowigzek:

— podania do informacji publicznej informacji o transakcjach dokonanych przez osoby petnigce
obowigzki zarzgdcze lub osoby blisko z nimi zwigzane, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19
ust. 3 Rozporzagdzenia MAR,

— powiadamiania os6b petnigcych obowigzki zarzgdcze o ich obowigzkach wynikajgcych z art. 19
rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia MAR,

— sporzadzenia listy wszystkich osob petnigcych obowigzki zarzadcze i oséb blisko z nimi
zwigzanych, tj. obowigzek o ktérym mowa w art. 19 ust. 5 Rozporzgdzenia MAR,

kare pieniezng w wysokosci 4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary w wysokosci 4.145.600 zt, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze nakazaé podmiotowi, ktdéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki zwigzane z prowadzeniem listy os6b majgcych dostep do informacji poufnych, tj.
obowigzki o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg
zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci, bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie tych obowigzkow.

Na podstawie art. 180 Ustawy o Obrocie, bezprawne ujawnienie informacji poufnej, podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnoéci do lat 4, albo obu tym karom fgcznie.
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Wykorzystanie informacji poufnej jest zagrozone karg grzywny w wysokosci do 5.000.000 zt albo karg
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obiema tymi karami tgcznie (art. 181 Ustawy o
Obrocie).

Zgodnie z art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, naruszenie zakazu manipulacji w rozumieniu art. 12
Rozporzadzenia MAR jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo kara
pozbawienia wolno$ci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. WejScie w porozumienie
majgce na celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt (art. 183 ust. 2 Ustawy o
Obrocie).

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie (tj. obowigzki zwigzane z
koniecznoscig niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69 Ustawy o
Ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akcji), réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF
oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie,
zamiast kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1f Ustawy o Ofercie).

W przypadku wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie ww. obowigzkéw, KNF moze dodatkowo
zobowigzaé emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwéch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposoéb lub dokonania zmiany
informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyzji.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z
podawaniem informacji poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 10.364.000 zl, albo zastosowaé obie sankcje fgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty
(art. 96 ust. 1k Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z §17c¢ ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te
okreslone w §15a i §15b lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,
— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie
dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze
zobowigzaé¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa powyzej, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie §17¢ ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zi.
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Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta
zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta. W informac;ji
tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do
tego emitenta obowigzki autoryzowanego doradcy.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

8.3.7  Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzgdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.
w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych
segmentow, zmieniona nastepnie Uchwatg Nr 201/2021 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2021 r. w
sprawie zmiany Uchwaty Nr 646/2016 Zarzad GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (,Uchwata”).

Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect moga podlegaé¢ kwalifikacji do jednego z
nastepujgcych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert.
W szczegoélnych okolicznosciach (np. niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych, naruszanie innych przepiséw, zawieszenie obrotu akcjami) Zarzad Gietdy moze podja¢
decyzje o usunieciu akcji z segmentu NewConnect Focus lub NewConnect Base i przeniesieniu
odpowiednio do NewConnect Base lub NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje emitenta, jezeli
zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (1) sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5
groszy; (2) warto$¢ ksiegowa emitenta lub grupy kapitalowej emitenta wykazana w ostatnim
opublikowanym przez niego raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma wartos¢
ujemng; (3) w kwartale, w ktérym dokonywana jest kwalifikacja oraz w okresie obejmujgcym 3 kwartaty
poprzedzajgce bezposrednio ten kwartat na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek
ze wskazanych ponizej Srodkéw lub tez zostaly na niego natozone, w tym okresie w sumie, dwa lub
wiecej z tych srodkéw: (a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek okreslony
w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara upomnienia na podstawie § 17¢c Regulaminu ASO lub (d) kara
pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na
podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (4) akcje emitenta sg oznaczone w sposéb szczegdlny na
podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (5) biegty rewident wydat negatywna opinie
z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat
stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji;
(6) obrot akcjami emitenta pozostaje zawieszony co najmniej od poczgtku kwartatu, w ktérym
dokonywana jest kwalifikacja, na podstawie § 11 ust 1 pkt 2) lub 3) lub § 11 ust. 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu lub w zwigzku z Zgdaniem zawieszenia obrotu akcjami emitenta
skierowanym do Gietdy przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect
Alert:

— akcje te sg: (i) oznaczane w sposéb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na
stronie www.newconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie kursu jednolitego — poczgwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji.

— akcje te mogg zosta¢ usuniete z portfeli indekséw, w trybie i na zasadach okreslonych w
regulacjach GPW Benchmark S.A.

Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wplyw na ich
wycene.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.
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8.3.8  Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku,
lub zawieszenia prawa do wykonywania zadar animatora rynku w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania
— okreslonych w Zatgczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
§ 9 w ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator ASO moze wezwac¢ emitenta do spetnienia warunku,
0 ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wlasciwej
umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku — o ile
organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 ust. 1 Regulaminu ASO animator rynku, na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
ASO, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw
finansowych na wtasny rachunek w Alternatywnym Systemie Obrotu w celu wspomagania ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
ASO. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan animatora rynku,
o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujacymi w Alternatywnym Systemie Obrotu lub
umowa, o ktérej mowa powyzej.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z animatorem rynku.

Emitent ocenia istotno$¢ ryzyka jako srednie, natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako
niskie.

8.3.9  Ryzyko naruszenia przez Emitenta obowiazkow informacyjnych

Emitenci papierow warto$ciowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, poza
obowigzkami wynikajgcymi z przepiséw prawa, w tym obowigzkiem przekazywania do publicznej
wiadomosci informaciji poufnych, o ktérych mowa w art. 7 Rozporzgdzenia 596/2014, zobowigzani sg
przekazywac organizatorowi Alternatywnego Systemu informacje biezgce i okresowe, w zakresie i na
zasadach okreslonych odpowiednio w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
Emitent ponosi wylgczng odpowiedzialnos¢ za wszelkie czynnosci wykonywane przez osoby
upowaznione do dziatania w imieniu/na rzecz emitenta w zakresie realizacji obowigzkow informacyjnych
w alternatywnym systemie obrotu, w tym za zgodnos¢ przekazywanych informacji biezgcych i
okresowych ze stanem faktycznym i prawnym oraz za zachowanie wynikajgcych z wtasciwych
przepisdw prawa wymogow dotyczgcych ochrony danych osobowych. Jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje Ilub
nienalezycie wykonuje obowigzki, w tym obowigzki informacyjne organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia upomnieé emitenta bgdz
natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt. Ponadto jezeli emitent narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie obrét jego instrumentami moze zosta¢ zawieszony, a jezeli
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emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ jego akcje z obrotu. Sankcje, w tym kara pieniezna, moga
zosta¢ natozone na Emitenta rowniez przez KNF w przypadku niewykonywania lub nienalezytego
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegdlnosci Ustawy
o Ofercie, Ustawy o Obrocie oraz Rozporzgdzenia MAR

Naruszeniem przepiséw dotyczacych obligatoryjnosci przekazywania do publicznej wiadomosci
informacji poufnych, biezacych badz okresowych, jest nieuzasadnione prawnie opdznienie
wykonywania obowigzkéw informacyjnych bgdz ich niewykonanie przez zatajenie informacji oraz
wykorzystywanie informacji poufnych w sposéb niezgodny z prawem celem uzyskania korzysci, w tym
ze szkodg dla innych uczestnikéw rynku finansowego. Nieprzekazywanie informacji poufnych, btedy lub
braki w nich wystepujace, opdznienia w przekazywaniu informacji skutkujg nierdwnym dostepem
inwestoréw do informacji cenotworczych, przez co decyzje inwestycyjne podejmowane przez tych
inwestoréw mogg by¢ podejmowane w oparciu o btedne bgdz niepetne informacje. Ta sytuacja moze
powodowacé, ze skutkiem podjetych decyzji inwestorzy poniosg straty, bgdz nie osiggng zysku, ktory
zrealizowaliby, gdyby podjeli inne decyzje inwestycyjne. Narazac¢ to moze Emitenta na powoddztwo ze
strony inwestoréw, ktorzy zostali poszkodowani w wyniku naruszenia prze Emitenta zasad
upubliczniania informacji poufnych.

Przypadki naruszenia zasad raportowania, w szczegoélnosci raportowania okresowego przez Emitenta
w 2022 roku dotyczyty niekompletnosci sprawozdan okresowych oraz btedéw i omytek w nich
zawartych, w tym przede wszystkim braku sprawozdan skonsolidowanych oraz braku danych
poréwnywalnych w raportach okresowych za lata 2020-2021. Emitent opublikowat w 2022 roku 17
raportdw, ktére korygowaly poprzednie raporty w zwigzku z brakami lub btedami, badz zostaty
opublikowane po raz pierwszy, a dotyczyly okreséw wczesniejszych.

Emitent na Date Dokumentu nie ma zawartej umowy na swiadczenie ustug z Autoryzowanym Doradcg
w zakresie, o ktérym mowa w par. 18 ust. 2 pkt 3-4 Regulaminu ASO, niemniej zawart z Autoryzowanym
Doradcg umowe wsparcia w zakresie wykonywania przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych.
Emitent nie zatrudnia réwniez osoby oddelegowanej tylko i wytgcznie do wypetniania obowigzkdéw
informacyjnych przez Spotke, co wynika ze skali dziatalnosci Spotki — funkcje te petni jednoosobowy
Zarzad.

9. INFORMACIE O EMITENCIE

9.1 Historia Emitenta

Spotka Foto Volt Eko Energia S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia firmy pod nazwg Investment Fund
Managers Sp. z 0.0. aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 5 lutego 2009 roku w Kancelarii
Notarialnej Adama Robaka, Katowice, ul. Uniwersytecka 13, przez notariusza Adama Robaka
(repetytorium A nr 18/2009) jako spétka akcyjna, na czas nieoznaczony. Foto Volt Eko Energia S.A. jest
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000322019.

Spotka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
oparciu o przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. 2020 poz.
1526 ze zm.) i dziata zgodnie z postanowieniami przedmiotowej ustawy. Z chwilg uzyskania statusu
spotki publicznej, tj. od 11 lipca 2013 roku, Emitent dziata réwniez na podstawie regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku kapitatowego.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych na rynku Odnawialnych
Zrédet Energii.

Kapitat zakltadowy Spdtki na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia
informacji finansowej wynosi 2.213.087,40 zt (w catosci optacony).

Akcje serii B, Akcje serii C i Akcje serii D notowane sg na rynku NewConnect od lipca 2013 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta i Grupy Emitenta.
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Tabela. Najwazniejsze wydarzenia w historii Emitenta oraz Grupy Emitenta

Miesigc / Rok

2009

1 lipca 2013

26 lutego 2014

26 maja 2014

15 pazdziernika

2014

11 marca 2015

1 kwietnia 2015

21 stycznia 2016

4 marca 2016

1 czerwca 2016

24 listopada 2016

15 lutego 2017

2 lipca 2019

Wydarzenie

Utworzenie spdtki akcyjnej Investment Fund Managers S.A. w  wyniku
przeksztatcenia ze spotki z 0.0. pod firmg Investment Fund Managers. Spotka
dziatata na rynku posrednictwa finansowego w segmencie funduszy
inwestycyjnych.

Rozpoczecie dziatalnosci przez dom maklerski IFM Global Asset Management Sp.
z 0.0. spotke zalezng Emitenta.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki zaleznej IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. z kwoty 900 tys. zt do kwoty 1,2 min zt

Zawarcie umow pomiedzy podmiotem zaleznym Emitenta, domem maklerskim
IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. a AgioFunds Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktérych przedmiotem bylo rozpoczecie
wspOtpracy zmierzajgcej do utworzenia funduszu inwestycyjnego zamknietego,
administrowania funduszem oraz zarzadzenie portfelem inwestycyjnym funduszu
pod nazwg IFM Globalnych Szans.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. z kwoty 1,2 min zt do kwoty 1,4 min zt

Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze
subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii E, ktére zaoferowano
pracownikom Emitenta oraz pracownikom spétki powigzanej IFM Global Asset
Management Sp. z o0.0.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki zaleznej IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. z kwoty 1,4 min zt do kwoty 1,6 min zt

Zawarcie umowy o wspotpracy z Finexis S.A., w ramach ktérej fundusz Bright Cap
SICAV SA wyznaczyt Emitenta na przedstawiciela Bright Cap SICAV SA (fundusz
parasolowy dla wydzielonych funduszy pod markg IFM) na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Dom maklerski IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. podpisata umowe 0
zarzadzanie portfelami funduszy pod marka IFM.

KNF wpisata subfundusze Bright Cap IFM Global Capital Accumulation (IFM
Globalny Ostroznego Oszczedzania) oraz Bright Cap IFM Global Active Allocation
(IFM Globalny Aktywnego Inwestowania), ktérych dystrybutorem byt Emitent, do
rejestru funduszy zagranicznych. Oba subfundusze zostaty uruchomione pod
parasolem Bright Cap SICAV w Luksemburgu. Z dniem wpisania do ww. rejestru
subfundusze staty sie dostepne dla polskich inwestorow.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki zaleznej IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. z kwoty 1,6 min zt do kwoty 1,7 min zt

Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty w liczbie 3.400 o wartosci nominalnej
500 ztotych kazdy w podmiocie zaleznym, domu maklerskim IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0., ze wzgledu na spadek wartosci aktywdw w zarzadzaniu
spditki zaleznej i pogarszajgce sie wyniki finansowe. Zarzadzanie funduszami pod
markg IFM przejefa firma Finexis S.A

Zarejestrowano w KRS zmiane firmy Spotki na IFM Global Funds S.A.

Emitent przystapit do spétki Foto Volt Eko Sp. z o.0. Sp. kom., jako
komandytariusz. Foto Volt Eko Sp. z 0.0. Sp. kom. dziatata na rynku mikroinstalacji
PV w rejonie Gornego Slaska.
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Miesiagc / Rok

13 stycznia 2020

4 marca 2020

31 marca 2020

12 maja 2020

7 lipca 2020

17 grudnia 2020

17 maja 2021

9 czerwca 2021

14 lipca 2021

22 grudnia 2021

Wydarzenie

IFM Global Funds S.A. staje sie jedynym komandytariuszem Foto Volt Eko Sp. z
0.0. Sp. kom. Warto$¢ umowy wyniosta 600 tys. zt. Emitent uzyskat prawo do
udziatu w zysku w wysokosci 98%. Pozostate 2% udziatu w zysku posiadat
komplementariusz spotki, spotka Foto Volt Eko Spétka z o.o.

Wygasto zezwolenie KNF udzielone Investment Fund Market Sp. z 0.0. na
posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

Wygasta umowa dystrybucyjng miedzy Emitentem a firmg Finexis S.A. na
posrednictwo i nabywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa w funduszach
Bright Cap IFM Global Capital Accumulation Fund oraz Bright Cap IFM Global
Active Allocation Fund.

NWZ Emitenta zdecydowato o zmianie nazwy z IFM Global Funds SA na Foto Volt
Eko Energia SA i zakonczeniu dziatalnosci na rynku posrednictwa finansowego.
Nowy zakres dziatalnosci to wykonywanie instalacji na rynku PV w Polsce.

Zawarcie umowy subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju
i Emitentem w ramach Programu (Program) Rzadowego - Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm. Emitentowi przyznano
subwencje finansowg w kwocie 248.400 zt. Na wniosek Emitenta, decyzjg PFR z
2021 subwencja zostata umorzona, a warto$¢ zwolnienia z obowigzku zwrotu
czesci subwencji finansowej wyniosta 153,9 tys. zt. Warto$¢ subwencji finansowej
pozostajgca do sptaty wyniosta: 94,5 tys. zt.

Zarejestrowano w KRS zmiane nazwy Emitenta na Foto Volt Eko Energia SA i
zakresu jego dziatalnosci.

Utworzenie spétki celowej Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig ("Farma PV 2") w celu rozwoju projektu farmy
fotowoltaicznej.

Emitent zawart warunkowg umowe, na mocy ktérej Emitent nabyt 100% udziatéw
w spotce MG Elektrownie Sp. z 0.0., ktéra posiada umowe dzierzawy 9 ha gruntu
na okres 30 lat wraz z wydang, prawomocng decyzjg o ustaleniu warunkow
zabudowy dla inwestycji polegajacej na budowie farmy fotowoltaicznej o mocy do
6MW wraz z infrastrukturg oraz prawomocng decyzjg o $rodowiskowych
uwarunkowaniach.

Spdtka zalezna Emitenta Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. zawarla
z osobg prywatng umowe dzierzawy 4,19ha gruntu w wojewodztwie dolnoslgskim
w celu zrealizowania inwestycji polegajgcej na budowie farmy fotowoltaicznej
o0 mocy od 1 do 2 MW.

Emitent podpisat umowe, aneksowang 12 pazdziernika 2021 r. na wykonanie
instalacji fotowoltaicznej o mocy min. 629,83 kWp u klienta przemystowego na
dachu hali produkcyjnej. Warto$¢ umowy to 1,75 min zt netto.

Przejecie przez Foto Volt Eko Sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca) spotki UBP Eastern
European Partners Limited (spétka przejmowana) poprzez przeniesienie catego
majatku spdtki przejmowanej na spotke przejmujgcg w zamian za wydanie
jedynemu wspdlnikowi spotki przejmowanej udziatdbw w spbice przejmujacej
(potaczenie przez przejecie). Po pofaczeniu obu spétek, w miejsce UBP Eastern
European Partners Limited (dotychczasowego dominujgcego akcjonariusza
Emitenta), dominujgcym akcjonariuszem Emitenta zostata spotka przejmujaca, tj.
Foto Volt Eko Sp. z o.0.

W wyniku potaczenia ww. spétek kapitat zaktadowy spétki przejmujacej Foto Volt
Eko Sp. z 0.0. zostat ustalony na kwote 10.578.400,00 ztotych. Udziatowcami Foto
Volt Eko Sp. z 0.0. sg Pan Aleksander Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta, oraz Pan
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Miesiagc / Rok Wydarzenie

Jacek Jawien, Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta. Celem ww. potgczenia byto
utatwienie i przyspieszenie dalszego rozwoju Emitenta, w szczegdlnosci w
obszarze developmentu farm fotowoltaicznych, poprzez szersze mozliwosci
uzyskania finansowania, jak rowniez obnizenie kosztéow dziatania grupy
kapitatowej.

Na Date Dokumentu Foto Volt Eko Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej
i w najblizszym czasie nie ma takich planéw. Jest spdtkg powotang do zarzadzania
posiadanymi udziatami. Po sfinalizowaniu przedmiotowej fuzji Foto Volt Eko Sp. z
0.0. ma teoretycznie wieksze mozliwosci uzyskania finansowania, ktére mogtoby
zostaC przeznaczone na przyspieszenie rozwoju Emitenta w zakresie rozwoju
projektdw farm PV, co miesci sie w zakresie zarzadzania posiadanymi udziatami.
Mozliwos¢ takiej struktury finansowania projektow Emitenta nie jest jednak
réwnoznaczna z faktycznymi dziataniami lub planami podjecia dziatan w zakresie
pozyskiwania finansowania, ktére mogtyby zosta¢ podjete przez Foto Volt Eko Sp.
z 0.0., szczegolnie ze do Daty Dokumentu Emitent nie doprowadzit zadnego z
projektdw farm PV do fazy realizacji, w zwigzku z czym finansowanie projektow
nie jest jeszcze wymagane.

Zrdito: Emitent

Do 2017 roku Emitent dziatat pod firmg Investment Fund Managers S.A., ktéra zajmowata sie
posrednictwem w nabywaniu i odkupywaniu otwartych i specjalistycznych otwartych funduszy
inwestycyjnych. W latach 2013-2016 uzyskata faczne przychody w wysokosci 11.489,1 tys. zt, a taczna
strata wyniosta 2.375 tys. zt. W 2017 roku podjeto decyzje o zmianie nazwy Emitenta na IFM Global
Funds S.A., co wynikto z rozpoczecia oferowania przez Emitenta otwartych funduszy inwestycyjnych pod
markg IFM Global Funds i miato na celu uzyskanie lepszej rozpoznawalnos¢ produktéw pod marka
Emitenta. Zakres dziatalnosci nie ulegt zmianie i nadal, w okresie od 2017 do 2020 roku, byto to
posrednictwo w nabywaniu i odkupywaniu otwartych i specjalistycznych otwartych funduszy
inwestycyjnych. W okresie tym (lata 2017-2019) Spdtka uzyskata tgczne przychody w wysokosci 4.282,3
tys. zt, a fgczna strata wyniosta 1.513,5 tys. zt. W 2020 r., ze wzgledu na zamkniecie funduszy pod
marka IFM oraz w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia KNF z 2004 r. na posrednictwo w nabywaniu i
odkupywaniu otwartych i specjalistycznych otwartych funduszy inwestycyjnych Emitent zmienit
przedmiot dziatalnosci na branze odnawialnych Zrédet energii oraz firme Spétki na Foto Volt Eko Energia
S.A. W okresie tym (lata 2020-2021) Spédtka uzyskata taczne przychody w wysokosci 4.939,9 tys. zt, a
tgczny zysk netto wyniost 521,3 tys. zt.

Tabela. Zmiany | Data Przyczyny Okolicznosci Skutki

nazw firmy | zmiany

Emitenta Nazwa

INVESTMENT FUND -

MANAGERS SA

IFM GLOBAL FUNDS 15.02.2017 | Wprowadzenie nowej Spotka zmienita firme w | Lepsza

SA linii produktowej pod celu lepszej rozpoznawalnosc¢

marka IFM identyfikacji swojej produktéw pod firma

nowej linii produktowej | Emitenta
tj. funduszy otwartych
pod firmg IFM Global
Funds

FOTO VOLT EKO 7.07.2020 Zmiana branzy Emitent zmienit branze | Identyfikacja nazwy z

ENERGIA SA dziatania Emitenta z finansowej na nowg branza
odnawialnych zrodet dziatalnosci Emitenta
energii
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Tabela. Opis dziatlalnosci prowadzonej w ramach zmienianych nazw firmy Emitenta

Nazwa Opis dziatalnosci

INVESTMENT FUND MANAGERS SA Posrednictwo w sprzedazy i odkupywaniu otwartych i specjalistycznych,
otwartych funduszy inwestycyjnych

IFM GLOBAL FUNDS SA Posrednictwo w sprzedazy i odkupywaniu otwartych i specjalistycznych,
otwartych funduszy inwestycyjnych, ze szczegdinym uwzglednieniem
funduszy pod firmg IFM Global Funds

Doradztwo, projektowanie, sprzedaz i montaz oraz serwis instalacji
fotowoltaicznych do 50kW (mikroinstalacje PV) i w przedziale 50-
1000kW ($rednie instalacje PV)

FOTO VOLT EKO ENERGIA SA

Tabela. Wyniki finansowe osiggane w okresach wyznaczonych zmiang nazwy firmy i

prowadzonej dziatalnosci

Okres INVESTMENT FUND IFM GLOBAL FUNDS SA | FOTO VOLT EKO ENERGIA
MANAGERS SA w tys. PLN SA
w tys. PLN w tys. PLN
Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto
2013 3598,3 - 655,6
2014 3981,6 518,9
2015 3447,3 -208,7
2016 461,9 -2029,6
2017 1490,1 12,3
2018 1588,1 21,6
2019 1204,1 -1547,4
2020 1973,6 22,3
2021 2966,3 499,0

Tabela. Opis zmian w akcjonariacie i organach Spétki

Aleksander Jawien ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu Emitenta
z dniem 1 lipca 2014 roku.

Rada Nadzorcza Emitenta, w dniu 24 czerwca 2014 roku, powofata w sktad
Zarzadu Emitenta Izabele Piecuch-Jawien powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu
na kadencje z dniem 1 lipca 2014 roku.

24 czerwca 2014

tukasz Krause ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z
dniem 31 grudnia 2016 roku.

Jacek Jawien ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z
dniem 31 grudnia 2016 roku.

8 grudnia 2016

Rada Nadzorcza Emitenta powotata Aleksandra Jawien na funkcje Prezesa Zarzadu
Emitenta. Dotychczasowy Prezes Zarzadu, Izabela Piecuch-Jawien, zostata
powotana na funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

23 listopada 2016

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty o powotaniu na

> stycznia 2017 Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta Jacka Mitrockiego oraz Janusza Wylag.
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Artur Chabowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z

28 lawietnia 2017 4riem 28 kwietnia 2017 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o powotaniu na

28 sierpnia 2017 Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta Piotra Dominik.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, wobec uptywu kadencji cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta, podjeto uchwate o powotaniu na Cztonkéw Rady Nadzorczej
nowej wspolnej kadencji: Wiolette Buczek, Joanne Smolifiska, Izabele Piecuch-
Jawien, Janusza Wylag, Jacka Jawien.

29 maja 2019

Rada Nadzorcza Emitenta, wobec uptywu wspdinej 5-letniej kadencji cztonkéw
30 maja 2019 | Zarzadu Emitenta, podjefa uchwate o powotaniu Aleksandra Jawien na Prezesa
Zarzadu.

9.2 Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta

9.2.1 Zarys dziatalnosci Emitenta

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na rynku OZE (odnawialnych zrédet energii) w segmencie
fotowoltaiki. Dziatalno$¢ Emitenta polega obecnie gtéwnie na realizacji mikroinstalacji PV (do 50kW)
oraz instalacji $redniej wielkosci (50-1000 kW). W ramach realizacji projektéw mikroinstalacji Emitent
prowadzi dziatalno$¢ handlowg i ustugowag (zakup paneli fotowoltaicznych w hurtowniach oraz ich
sprzedaz i montaz na rzecz klientéw indywidualnych oraz biznesowych). DziatalnoS¢ oparta jest o zasoby
wiasne (4 osoby zatrudnione na umowy o prace — dwoch dyrektorow zarzadzajgcych, jeden dyrektor
techniczny oraz jeden menedzer ekip montazowych) oraz zewnetrzne (monterzy, posiadajacy ponad 20-
letnie doswiadczenie w pracach elektrycznych na wysokosciach oraz uprawniania elektryczne i
certyfikaty Urzedy Dozoru Technicznej w zakresie Odnawialnych Zrédet Energii, pracujgcy wylacznie dla
Emitenta na zasadach rozliczen B2B). Emitent zapewnia narzedzia oraz Srodki transportu niezbedne do
realizacji instalacji. Liczba realizowanych projektéw pozwala na hurtowe zakupy sprzetu, co obniza
jednostkowy koszt zamontowanego kW i przektada sie na konkurencyjny poziom cen oferowanych ustug
w stosunku do matych podmiotéw dziatajacych na rynku fotowoltaicznym.

Gtownymi dostawcami komponentdw stosowanych przez Emitenta w mikroinstalacjach sg polskie
hurtownie. Emitent, w zaleznosSci od potrzeb klienta, stosuje panele oraz komponenty producentéw
chinskich, niemieckich, austriackich oraz polskich.

Dodatkowo Emitent posiada trzy spétki zalezne:

e Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 1 Sp. z 0.0. (98% udziat w kapitale zaktadowym)

e Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 2 Sp. z 0.0. (100% udziat w kapitale zaktadowym)

e Foto Volt Eko Energia S.A. Farma PV 3 Sp. z 0.0. (100% udziat w kapitale zaktadowym)
Ww. spotki to podmioty zarejestrowane w celu realizacji projektow farm PV przez Emitenta.
Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 1 Sp. z 0.0.

Spotka prowadzi projekt farmy fotowoltaicznej o mocy pow. 2 MWp w Strzelcach, gm. Dobroszyce, woj.
dolnoslgskie. Projekt na etapie po uzyskaniu zgody $rodowiskowej, a przed ztozeniem wniosku o warunki
zabudowy. Do uzyskania warunki przytgczenia i pozwolenie na budowe. Spotka posiada umowe
dzierzawy 4 ha gruntu rolnego.

Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 2 Sp. z o.0.

Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci.
Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 3 Sp. z 0.0.

Spétka prowadzi projekt farmy fotowoltaicznej o mocy pow. 2 MWp w Bierzwnicy, gm. Swidwin, woj.
zachodniopomorskie. Projekt jest na etapie uzyskiwania warunkow przytaczenia dla farmy
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fotowoltaicznej o mocy pow. 2 MWp. Nastepny etap to uzyskanie pozwolenia na budowe. Spoétka
posiada umowe dzierzawy 9 ha gruntu rolnego.

Dziatalno$¢ Emitenta jest uzalezniona stymulowana jest przez wiele czynnikdw o charakterze makro
i mikroekonomicznym. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢:

1)

2)

3)

4)

),

Poziom i trendy cen energii elektrycznej i alternatywnych zrédet energii

Poziom, nasilenie oraz oczekiwania co do zmian zasad wszelkich rzadowych i unijnych
programow dotacyjnych, dofinansowujgcych prosumentdéw w zakresie mikroinstalacji PV (m.in.
program Moj Prad)

Poziom, nasilenie oraz oczekiwania co do zmian zasad gminnych programéw dofinansowujgcych
inwestycje w fotowoltaike

Trendy, w tym przepisy prawne oraz nasilenie konkurencji, w segmencie mikro i Srednich
instalacji PV, realizowanych na rzecz klientéw indywidualnych oraz biznesowych

Popyt na projekty farm fotowoltaicznych, zgtaszany miedzy innymi przez podmioty zagraniczne
oraz duze koncerny energetyczne

Emitent identyfikuje nastepujgce przewagi konkurencyjne:

krétkie terminy realizacji i wykonawstwa mikroinstalacji
zdobywanie eksperckiej wiedzy na rynku wiekszych instalacji PV

duza elastyczno$¢ dziatania i odpowiadania na potrzeby klientéw, wynikajaca ze stosunkowo
niewielkiej skali dziatalnosci

rozpoznawalno$¢ marki na lokalnym rynku

Strategia rozwoju

Emitent planuje kontynuacje rozwoju dziatalno$ci w segmencie OZE. Gtéwne zatozenia strategii rozwoju
zostaty nakreslone ponizej:

koncentracja Emitenta na pozyskiwaniu projektdw polegajgcych na realizacji $rednich instalacji
PV (10-1000 kWp). Celem Emitenta jest realizowanie kilku podobnych instalacji rocznie. Popyt
na ten rodzaj instalacji pochodzi od 0séb prawnych i bezposrednio skorelowany jest z rosngcymi
cenami energii

kontynuacja dziatalnoéci w segmencie mikroinstalacji, obserwacja rynku po zmianach
dotyczacych systemu opustdéw, mniej korzystnego dla prosumentéw w poréwnaniu z obecnie
obowigzujgcym (Q2° 22); wnikliwa obserwacja kierunku rozwoju rynku oraz rozwoju programéw
dofinansowan, w tym kluczowego Programu Priorytetowego ,Mdj Prad” oraz natezenia
konkurencji w zakresie ekip monterskich

intensywny rozwdj segmentu farm fotowoltaicznych o mocach wyzszych od 1MW. Emitent
planuje finansowanie tych projektéw ze $rodkéw wiasnych oraz obcych, w tym programéw
NFOSIGW. Rozwdj tego segmentu w zatozeniu ma opierac sie o tworzenie spétek SPV. Emitent
w perspektywie 5 letniej planuje zapewnic sobie nieruchomosci do realizacji farm PV o mocy
min. 25 MWp. Emitent szacuje, ze na tych nieruchomosciach jest mozliwo$¢ realizacji kilkunastu
projektow, z czego czes$¢ zostanie sprzedana po uzyskaniu warunkow przytaczenia, a $rodki ze
sprzedazy takich projektéw postuzg jak wktad wiasny do finansowania farm wiasnych.

Struktura przychodow

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture przychodow skonsolidowanych Grupy Emitenta w ujeciu
segmentowym oraz geograficznym.

Tabela: Struktura przychodéw w podziale na segmenty dziatalnosci
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2019 2020 2021
Posrednictwo finansowe 1.204.066,8 87.684,13 0,00
Ustugi fotowoltaiczne 0 1.856.762,31 2 964 452,56
Pozostate ustugi doradcze 0 9.584,81 0
Sprzedaz detaliczna towarow 0 19.542,47 1.837,24
Suma 1.204.066,8 1.973.573,72 2966 289,80

Zrédto: Emitent

Na Date Dokumentu Informacyjnego przedmiotem dziatalnosci prowadzonym przez Emitenta jest
$wiadczenie ustug oraz prowadzenie dziatalnosci handlowej w zakresie realizacji mikroinstalacji PV (do
50 kW) oraz instalacji sredniej wielkosci (50-1000 kW). Jest to gtéwne Zrédto przychoddw Emitenta.
Ponadto Emitent zarzadza projektami elektrowni fotowoltaicznych. Na Date Dokumentu Informacyjnego
Emitent posiada 3 spotki zalezne, powotane do realizacji projektow budowy elektrowni fotowoltaicznych
(zakup nieruchomosci gruntowej, uzyskiwanie pozwolen i projektowanie, budowa instalacji, biezgce
zarzadzanie projektem, komercjalizacja projektu). Zadna z 3 spétek zaleznych nie generuje przychodéw,
projekty znajduja sie w fazie przygotowania inwestycji.

Dziatalnos¢ w zakresie posrednictwa finansowego zostata zaprzestana w 2020 roku.

Przychody wykazane w tabeli powyzej dla dziatalno$ci podstawowej (OZE) w roku 2021 obejmowaty
przychody uzyskane tylko przez Emitenta, spétki z Grupy Kapitatowej nie wygenerowaty w tym okresie
przychoddw. W roku 2020 cze$¢ przychoddw z tego tytutu zostata wygenerowana przez spotke zalezng
Foto Volt Eko Energia SA Farma PV 1 Sp. z o.0. s.k., ktérej dziatalno$¢ operacyjna (wykonawstwo
instalacji fotowoltaicznych na rynku $laskim o mocach jednostkowych od 4 kWp do kilkudziesieciu kWp)
zostata w II kwartale 2020 roku przejeta przez Emitenta, a spotka zostat przeksztatcona w spétke
projektowa SPV pod nazwg Foto Volt Eko Energia Farma PV 1 Sp. z 0.0. i od tego momentu nie generuje
przychodéw z dziatalnosci. W 2020 roku przychody jednostkowe Emitenta ze $wiadczenia ustug
fotowoltaicznych wyniosty 1,2 min zt (61% przychoddw skonsolidowanych z tego tytutu).

Tabela: Struktura przychodéw w ujeciu geograficznym

2019 2020 2021
Kraj 169.278,61 1.922.669,63 2 966 289,80
Zagranica 1.034.788,19 50.904,09 0,00
Suma 1.204.066,8 1.973.573,72 2 966 289,80

Zrédto: Emitent

9.2.2 Otoczenie rynkowe Emitenta

Spotka dziata na rynku OZE, w segmencie fotowoltaiki. Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta ma charakter
handlowy i ustugowy.

Rynek instalacji OZE jest mocno konkurencyjny. Dziata na nim wiele globalnych koncernéw, ktére
zdominowaly rynek instalacji oraz bardzo duza ilos¢ firm lokalnych, ktérych liczba moze rosng¢. Emitent
na tym tle jest podmiotem matym.

Spotka korzysta z boomu na rynku paneli fotowoltaicznych w sposéb bezposredni — jako instalator
systeméw fotowoltaicznych dla oséb fizycznych oraz firm. Rynek producenta paneli fotowoltaicznych
zdominowany jest gtéwnie przez duze podmioty chifiskie. Rynek ustug monterskich w Polsce jest z kolei
mocno rozdrobniony.

Wedtug najnowszych raportéw europejski rynek energii stonecznej wzrést w 2020 roku o 11%,
zwiekszajac moc instalacji do 18,7 GW, z czego zainstalowane moce w Niemczech wzrosty 0 4,8 GW, a
w Polsce 0 2,4 GW. Skumulowana zainstalowana moc w Europie osiggneta 137,2 GW. Wedtug danych
Polskich Sieci Elektroenergetycznych moc zainstalowana w fotowoltaice na koniec 2020 roku wyniosta
3935,74 MW, co oznacza wzrost o 2 463 MW rok do roku. Moc zainstalowana w fotowoltaice wzrosta w
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ciggu roku o 200%. Na koniec listopada 2021 r. moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce wyniosta 7122
MW. Oznacza to wzrost 0 92,3% w stosunku do listopada 2020 r. Powstato 48 160 sztuk nowych
instalacji PV o fgcznej mocy 421,5 MW, co stanowito prawie wszystkie nowe instalacje OZE (48 171
sztuk). Przecietna moc nowej instalacji fotowoltaicznej powstatej w listopadzie 2021 r. to 8,7 kW.

Pomimo panujgcej pandemii krajowy rynek instalacji fotowoltaicznych to wcigz najdynamiczniej
rozwijajgcy sie sektor odnawialnych zrédet energii w Polsce — w 2020 roku zanotowat kolejny rekord w
przyroscie nowych mocy. W 2020 roku moce przytaczonych instalacji fotowoltaicznych wyniosty w Polsce
w zaleznosci od zrodta 2,2 -2,4 GW (dwukrotnie wiecej niz w roku 2019), co uplasowato Polske pod tym
wzgledem na czwartym miejscu w Unii Europejskiej. Na koniec 2020 roku w Polsce pracowato 466 tys.
mikroinstalacji, czyli co dwunasty polski budynek wyposazony jest w mikroinstalacje.

Projekt Polityki Energetycznej Polski do 2040 r. z dnia 08.09.2020 r. przewiduje, ze nastgpi istotny
wzrost mocy zainstalowanych w fotowoltaice ok. 5-7 GW w 2030 roku. i ok. 10-16 GW w 2040 roku.
Wedtug wyliczen firmy analitycznej GlobalData, Polska osiggnie cel w obszarze fotowoltaiki zatozony w
Polityce Energetycznej Polski do 2040 roku o wiele wczesniej. Niektére szacunki méwig o
zainstalowanych mocach wytworczych 14,5 GW juz w 2030 roku. Prosumenci bedg zajmowali znaczna
pozycje na rynku energetyki stonecznej w Polsce. Znaczna cze$¢ potencjatu w zakresie technologii
solarnych wystepuje w matych instalacjach dachowych. Liczba prosumentéw w 2030 r. wzrosnie do 1
min. Rola energetyki stonecznej w miksie energetycznym Polski bedzie rosna¢ z roku na rok. W 2020
roku obejmowata 8,1% mocy wytworczych. z czego 14,5 GW w fotowoltaice. W strategii energetycznej
Polski (PEP 2040) zatozono wzrost mocy do ok. 5-7 GW w 2030 r. oraz 10-16 GW w 2040 r. Warto
przypomnie¢, ze juz w lutym 2021 r. odnotowano poziom ponad 4,2 GW.

Gtownymi konkurentami Spdtki na rynku instalacyjnym sg Columbus, Hymon oraz rozdrobniona
konkurencja lokalna.

9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariatu Emitenta zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Tabela. Struktura akcjonariatu Emitenta na Date Dokumentu Informacyjnego

Udziat w ‘;‘;ﬂf:e‘;’
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Llczl’)a liczbie
zakladowym gtosow ,
(%) gtosow
(%)
Foto Volt Eko sp. z 0.0.* 16.750.000 75,69 16.750.000 75,69
Aleksander Jawien 110.000 0,5 110.000 0,5
Pozostali 5.270.874 23,81 5.270.874 23,81
Suma 22.130.874 100,00 22.130.874 100,00

*Aleksander Jawieri posiada 50% udziatow w Foto Volt Eko sp. z o.o.
Zrédio: Emitent

Kazda Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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10. INFORMACIJE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ
WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYINYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO
WGLADU

10.1 Informacja na temat kapitatu zakladowego

Na Date Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy wynosi 8.518.400,00 zt.
Kapitat zakltadowy dzieli sie na:

-~ 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,10
zZtotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 5.500.000;

-~ 11.250.000 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesiat tysiecy) zwyktych akgji na okaziciela serii
A2 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 5.500.001
do 16.750.000;

— 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 4.900.000;

— 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcje na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;

— 265.000 (dwiescie szescdziesiat piec tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej
0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001 do 0.265.000;

— 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000.

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Kapitat zakladowy Emitenta zostat optacony
w catosci.

Tabela. Struktura kapitatu zakladowego Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogolne;

Seria akcji Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba gtosow Iiczbizeozl)oséw
Al 5 500 000 24,85 5 500 000 24,85
A2 11 250 000 50,83 11 250 000 50,83
B 4 900 000 22,14 4 900 000 22,14
C 15 874 0,07 15 874 0,07
D 265 000 1,20 265 000 1,20
E 200 000 0,90 200 000 0,90
Suma 22 130 874 100,00 22 130 874 100,00

Zrédto: Emitent

10.2 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego uproszczonego, czy tez nie, a jesli
nie — wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Emitent oSwiadcza, iz jego zdaniem aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia biezgcych potrzeb

Emitenta, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
uproszczonego.
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10.3 Informacja o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz terminie
wygasniecia praw podmiotowych uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa uprawniajgcych do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego w chwili obecnej nie istniejg zadne podstawy do
przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien przez
obligatariuszy.

Na Date Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie emitowat takze warrantdéw subskrypcyjnych ani nie
dokonat warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

10.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore moze by¢
podwyzszony kapitat zakladowy Emitenta w granicach kapitatu docelowego

Zawarte w Statucie Emitenta upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego wygasto. Obecnie Zarzad nie jest upowazniony do dokonania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

10.5 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne sg dostepne na stronie internetowej Emitenta:
http://ri.fotovolt.pl.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia podawane sg do publicznej wiadomosci za posrednictwem raportow
biezacych (ESPI i EBI), publikowanych na stronie internetowej Emitenta: http://ri.fotovolt.pl oraz na
stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg rowniez historyczne informacje dotyczace
Emitenta, w tym sprawozdania finansowe Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen.

10.6 Sprawozdanie finansowe

Ostatnie sporzadzone przez Emitenta jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
2021 roku zostato opublikowane przez Emitenta, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa na
nastepujacych stronach internetowych:

— Emitenta: http://ri.fotovolt.pl — w zaktadce ,Relacje Inwestorskie” — ,Raporty”

— Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl

10.7 Opodatkowanie

Emitent wskazuje, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa
podatkowego, ktorym podlega Emitent mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papierow
wartosciowych, w tym z tytutu udzialu w zyskach Emitenta. Wszystkim inwestorom zaleca sie
skorzystanie w indywidualnych przypadkach z porad doradcdw podatkowych, finansowych i prawnych
lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wiasciwych w tym
zakresie.
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Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych — informacje ogdine

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catoéci swoich dochodow
(przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw. Przy czym za osobe majgcg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktéra:

— posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych) lub

— przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw (przychoddéw)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

W odniesieniu do dochoddéw uzyskiwanych z posiadania lub obrotu akcjami mozna wyrdzni¢ dwa
zasadnicze zrodta powstania dochodu — tj. dywidendy i inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych (m.in. przychody z umorzenia udziatéw (akcji) lub ze zmniejszenia ich wartosci, wartos¢
majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spétki) oraz przychody z odptatnego zbycia akgji.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach osdéb prawnych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, od uzyskanych dochoddéw (przychodéw) z dywidend i innych
przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek
dochodowy. Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od osdb fizycznych stosuje sie z
uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochoddow (przychoddw) z tytutu naleznosci, o ktdrych
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek ptatnik pobiera wedlug stawki
okreslonej powyzej od tgcznej wartosci dochodow (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikdw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W takim przypadku,
zgodnie z art. 45 ust. 3c Ustawy o PIT, podatnicy, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, s3
obowigzani wykaza¢ kwoty dochoddw (przychoddw) okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od
ktorych podatek zostat pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu podatkowym, o ktdrym mowa w
art. 45 ust. 1 lub 1a Ustawy o PIT.

Stosownie do art. 30a ust. 6 Ustawy o PIT zryczattowany podatek, o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt
4 Ustawy o PIT, pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24
ust. 5 pkt 14, ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Dochoddw (przychoddw), o ktérych mowa w art. 30a ust.
1 Ustawy o PIT, nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy
o PIT.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, co do zasady Spdtka ma obowigzek pobieraé zryczattowany podatek
dochodowy od dokonywanych wyptat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub
wartosci pienieznych z tytutu okre$lonego w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT. Zgodnie przy tym z art.
41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddw), o ktdrych
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4, w zakresie dywidendy oraz dochoddéw (przychodéw) okreslonych w art.
24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow
wartosciowych dla podatnikdw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdéw. Powyzsze stosuje
sie takze do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad,
jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.
Stosownie do art. 41 ust. 10 Ustawy o PIT, w zakresie papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach
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zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego, o ktdrym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4
Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochoddw (przychoddw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1,
3 lub 6 Ustawy o PIT sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci
z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotéw wskazanych w
art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktdrym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Poczgwszy od 1 stycznia 2022 roku zgodnie z dodanym art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach,
o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d, podmioty dokonujace wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkdéw
papierow wartosciowych albo rachunkéw zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom
prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w
rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, co
najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujgce te informacje sa obowigzane do
jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystgpienia zmiany okolicznosci objetych ta
informacja.

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, Jezeli tagczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powigzanego
wyptat (Swiadczen) lub postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutow
okreSlonych w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a przekracza w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajacego te naleznosci tgcznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego
podatnika, ptatnik jest obowigzany pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy, stosujgc stawki
podatku okresSlone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 z, z
pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegolnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania. Przepisu zdania pierwszego nie stosuje
sie do wyptat (Swiadczen) lub postawionych do dyspozycji podatnikéw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1,
pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutow okreSlonych w art. 30a ust. 1 pkt 4. Jezeli wyptaty
naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktorej
mowa w art. 41 ust. 12 Ustawy o PIT, wyptacone naleznosci przelicza sie na zlote wedtug kursu
$redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Przepis stosuje sie odpowiednio do postawionych do dyspozyciji
pieniedzy lub wartosci pienieznych.

Jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci tgcznej kwoty dokonanych podatnikowi wyptat (Swiadczen) lub
postawionych podatnikowi do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutdéw okreslonych w
art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, o ktdrej mowa w art.
41 ust. 12 Ustawy o PIT. Przepisu art. 41 ust. 12 nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oSwiadczenie, ze:

— posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

—  po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, nie posiada wiedzy
uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajace mozliwos¢ zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktorym mowa powyzej, sklada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, podajac petniong przez siebie funkcje. W przypadku, gdy jednostkg kieruje organ
wieloosobowy — oéwiadczenie to sktada wyznaczona osoba wchodzaca w sktad tego organu. Nie jest
dopuszczalne ztozenie o$wiadczenia przez petnomocnika. O$wiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu
dokonania wypfaty ($wiadczenia) lub postawienia do dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z
tytutdw okreslonych art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT.

Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia akcji przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, od dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych, w tym z realizacji praw wynikajgcych z tych
instrumentow, z odptatnego zbycia udziatdow (akcji) oraz z tytutu objecia udziatéw (akgcji) w zamian za
wktad niepieniezny podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.
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Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g Ustawy o
PIT, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o PIT, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o PIT,

— rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papierow
wartoséciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o Ofercie, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o PIT,

-~ rdznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z odptatnego zbycia udziatéw (akgji) albo udziatow
w spotdzielni a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art.
23 ust. 1 pkt 38 i 38c Ustawy o PIT,

—  rdznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 Ustawy o PIT a kosztami
uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o PIT,

— rdznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatdw (akcji) spotki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osoba fizyczng w jednoosobowa
spotke kapitatowg a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 14

osiggnieta w roku podatkowym.

Przepis art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku
zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celdw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Przepisu art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie udziatéw (akcji), papieréow
wartosciowych i pochodnych instrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku opodatkowanie nastepuje na
zasadach wilasciwych dla opodatkowania dochoddéw (przychodéw) z dziatalnosci gospodarczej.

Dochoddw, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi
na zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o PIT.

Jezeli podatnik, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osigga dochody, o ktérych mowa w art.
30b ust. 1 Ustawy o PIT, zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami,
dochody te fgczy sie i od podatku obliczonego od tgcznej sumy dochoddw odlicza sie kwote rowna
podatkowi dochodowemu zaptaconemu za granica. Odliczenie to nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci
podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany
za granica.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 Ustawy o PIT, po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest
obowigzany w zeznaniu, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1la pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym réwniez dochody,
o ktorych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o PIT, dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji)
oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spdtce w zamian za wktad niepieniezny i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy. Do dochoddw, o ktdérych mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT, przepis art. 30a ust. 3
Ustawy o PIT stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 45 ust. 1la Ustawy o PIT, w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku
nastepujgcego po roku podatkowym podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym odrebne
zeznania, wedtug ustalonych wzordéw, o wysokosSci osiggnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitatdw opodatkowanych na zasadach okre$lonych w art. 30b Ustawy o PIT.
Zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 2 Ustawy o PIT, przed uptywem terminu okreslonego na ztozenie zeznania
podatnicy sa obowigzani wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajgcy z zeznania, o ktorym mowa w
art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT. Poczgwszy od 1 stycznia 2022 roku powyzsze zasady ulegajg zmianie
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w ten sposdb, ze przed uptywem terminu okreslonego na ztozenie zeznania podatnicy sg obowigzani
wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wynikajacy z zeznania, o ktdrym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1
Ustawy o PIT, albo réznice pomiedzy podatkiem naleznym wynikajgcym z zeznania, o ktdrym mowa w
ust. 1a pkt 1, a sumg zaptaconych za dany rok zaliczek.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej
w wysokos$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia daniny solidarnosciowej stanowi
nadwyzka ponad 1 000 000 zt sumy dochoddéw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych
w art. 27 ust. 1, 9 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o PIT po ich pomniejszeniu o:

—  kwoty sktadek, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT,
—  kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT
odliczone od tych dochodow.

Przy ustalaniu wysokosci podstawy obliczenia daniny solidarnosciowej w roku kalendarzowym, o
ktérym mowa powyzej, uwzglednia sie dochody i kwoty pomniejszajgce te dochody zgodnie z art. 30h
ust. 2 Ustawy o PIT wykazywane w:

— rocznym obliczeniu podatku, o ktorym mowa w art. 34 ust. 7 Ustawy o PIT, jezeli podatek
wynikajacy z tego rozliczenia jest podatkiem naleznym,

— zeznaniach wymienionych w art. 45 ust. 1, ust. 1a pkt 1 i 2 oraz ust. 1aa Ustawy o PIT

ktorych termin ztozenia uptywa w okresie od dnia nastepujacego po dniu uptywu terminu na ztozenie
deklaracji o wysokosci daniny solidarnosciowej w roku poprzedzajgcym ten rok kalendarzowy do dnia
uptywu terminu, o ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 30h ust. 4 Ustawy o PIT, osoby fizyczne, o ktdrych mowa w art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT,
sg obowigzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje o wysokosci daniny solidarnosciowej, wedtug
udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢
danine solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw osdéb fizycznych

Zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT, podatek od dochodéw z niezrealizowanych zyskédw wynosi:
— 19% podstawy opodatkowania - gdy ustalana jest warto$¢ podatkowa sktadnika majatku;

— 3% podstawy opodatkowania - gdy nie ustala sie wartosci podatkowej sktadnika majatku.

Zgodnie z art. 30da ust. 2 Ustawy o PIT, opodatkowaniu podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych
zyskéw podlega:

— przeniesienie skladnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego
Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku,
przy czym przenoszony sktadnik majgtku pozostaje wtasnoscig tego samego podmiotu;

— zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajagcego w Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, w wyniku ktdrej Rzeczpospolita Polska traci prawo
do opodatkowania dochodéw ze zbycia sktadnika majatku bedgacego wiasnoscig tego podatnika, w
zwigzku z przeniesieniem jego miejsca zamieszkania do innego panstwa.

W przypadku sktadnika majatku niezwigzanego z dziatalnoscig gospodarczg opodatkowaniu podatkiem
od dochoddw z niezrealizowanych zyskow w przypadku, o ktdrym mowa w art. 30da ust. 2 pkt 2 Ustawy
o PIT, podlegajg tylko skfadniki majgtku stanowigce: ogdt praw i obowigzkdw w spétce niebedacej osobg
prawng, udziaty w spotce, akcje i inne papiery wartosciowe, pochodne instrumenty finansowe oraz tytuty
uczestnictwa w funduszach kapitatowych, zwane dalej "majatkiem osobistym”, jezeli podatnik ma
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez tgcznie co najmniej pie€ lat w
dziesiecioletnim okresie poprzedzajgcym dzien zmiany rezydencji podatkowej.

Przeniesienie sktadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ktorym mowa w art. 30da
ust. 2 pkt 1 Ustawy o PIT, obejmuje w szczegdlnosci sytuacje, w ktorej:
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— podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, przenosi do swojego zagranicznego zaktadu
skfadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalnoscig gospodarczg prowadzong na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

— podatnik, o ktéorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT, przenosi do panstwa swojej rezydencji
podatkowej lub do innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktorym prowadzi dziatalnosc
gospodarczg poprzez zagraniczny zaklad, sktadnik majatku dotychczas zwigzany z dziatalnoscig
gospodarczg prowadzong na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez zagraniczny zaktad;

— podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o PIT przenosi do innego panstwa catos¢ albo
cze$¢ dziatalnoSci gospodarczej prowadzonej dotychczas poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakiad.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskdw w wyniku zmiany rezydenciji
podatkowej, nie dotyczy sktadnikow maijatku, ktdére po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg
Zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry
zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej
na dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajacy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad
jego warto$¢ podatkowag. Wartos¢ rynkowag sktadnikéw majatku podatnika objetych matzenska
wspolnoscig majgtkowa okresla sie u kazdego z matzonkdw w wysokosci potowy wartosci rynkowej tych
skfadnikéw majatku.

Warto$¢ podatkowg skifadnika majatku stanowi wartos¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania
przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania
przychoddw, gdyby sktadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Nie ustala sie wartosci podatkowej
skfadnika majatku w przypadku, gdy zgodnie z odrebnymi przepisami, do celéw opodatkowania
podatkiem dochodowym nie uwzglednia sie kosztéw uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia tego
skfadnika majatku.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskdw stanowi suma dochodow
z niezrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegdinych skifadnikow majatku. W przypadku
przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochdd z niezrealizowanych zyskéw
dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktdrym mowa w art. 3
ust. 1 Ustawy o PIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatkowaniu podatkiem réwnowaznym do podatku od
dochoddw z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te taczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od
tacznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote réwng podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota
odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia,
ktéra proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany w obcym panstwie.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym taczna
wartos¢ rynkowa przenoszonych sktadnikdw majgtku przekroczyta kwote 4 000 000 zt, oraz w tym
terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli po miesigcu, w ktérym faczna warto$¢ rynkowa przenoszonych
sktadnikow majatku przekroczyta kwote 4 000 000 zl, przenoszone sg kolejne sktadniki majatku,
podatnicy obowigzani sg sktada¢ deklaracje do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym
przenoszone sg skfadniki, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny.

Przepiséw art. 30da nie stosuje sie, jezeli tgczna warto$¢ rynkowa przenoszonych skfadnikdw majatku
nie przekracza kwoty 4 000 000 zt. W przypadku matzonkéw, o ktérych mowa w art. 30da ust. 9 Ustawy
o PIT, limit wartosci rynkowej sktadnika majatku dotyczy tacznie obojga matzonkéw.

Zgodnie z art. 30dc ust. 1 Ustawy o PIT, opodatkowania podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych
zyskow nie stosuje sie do sktadnika majagtku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesiecy, gdy:

—  przeniesienie tego sktadnika majgtku zwigzane jest bezposrednio z politykg zarzadzania ptynnoscig
przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego
panstwa;
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— przeniesienie papierow wartosciowych lub innych skfadnikdéw majgtku nastepuje na podstawie
umowy przewtaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, podatnik obowigzany jest zadeklarowac¢ w zeznaniu, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1 i ust. 1a pkt 2 Ustawy o PIT, warto$¢ rynkowg sktadnikow majatku tymczasowo
przeniesionych w roku podatkowym, za ktory jest sktadane zeznanie, oraz przewidywany termin
przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania
skfadniki te pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z art. 30dc ust. 3 Ustawy o
PIT, jezeli przed uptywem 12 miesiecy, liczonych od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym skitadnik majatku zostat przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotka
niebedaca osobg prawng, ktdra przenosita skladnik majatku, zostata przejeta przez spétke albo podatnik
przeksztatcit forme prowadzonej dziatalnosci w jednoosobowg spotke kapitatowa, wartos¢ rynkowa
sktadnika majatku, zadeklarowanego uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu zgodnie z art. 30da ust. 1 Ustawy o PIT. W przypadku,
o ktérym mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego
deklaracje o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw w terminie 7 dni od dnia przejecia lub
przeksztatcenia oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. Jezeli wartos¢ sktadnika majatku, o ktdrym
mowa w art. 30dc ust. 3 Ustawy o PIT, oraz warto$¢ sktadnikow majatku, o ktdérych mowa w art. 30db
ust. 1 Ustawy o PIT, przekracza tacznie kwote 4 000 000 zt, w deklaracji podatnik obowigzany jest
wykazac do opodatkowania wszystkie przeniesione sktadniki majatku.

Zgodnie z art. 30dd ust. 1 Ustawy o PIT, zwalnia sie od podatku od dochoddw z niezrealizowanych
zZyskow:

- sktadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy o dziatalnosci pozytku publicznego
organizacjom roéwnowaznym do organizacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy,
okreslonym w przepisach regulujgcych dziatalno$¢ pozytku publicznego, obowigzujgcych w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, prowadzacym dziatalnos¢ pozytku publicznego w sferze
zadan publicznych, realizujgcym te cele - w przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w
zysku lub majatku tej organizacji;

— sktadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikow, bezposrednio zwigzane z
wykonywang pracg, niestanowigce aktywow trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 21 i art. 24 Ustawy o PIT, nie majg
zastosowania do podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw.

Zgodnie z art. 30dh ust. 1 Ustawy o PIT, w przypadku, gdy przenoszgcym skfadnik majatku jest spotka
niebedaca osobg prawna, przepisy art. 30da-30dg Ustawy o PIT stosuje sie do podatnikow posiadajgcych
prawa do udziatu w zyskach takiej spotki. W takim przypadku przepisy art. 8 ust. 1 Ustawy o PIT stosuje
sie odpowiednio. Ilekro¢ przy tym w art. 30dh ust. 1 i art. 30da-30dg Ustawy o PIT jest mowa o sktadniku
majatku, rozumie sie przez to rowniez przedsiebiorstwo lub zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa.

Przepisy art. 30dh ust. 1 i 2 Ustawy o PIT, art. 30da-30dg Ustawy o PIT oraz - wytgcznie d 031 grudnia
2021, przepisy wydane na podstawie art. 30di Ustawy o PIT- stosuje sie odpowiednio do:

— nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sktadnika majatku,

- whniesienia sktadnika majgtku do podmiotu innego niz spétka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wkiadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci albo
w czesci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego skfadnika majatku.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — informacje ogélne

Zgodnie z Ustawg o CIT podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych sg osoby prawne, spotki
kapitalowe w organizacji, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, z wyjatkiem
przedsiebiorstw w spadku i spdtek niemajgcych osobowosci prawnej, spdtki komandytowo-akcyjne
majace siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, spotki niemajgce osobowosci
prawnej majace siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego
tego innego panstwa s3 traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od
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catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania. Podatnikami mogg by¢ réwniez grupy
co najmniej dwodch spotek prawa handlowego majgcych osobowo$é prawng, ktore pozostajg w
zwigzkach kapitatowych, tworzac podatkowa grupe kapitatowa.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania. Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko
od dochodoéw, ktdre osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Za dochody (przychody) osiggane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikdw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT,
uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z:

— papierdw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierow albo
instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych;

— tytulu przeniesienia wiasnosci udziatdw (akcji) w spdtce, ogdtu praw i obowigzkéw w spdtce
niebedacej osobg prawna lub tytutdw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego
inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania
tych udziatow (akcji), ogdtu praw i obowigzkow lub tytutdéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spotki, spotki niebedacej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji
wspolnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

- niezrealizowanych zyskow, o ktdrych mowa w rozdziale 5a Ustawy o CIT.

Za terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy, uwaza sie réwniez znajdujaca sie poza
morzem terytorialnym wytgczng strefe ekonomiczna, w ktdrej Rzeczpospolita Polska na podstawie prawa
wewnetrznego i zgodnie z prawem miedzynarodowym wykonuje prawa odnoszace sie do badania i
eksploatacji dna morskiego i jego podglebia oraz ich zasobdw naturalnych.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych przez osoby prawne

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, podatek dochodowy od okreslonych w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy
o CIT przychodéw z dywidend oraz innych przychodéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci
19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku dochodowego przychody z tytutu udziatu
w zyskach osdéb prawnych, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f oraz j Ustawy o CIT, z wyjatkiem
dochoddw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytutu udziatu w zyskach spotki, o ktorej mowa w
art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o CIT, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

- wypfacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych jest
spotka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

— uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w tiret pierwsze, jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

— spodtka, o ktorej mowa w tiret drugie, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktdérej mowa w tiret pierwsze;

— spdtka, o ktorej mowa w tiret drugie nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka
uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje)
w spbtce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT,
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nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreSlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3
Ustawy o CIT, przez spotke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej
majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w
wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o CIT, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka,
o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddw) okreSlonych w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT w
wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym
utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy
skorzystata ze zwolnienia.

Zwolnienie, o ktéorym mowa powyzej, stosuje sie:
- jezeli posiadanie udziatéw (akgji), o ktéorym mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3, wynika z tytutu wiasnosci;
—  w odniesieniu do dochoddw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:

e wlasnosci,

e innego niz wtasnos¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akgji) nie zostato przeniesione.

Przepisy art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienia i odliczenia wynikajace z
przepisow art. 22 Ustawy o CIT stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z
umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy
informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa, w ktérym
podatnik ma swojg siedzibe lub w ktdrym dochdd zostat uzyskany.

Nalezy zaznaczy¢, Zze zgodnie z art. 22c ust. 1 Ustawy o CIT, przepisow art. 22 ust. 4, art. 24n ust. 1
oraz art. 240 ust. 1 Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w tych
przepisach byto:

- sprzeczne w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

- gtéwnym lub jednym z gtdwnych celéw dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu
transakgji lub innych czynnosci, a sposéb dziatania byt sztuczny.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, sa obowigzane jako ptatnicy pobierac,
z zastrzezeniem art. 26 ust. 2, 2b, 2d i 2e Ustawy o CIT, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a— le
ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zryczattowanego podatku dochodowego, o ktérym mowa w art.
26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie pobiera sie, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o CIT,
korzystajacy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochoddéw na cele statutowe lub inne cele
okreSlone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci
o$wiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz z innych przychoddw z tytutu udziatéw w zyskach
0séb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art.
21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u pfatnika roku podatkowym
nie przekracza kwoty, o ktdrej mowa w ust. 2e, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej, ktdre dokonujg wyptat z tych tytutdw, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4, stosujg zwolnienia wynikajgce z tych
przepisow pod warunkiem udokumentowania przez spotke, o ktdrej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w

Dokument Informacyjny



Foto Volt Eko Energia S.A. 108

art. 22 ust. 4 pkt 2, majacg siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

- jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub

- istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktorym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ
podatkowy panistwa, w ktdrym ten zagraniczny zakfad jest potozony.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu okreslonego w art.
21 ust. 1 lub w art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT dokonywana jest na rzecz podatnikédw bedacych osobami
uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos¢ nie
zostata pfatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek, o ktérym mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, ptatnik pobiera w wysokosci wynikajgcej z art. 21 ust. 1 albo art. 22 ust. 1
Ustawy o CIT od tgcznej wartosci dochoddw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przypadku przepiséw art.
26 ust. 1a, 1c, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o CIT nie stosuje sie w zakresie dotyczagcym podatnikdéw,
ktérych tozsamosc nie zostata ptatnikowi ujawniona.

Zgodnie z art. 26 ust. 2b Ustawy o CIT, w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a Ustawy
o CIT do poboru podatku sg obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu
do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2c Ustawy o CIT, w przypadku
wyptat naleznosci z tytutu:

- odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo
na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2
Ustawy o CIT,

- przychoddw wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, b, e oraz g Ustawy o CIT, uzyskanych z
papierdw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartoSciowych albo na
rachunkach zbiorczych

obowigzek, o ktébrym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, stosuje sie do podmiotéow prowadzacych
rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wypfata naleznosci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotdw. Powyzsze stosuje sie takze do podmiotow wskazanych w art. 3 ust. 2
Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadza dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktdrym zapisane sg papiery
wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu. Platnicy, o ktdrych mowa w art. 26 ust. 2c
Ustawy o CIT, pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji
posiadacza rachunku papierow wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie
stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutdow
wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz podmiotu powigzanego,
przekroczyta w roku podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie kwote 2 000
000 zt na rzecz tego samego podatnika, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sg obowigzane jako pilatnicy pobra¢, z
zastrzezeniem ust. 2g, w dniu dokonania wypfaty zryczaltowany podatek dochodowy od tych wyptat
wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT od nadwyzki
ponad kwote 2 000 000 z:

-z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT;

-~ bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepiséw
szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, w przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1
lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacanych na rzecz spotki, o ktdrej mowa odpowiednio w art. 21 ust.
3 pkt 2 lub art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o CIT, albo zagranicznego zaktadu takiej spétki, jezeli taczna kwota
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naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona
podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym przekracza kwote, o ktdrej mowa w ust. 2e
Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne
bedace przedsiebiorcami mogg nie pobrac podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, zastosowac stawke wynikajacg z takiej umowy badz zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21
ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie obowigzujgcej opinii o stosowaniu preferencji, o ktorej
mowa w art. 26b Ustawy o CIT.

Przepisu art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli z informacji posiadanej przez pfatnika, w tym
z dokumentu, w szczegdlnosci z faktury lub z umowy, wynika, ze podatnik, ktdrego dotyczy opinia o
stosowaniu preferencji, nie spetnia warunkdw okreslonych w art. 21 ust. 3-9, art. 22 ust. 4-4d i 6 Ustawy
o CIT lub stan faktyczny nie odpowiada stanowi faktycznemu przedstawionemu w tej opinii. Jezeli rok
podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o CIT, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku
podatkowego, w ktdrym dokonano wyptaty tych naleznosci. Jezeli obliczenie kwoty, o ktorej mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady
okreslone w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u
tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika
innego okresu o cechach wiasciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.
Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata
kwota, o ktdrej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT, wyptacone naleznosci przelicza sie na ztote wedtug
kursu $redniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wyptaty. Poczawszy od 1 stycznia 2022 roku, jezeli rok podatkowy ptatnika jest
dtuzszy albo krétszy niz 12 miesiecy, kwote, o ktorej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, oblicza sie
jako iloczyn 1/12 kwoty 2 000 000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktérym
dokonano wypfaty tych naleznosci. 2j. Jezeli obliczenie kwoty, o ktérej mowa powyzej nie jest mozliwe
poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, zasady okreSlone w tym przepisie stosuje sie
odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie jego braku,
w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wiasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce. Jezeli wyptaty naleznosci dokonano w
walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy przekroczona zostata kwota, o ktdrej mowa powyzej,
wyptacone naleznosci przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego waluty obcej ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien wyptaty. Jezeli nie mozna
ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze
przekroczyta ona kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT (od 1 stycznia 2022 roku — art.
26 ust. 2e Ustawy o CIT).

Zgodnie z art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie stosuje sie, jezeli
ptatnik ztozyt oSwiadczenie, ze:

— posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdinych lub uméw o
unikaniu podwdjnego opodatkowania;

— po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w ust. 1, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej
przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umoéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

Oswiadczenie, o ktorym mowa w art. 26 ust. 7a Ustawy o CIT, mozna ztozy¢ w terminie wptaty podatku
za miesigc, w ktorym doszto do przekroczenia kwoty, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT.

Oswiadczenie, o ktorym mowa powyzej, sklada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, podajgc petniong przez siebie funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia
przez petnomocnika. Oswiadczenie sktada sie najpdzniej w dniu dokonania wyptaty naleznosci z tytutéw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, pfatnicy sg obowigzani przesta¢ podatnikom, o ktérych mowa w:

— art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT - informacje o wysokosci pobranego podatku,
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— art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, oraz urzedowi skarbowemu - informacje o dokonanych wyptatach i
pobranym podatku

sporzadzone wedtug ustalonego wzoru. Obowigzek przestania tych informacji podatnikom oraz urzedowi
skarbowemu nie powstaje w przypadku i w zakresie okreSlonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze
Ustawy o CIT.

Informacje, o ktérej mowa w art. 26 ust. 3 pkt 2 Ustawy o CIT, sporzadzajg i przekazujg rowniez
podmioty, ktdre dokonujg wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust.
1 Ustawy o CIT, gdy na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub ustawy nie sg
obowigzane do poboru podatku. Podatnicy, o ktérych mowa w 26 ust. 1a Ustawy o CIT, s3 obowigzani,
bez wezwania, wplaci¢ nalezny zryczattowany podatek na rachunek urzedu skarbowego okreslonego w
art. 26 ust. 3 Ustawy o CIT, jezeli dochody z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatow w
zyskach osdb prawnych, od ktdérych ptatnik nie pobrat podatku w zwigzku z o$wiadczeniem, o ktorym
mowa w art. 26 ust. 1a Ustawy o CIT, zostaty wydatkowane na inne cele niz wymienione w art. 17 ust.
1 Ustawy o CIT. Podatek, o ktorym mowa powyzej, wptaca sie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktorym dokonano tego wydatku.

Opodatkowanie dochodow z tytutu odptatnego zbycia akcji przez osoby prawne

Zgodnie z art. 14 ust. 1 Ustawy o CIT, przychodem z odptatnego zbycia rzeczy, praw majatkowych lub
$wiadczenia ustug jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. Jezeli jednak cena bez
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych rzeczy, praw lub
ustug, organ podatkowy okresla ten przychod w wysokosci wartosci rynkowej. Warto$¢ rynkowa, o ktorej
mowa powyzej, rzeczy, praw majgtkowych lub ustug okresla sie na podstawie cen rynkowych
stosowanych w obrocie rzeczami, prawami lub ustugami tego samego rodzaju i gatunku, z
uwzglednieniem w szczegdlnosci ich stanu i stopnia zuzycia oraz czasu i miejsca zbycia albo $wiadczenia.
Jezeli warto$¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych
rzeczy, praw lub ustug, organ podatkowy wzywa strony umowy do zmiany tej wartosci lub wskazania
przyczyn uzasadniajgcych podanie ceny znacznie odbiegajacej od wartosci rynkowej. W razie
nieudzielenia odpowiedzi, niedokonania zmiany wartosci lub niewskazania przyczyn, ktére uzasadniajg
podanie ceny znacznie odbiegajgcej od wartosci rynkowej, organ podatkowy okresla wartos¢ z
uwzglednieniem opinii biegtego. Jezeli wartos¢ okreslona w ten sposéb odbiega co najmniej o 33% od
wartosci wyrazonej w cenie, koszty opinii biegtego ponosi zbywajgcy albo $wiadczacy ustugi.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o CIT, nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow wydatkow
na objecie lub nabycie udziatéw, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych. Wydatki takie sg jednak
kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych, udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych,
w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych.

Podstawg opodatkowania jest dochdd stanowigcy roznice pomiedzy przychodem, tj. wartoscig
$wiadczen uzyskang z tytutu zbycia akcji a wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akciji.
Dochody osiggane przez podatnikow z tytutu odptatnego zbycia akcji podlegajg zsumowaniu z
pozostatymi dochodami osigganymi przez podatnika podatku dochodowego od osdb prawnych i sg
opodatkowane wedtug stawki procentowej okreslonej w art. 19 ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego
zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Zaliczki miesieczne
winny by¢ wpfacane w terminie do 20 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni. Zaliczke za ostatni
miesigc roku podatkowego podatnik wptaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego, z zastrzezeniem, ze podatnik nie jest zobowigzany do wpfaty zaliczki za ostatni miesigc,
jezeli przed uptywem terminu do jej wptaty ztozy zeznanie roczne i dokona zaptaty podatku.

Podatnicy rozpoczynajacy dziatalnos¢, w pierwszym roku podatkowym oraz mali podatnicy, moga
wptacac zaliczki kwartalne w wysokosci rdznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie kwartaly. Przez kwartat
rozumie sie kwartat roku kalendarzowego. Zaliczki kwartalne, podatnik wptaca w terminie do 20 dnia
kazdego miesigca nastepujgcego po kwartale, za ktory jest wptacana zaliczka. Zaliczke za ostatni kwartat
roku podatkowego podatnik wpfaca w terminie do 20 dnia pierwszego miesigca nastepnego roku
podatkowego. Podatnik nie wptaca zaliczki za ostatni kwartat, jezeli przed uptywem terminu do jej
wplaty ztozy zeznanie i dokona zaptaty podatku.
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Zgodnie z art. 27 Ustawy o CIT, zeznanie roczne o wysokosci dochodu (straty) osiggnietego w roku
podatkowym podatnicy majg obowigzek sktada¢ urzedom skarbowym do konca trzeciego miesigca roku
nastepnego i w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny albo réznice miedzy podatkiem naleznym od
dochodu wykazanego w zeznaniu a sumg naleznych (od 1 stycznia 2022 roku — zaptaconych) zaliczek
za okres od poczatku roku.

Opodatkowanie dochoddw z niezrealizowanych zyskow oséb prawnych

Zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT, podatek od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw wynosi 19%
podstawy opodatkowania. Zgodnie z art. 24f ust. 2 Ustawy o CIT, opodatkowaniu podatkiem od
dochoddw z niezrealizowanych zyskéw podlega:

—  przeniesienie skfadnika majatku poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wyniku ktérego
Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochoddw ze zbycia tego sktadnika majatku,
przy czym przenoszony sktadnik majatku pozostaje wtasnoscig tego samego podmiotu;

— zmiana rezydencji podatkowej przez podatnika podlegajagcego w Rzeczypospolitej Polskiej
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw (nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu), w wyniku ktorej Rzeczpospolita Polska traci prawo do opodatkowania dochodéw
ze zbycia skfadnika majatku bedgcego wtasnoscig tego podatnika, w zwigzku z przeniesieniem jego
siedziby lub zarzadu do innego panstwa.

Opodatkowanie podatkiem od dochoddw z niezrealizowanych zyskdw w wyniku zmiany rezydencji
podatkowej, o ktorej mowa w art. 24f ust. 2 pkt 2 Ustawy o CIT, nie dotyczy sktadnikow majatku, ktdre
po zmianie rezydencji podatkowej pozostajg zwigzane z potozonym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej zagranicznym zaktadem podatnika, ktéry zmienit rezydencje podatkowa.

Dochdd z niezrealizowanych zyskow stanowi nadwyzka wartosci rynkowej sktadnika majatku ustalanej na
dzien jego przeniesienia albo na dzien poprzedzajgcy dzien zmiany rezydencji podatkowej ponad jego
wartos¢ podatkowg. Wartos¢ rynkowa sktadnika majatku okresla sie:

—  zgodnie z art. 14 ust. 2 Ustawy o CIT - w przypadku papierow wartosciowych oraz sktadnikow
majatku, z ktdrych przeniesieniem nie wigze sie zmiana istotnych ekonomicznie funkcji, aktywow
lub ryzyk;

—  zgodnie z art. 11c Ustawy o CIT - w pozostatych przypadkach.

Warto$¢ podatkowg sktadnika majatku stanowi wartos¢, niezaliczona uprzednio do kosztéw uzyskania
przychodéw w jakiejkolwiek formie, jaka zostataby przyjeta przez podatnika za koszt uzyskania
przychoddw, gdyby skiadnik ten zostat przez niego odptatnie zbyty. Wartosci podatkowej nie ustalajg
podatnicy, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT, okreslajacy dochdd w drodze oszacowania, z
zastosowaniem wskaznikow, o ktorych mowa w art. 9 ust. 2a Ustawy o CIT. Jezeli przyjeta przez
podatnika do opodatkowania dochodu z niezrealizowanych zyskéw wartos¢ sktadnika majatku bez
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych odbiega od jego wartosci rynkowej i w wyniku tego podatnik
nie wykazuje dochodéw z niezrealizowanych zyskdw albo wykazuje te dochody w zanizonej wysokosci,
dochody podatnika oraz nalezny podatek od dochoddéw z niezrealizowanych zyskéw okresla organ
podatkowy.

Podstawe opodatkowania podatkiem od dochodéw z niezrealizowanych zyskdw stanowi suma dochodow
z niezrealizowanych zyskéw ustalonych dla poszczegdlnych skladnikéw majatku. W przypadku
przeniesienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci dochdd z niezrealizowanych zyskéw
dotyczy catego przedsiebiorstwa (jego zorganizowanej czesci). Jezeli podatnik, o ktdrym mowa w art. 3
ust. 1 Ustawy o CIT, osigga réwniez dochody (przychody) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i
dochody te podlegajg w obcym panstwie opodatkowaniu podatkiem réwnowaznym do podatku od
dochoddw z niezrealizowanych zyskéw, dochody (przychody) te faczy sie z dochodami (przychodami)
osigganymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W tym przypadku od podatku obliczonego od
tacznej sumy dochoddéw odlicza sie kwote rowng podatkowi zaptaconemu w obcym panstwie. Kwota
odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku obliczonego przed dokonaniem odliczenia,
ktora proporcjonalnie przypada na dochdd uzyskany w obcym panstwie. Przepis art. 7 ust. 3 pkt 1 Ustawy
o CIT stosuje sie odpowiednio. W przypadku podatkowych grup kapitatowych dochody (przychody) z
niezrealizowanych zyskow ustala sie jako sume dochodow wszystkich spotek tworzacych te grupe.
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Zgodnie z art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, opodatkowania podatkiem od dochoddéw z niezrealizowanych
zyskéw nie stosuje sie do sktadnika majatku przeniesionego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na czas okreslony, nie dtuzszy jednak niz 12 miesiecy, gdy:

— przeniesienie tego sktadnika majatku zwigzane jest bezposrednio z polityka zarzadzania ptynnosciag
przedsiebiorstwa podatnika potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i terytorium innego
panstwa;

— przeniesienie papierdw wartosciowych lub innych sktadnikéw majatku nastepuje na podstawie
umowy przewlaszczenia w celu zabezpieczenia wierzytelnosci;

— przeniesienie nastepuje w celu spetnienia ostroznosciowych wymogow kapitatowych okreslonych
prawem Unii Europejskiej dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, 0 wysokosci
dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktdrym powstat
dochdd z niezrealizowanych zyskéw, oraz w tym terminie wptaci¢ podatek nalezny. W przypadku, o
ktéorym mowa w art. 24g ust. 3 Ustawy o CIT, podatnik jest obowigzany ztozy¢ do urzedu skarbowego
deklaracje o wysokosci dochodu z niezrealizowanych zyskéw do 7 dnia poprzedzajgcego dzien ustania
bytu prawnego podatnika oraz w tym terminie wpfaci¢ podatek nalezny.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 24g ust. 1 Ustawy o CIT, podatnik obowigzany jest zadeklarowac
w zeznaniu, o ktérym mowa w art. 27 Ustawy o CIT, wartos¢ rynkowg sktadnikéw majatku tymczasowo
przeniesionych w roku podatkowym, za ktory jest sktadane zeznanie, oraz przewidywany termin
przeniesienia ich z powrotem na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli do dnia ztozenia zeznania
sktadniki te pozostajg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jezeli przed uptywem 12 miesiecy,
liczonych od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym skifadnik majatku zostat
przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustanie byt prawny podatnika, w tym w drodze
jego likwidacji lub przejecia przez inny podmiot - wartos¢ rynkowa sktadnika majatku, zadeklarowanego
uprzednio jako tymczasowo przeniesiony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega
opodatkowaniu zgodnie z art. 24f ust. 1 Ustawy o CIT.

Zgodnie z art. 24h ust. 1 Ustawy o CIT, zwalnia sie od podatku od dochoddéw z niezrealizowanych
zyskow:

- skfadniki majatku przekazane na cele okreslone w art. 4 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o
dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie, organizacjom réwnowaznym do organizacji, o
ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 tej ustawy, okreSlonym w przepisach regulujacych dziatalnos¢
pozytku publicznego, obowigzujgcych w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
prowadzacym dziatalnos¢ pozytku publicznego w sferze zadan publicznych, realizujgcym te cele - w
przypadku gdy podatnik nie posiada praw do udziatu w zysku lub majatku tej organizaciji;

— skfadniki majatku przeznaczone do stuzbowego uzytku pracownikéw, bezposrednio zwigzane z
wykonywang pracg, niestanowigce aktywdéw trwatych lub obrotowych w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci.

Zwolnienia i odroczenia w opodatkowaniu, okreslone w art. 12 oraz art. 17 Ustawy o CIT, nie majg
zastosowania do podatku od dochoddw z niezrealizowanych zyskéw.

Przepisy art. 24f-24k Ustawy o CIT stosuje sie odpowiednio do:

— nieodptatnego przekazania innemu podmiotowi potozonego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
sktadnika majatku,

- wniesienia skfadnika majatku do podmiotu innego niz spdtka lub spétdzielnia

jezeli w zwigzku z tym przekazaniem albo wniesieniem wktadu Rzeczpospolita Polska traci w catosci
albo w czesci prawo do opodatkowania dochodow ze zbycia tego skfadnika majatku.

Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podatkowi od spadkéw i darowizn
podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujgcych sie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (m.in. akcji spotek
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majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej), w szczegdlnosci tytutem
dziedziczenia lub darowizny.

Wysokos$¢ podatku jest uzalezniona od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa istniejgcego pomiedzy
spadkobiercg (darczyncg) a podatnikiem oraz od tgcznej wartosci nabywanych przez podatnika
przedmiotéw majatkowych.

Podstawe opodatkowania stanowi wartosS¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych po potrgceniu dtugdéw
i ciezarow (czysta wartosc¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Wysokos$¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy podatkowej, do ktérej zaliczony jest nabywca

Ustawa o Podatku od Spadkéw i Darowizn przewiduje réwniez zwolnienie od podatku od spadkow i
darowizn nabycia wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtoszg oni nabycie akcji wtasciwemu naczelnikowi
urzedu skarbowego w terminie 6 miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku
nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu
stwierdzajgcego nabycie spadku.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku
podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub
praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotacza sie dokumenty majace
wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Obowigzek sktadania zeznan podatkowych nie dotyczy
przypadkdéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg okreslone czynnosci cywilnoprawne w tym umowy
sprzedazy oraz zamiany praw majgtkowych, umowy depozytu nieprawidtowego, zmiany tych uméw,
jezeli powodujg one podwyzszenie podstawy opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych,
oraz orzeczenia sgdéw, w tym réwniez polubownych, oraz ugody, jezeli wywotujg one takie same skutki
prawne, jak powyzej okreslone czynnosci cywilnoprawne.

Podstawe opodatkowania stanowi co do zasady warto$¢ rynkowa prawa majgtkowego bedacego
przedmiotem danej czynnosci.

Obowigzek podatkowy w zakresie podatku od czynnosci cywilnoprawnych cigzy co do zasady na
kupujacym. Z uwzglednieniem szczegdtowych postanowien art. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych.

Stawki podatku od czynnosci cywilnoprawnych okreslone w Ustawie o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych uzaleznione sg od rodzaju dokonywanej czynnosci cywilnoprawnej oraz jej
przedmiotu. W przypadku sprzedazy akcji stawka podatku wynosi 1% wartosci rynkowej nabywanych
akdji.

Nie podlega jednakze opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw
majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (i) na rzecz firm inwestycyjnych lub zagranicznych
firm inwestycyjnych, (ii) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach
obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego.

Podatnicy sg obowigzani ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych, wedtug
ustalonego wzoru oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika.

Podatnicy mogg ztozy¢ za dany miesigc zbiorczg deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie do 7. dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym powstat obowigzek podatkowy, pod warunkiem ze
dokonali w danym miesigcu co najmniej trzech czynnosci cywilnoprawnych obejmujacych umowe
pozyczki lub umowe sprzedazy rzeczy ruchomych lub praw majatkowych, a ostatnia z tych czynnosci
zostanie dokonana przed uptywem 14 dni od dnia dokonania pierwszej z nich.
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Zasady odpowiedzialnosci ptatnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o CIT i Ustawy o PIT, ptatnikami zryczattowanego
podatku dochodowego zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z
tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osdb
prawnych i wpfacenia go we wilasciwych terminach organom podatkowym, sg: podmioty dokonujgce
wyptat lub stawiajgce do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutéw, za ktére
nalezy uzna¢ odpowiednio podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow i
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcych na nim obowigzkéw
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewpfacony catym swoim majatkiem. Jednak
zgodnie z § 5, powyzszych zasad odpowiedzialnosci nie stosuje sie, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze zmianami zasad poboru podatku u Zzrédfa, wprowadzono zmiany do
Ordynacji Podatkowej. Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialno$¢ ptatnika nie moze
by¢ wytgczona ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli:

—  platnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT
lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o CIT;

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PIT lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o CIT;

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majagcym zarzad w kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowg w
zakresie podatku dochodowego od 0sdb fizycznych oraz podatku dochodowego od 0séb prawnych;

—  pfatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowg, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktdérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta
ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy miedzynarodowej, stanowigcej
podstawe do uzyskania od organdw podatkowych tego panstwa informacji podatkowych;

—  platnik lub podatnik byt zarzadzany lub kontrolowany, bezposrednio lub posrednio, lub byt w
relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub beneficjent fundacji lub
trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym;

- niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na
podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza
lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatow w kapitale lub
co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajacych, lub co
najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach;

- ptatnik jest spotkg nieruchomosciowag w rozumieniu art. 5a pkt 49 Ustawy o PIT lub art. 4a pkt 35
Ustawy o CIT.

Ponadto za ztozenie przez ptatnika niezgodnego z prawdg o$wiadczenia o spetnieniu warunkéw do
zastosowania zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe
podatki i sankcje karne.

11. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA: (I) OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO
PUBLICZNE] WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENTU INFORMACYJNEGO LUB
DOKUMENTU INFORMACYINEGO DLA TYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH LUB
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH TEGO SAMEGO RODZAJU CO TE INSTRUMENTY
FINANSOWE; (II) OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA,
OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI

Dokument informacyjny Emitenta obejmujacy Akcje Wprowadzone oraz okresowe raporty finansowe
Emitenta opublikowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami sg dostepne na stronie:

— Emitenta: http://ri.fotovolt.pl

— Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl
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12. ZALACZNIKI

12.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Stona 1z 9
Wipdruk: informiacji pobrane] w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada mos dokumenty wydawansgo preez Centraing Informacie, nie wymaga podpisu | pleczec.
CENTRALMNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 12.01.2023 godz, 10:24:36
Mumer KRS: 0000322019
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym | 22,00 2009
Ostatni wpis | Mumer wpsu 4 | Dala dokonania wpisu 28122022

Syonatura akt RDF /4636742272
Oznacrenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenia formmy prawme] SPOLKA AKCYINA
Z.Mumer REGON/NIP REGON: D156117EL, MIF: 5362750360
3.Frma, pod kidra spiba drziata FOTO VOLT EKD ENERGIA SPOEKA AKCYINA
4.0ane o woeedniejsze] rejestradgi e
5.Cry prredsiebiorca prowadei deislainose | NIE
gospodarczs 2 inmymi podmictzmi na
podstawie umowy spiSd cywilne]?
6.Cry podmiot posiada status organizaci | NIE
podythu pubiczrege?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1. Siedriba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat TYCHY, gmina TYCHY, misjsc. TYCHY
2.Adres ul. BOHATEROW WARSZAWY, nr 16, bob. 1, miejsc. TYCHY, kod 43-100, pocrta TYCHY, kraj POLSKA
3.Adres pocrty elekironicme] KONTAKT@FOTOVOLT.FL
4.Adres stromy internehowe] WWW FOTOVOLY.PL

Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
_'l.]:rrfmnacja 0 sporzadreniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 5 STYCZNIA 20059 R., REPERTORILUM “A" NR 18/ 2009, SPORZADZONY
Statutu W KANCELARIT MOTARIALME] NOTARILUSZA ADAMA ROBAKA W KATOWICACH PRIY LILICY
UNTWERSYTECKIE]D 13 PRZEZ NOTARILISZA ADAMA ROBAKA.
2 27.0B.2010 R. REPERTORIUM A NR 73732010, WOMIECH MICHALEWICE, KAMCELARLA
NOTARIALNA WOMIEDH MICHALEWTCE, UL D.ﬁ:ERIfI'HKI 1571 W EATOWICACH, ZMIANA ART. 8
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Stona 2z 9

UST.2

12.04.2012 R, REP. A NR 175372012, MOTARILEZ WO TECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA MGR WOMIECH MICHALEWICZ W EATOWICACH,

ART. B UST. 4, ART. 8 UST. &, ART. B UST. 7, ART. O LIST. 1, ART. 9 UST. 3, ART. 12 UST. 1,
ART. 12 UST. Z, ART. 12 UST. 4 ART. 16 UST. 1

AKT NOTARIALNY T DNIA 1 LUTEGD 2013 R.. REPERTORIUM A NUMER 52572013, ASESOR
NOTARIALNY PRZEMYSEAW MICHALEWICZ ZASTEPUIACY NOTARIUSZA WOICIECHA
MICHALEWICZA W JEGD KANCELARII NOTARIALNE] W KATOWICACH PRIY LIL. DABRCIWET
NUMER 15/1

ZMIANA STATUTL SPOLKT LICHWALA NR 5/2012 MADZWYCZAINEGD WALNEGD
ZGEROMADZENLA SPORKT Z DMIA 1 LUTEGD 2013 R. W TEM SPOS0B, ZE:

- ART. 8 UST. 2 NADAJE SIE NOWE ERZMIENIE

- RAT. 12 MADAIE SIE NOWE BRZMIENIE

ORAZ AKT NOTARIALNY PROSTUOACY Z DNLA 08.02.2013 R., REP. A NR 9#0/2013

KT NOTARRIALNY T DNIA 20032013 R., REPERTORIUM A NR 1713/2003, ASESOR
NOTARIALNY MACTE] LEPICH ZASTEPUIACY NOTARIUSZA WOXIECHA MICHALEWICZA W JEGD
KANCELARII NOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY UL DABRCWKT NUMER 15/1.

ZMIANA STATUTL SPOLKT ICHWALA NR 15/20.30.2013 ZWYCZATNEGD WALNEGD
ZGROMADZENLA SPORKT Z DMIA 20.03.2013 k. W TEN SPOS0B, 2E:

- ART. 12 LIST. 2 NADAJE SIE NOWE BRZMIENIE,

- AAT. 15 MADAKIE SIE NOWE BRZMIENIE.

11.03.2015, REP. A NR 1566/2015, NOTARIUSZ WOIOECH MICHALEWICEZ, EARCELARLA
NOTARIALMA W KATOWICACH PRZY UL DABROWKIT 15/1. ZMIANA: ART. 8 UST. 2, ART. 15,
ART. Z1 STATUTLL.

16/07/2015 A, REP.A NR 455472015, NOTARIUSZ WO TECH MICHALEWICTZ Z KANCELARII
NOTARIALNE ] WOICIECH MICHALEWICE, PREEMYSLAW MICHALEWICE SPOLKA CYWILNA,
UL DAEROWET 15/1 W KATOWICACH, ZMIAMA ART.E LST.2

05.0L.2017R., REP. A MR 63/2017, NOTARILSZ PRZEMYSEAW MICHALEWICE, KAMCELARIA
NOTARIALNA W KATOWICACH, ZMIANA ART. 1

2B.03.2017 R., REP. A NR 2144/2017, MOTARIUEZ WORTIECH MICHALEWICE, KANCELARIA
NOTARIALMA WOICIECH MICHALEWICZ, PRZEMYSEAW MICHALEWICT SPORKA CYWILNA W
KATOWICACH, ZMIAMA ART. 2 1 ART.24

10

2B.DEII7R., REP. A SE40/2017, MOTARILEE WOMTECH MICHALEWICZ, KANCELARIA
NOTARIALMA WOITIECH MICHALEWILZ, PRZEMYSEAW MICHALEWICE SPOLKA CYWILNA W
KATOWICACH

ZMIANA ART.B UST.2 LIT.A STATUTU

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 31.03 2020R., REP. A NR 2265/2020, NOTARILISZ WOICIECH
MICHALEWICZ, EANCELARLA NOTARIALNA WOICIECH MICHALEWICE, PRZEMYSLAW
MICHALEWICZ SPOEKA CYTWLN A W KATOWICACH UL DABROWET 151

ZMIANA ART.1, ART.Z, ART.7 UST.1, ART.24 STATUTL)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki mostala ubworzona sphla

HIEDZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego nit Monitor
Sadowy | Gospodarcry, prremacronego do
oghoszed spdsd

4.Cry statul preyznaje uprawnienia osobiste
ckreslonym akcjonariuszom kb bytuly
uzeshnichwa w dochodach lub majatku
spilkd nie wynikajaoych z akdgi?

HIE

5.Czy obligatoriusre majg prawo do udzizh
w Zysku?

HIE

Rubryka & - Sposob powstania spotki
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1.0kredlenie ckocnodd powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pks sposobu powstania spdikd oraz PODMIOT POWSTAL W WYNIKL PRZEESZTALCENIA INVESTMENT FUND MAMAGERS SPOLKI Z
informacia o uchwale CGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCLA W SPOLKE AKCYINA NA MOCY LICHWALY

NADZWYCZAIMEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW INVESTMENT FUND MAMAGERS SPOLKT Z
OGRANICZONA, ODPOWIEDZIALNOSCLA 2 SIEDZIRA W WARSZAWIE Z DNIA 5 STYCZMIA 2009 R.,
REPERTORILM "A" MR 18/2009, SPORZADZONY W EANCELARII NOTARIALNE) NOTARILSZA ADAMA
ROBAKA W KATOWICACH PRZY ULICY UNIWERSYTECKIED 13 PRTEZ NOTARILISZA ADAMA ROBAKA,

3.Mumer | data decyzji Preresa Urzedu
Ochrony Konkurendgji | Konsumentdw o zgodrie
na dokonanie koncentracl

Podrubryka 1
Podmioty, z ktgrych powstata spotka

1 1. Nazwa lub firma

INVESTMENT FUND MANAGERS SPOEKA 7 OGRANICZOMNA OOPOWIEDZIALNOSCTA, ——

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidenc, w
ktdrym podmiot by zarejestrowany

KRAIOWY REIESTR SADOWY

3.Numer w rejestree albo ewidenci 0000185637

4.Narwa sadu prowadmaceqo rejestr [ +=ees

b oA prowadzgiegn ewidende

5.Numer REGON 015511781

G.Numear NIP -

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdw
Rubryka & - Kapital spotki

LWysokodt kapitat mkadoweno 2 713 (67,40 7t
Z.Wysokodd kapitahs docslowego 558 300,00 Zt
3.Liczha aki warystikich emisji 22130674
4 Wartcéd nominalna akdji 0,10 Z¢
S.Kwolowe okredlenie credo kapitahu 2 213 0OB7 4D ZL
WSO
G.Wartoéd nominalna warunkowegs ————-
podwytszenia kapitaty Ekidowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 |LMezwa seri akgi

C

2.Liczha akiji w dane] serii

15674

3.Fiodzaj uprzywilejowania i liczha sk
uprzywilsjowanych lub informada, e
akcje nie 53 uprrywikjowane

AKICIE NIE 58 UPRIVWILEXODWANE

2 |1.Mazwa seri akg

D

2 Liczha akiji w dane] serii

265000

3.Rodraj uprzywilejowania | iczha sk
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uprzywilzjowanych lub informacia, te

alicje nie 23 upiEywilksjowane
1.Narwa seril akcji Az
2 Liczha akeji w dane] serii 11350000

3.Rodeaj uprzywilejowania i liczha akgi
uprzywilsjowanych b informadia, ke

AKCIE NIE 58 UPRIYWILEXDWANE

akcje nie 53 uprrywikjowane
1.Narwa seril akcji al
2.Licrha akdi w dansj serii 5500000

3.Rodeaj uprzywilejowania i liczha akgi
uprzywilsjowanych b informadia, ke
alkcje nie 53 UprTywikejowane

AKCIE NIE 58 UPRIYWILEXDWANE

1.Marwa serii akoji

B

2.Liczha akiji w dane] serii

4900000

3 Rodraj uprzywilejowania i liczha akgi
uprEywiajowanych b informada, se

AKICIE NIE 58 UPRIVWILEXDWANE

akcje nie 53 uprzywikejowane
1.Marwa serii akcj SERIA E
2.Licrha akdi w dansj serii 20000

3. Rodzaj uprzywilejowania i liczha akgi
uprzyaajowanych b informada, e
e nie 53 UpITywikjowane

AKICIE NIE 58 UPRIVWILEXDWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach cbligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Cry zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowadnieni do emisji warrantdw
subskrypcyjmych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmictu

1.Nazwa Organ W EwWnionags do
reprErentowania podmiot

ZARZAD

2.5posth reprezentacdi podmioku

JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY SPOLKE REPREZENTUIE PREZES ZARZADU. W PRIYPADKL
ZARZADL WIELDOSOBOWEGD, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W SPRAWACH MAIATKIWYCH I
NIEMAJATEOWYCH ORAZ PODPISTWANLA W IMIENIL SPORKT UPRAWNIONY JEST EAZDY (ZLOMEK
ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzaoych w sklad organu

1 1.Marwisko [ Nazrwa lub firma

JAWIEN

Z.Imiona

ALEKSAMDER PAWEL

3.Mumer PESEL/REGON

70112402258

4. Humer KRS

AEEE
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5.Funkija w organs representulacym | PRETES ZARZADU
6.Cry osoba wohodracs woshiad NIE
Zarzadu rostada Iawiestona w
crynnodciach?
7.0ata do jaidel ostala mawiessona |-
Rubryka 2 - Organ nadzornu
1 |1Mazwa organu |m NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w sklad organu
1 |LMazwisko [suczex
2. dmicna WIOLETTA
3. Numer PESEL 7 I0E2004%84
2 |LMaswisko |sMoLIRSA
2 Jmicna JOANNA MARIA
3 Numer PESEL |5T0S1 700847
3 |1Mazwisko WYLAG
& dmicna JANLIST
3 Numsr PESEL |B1020816419
4 | 1Mazwisko |=-|£m:n INWTEN
& I mic II'.ZAI-H.A ELIBIETA
3 Mumsr PESEL FAHIBOBAES
5 1 Mazwisko IAWTEM
2, Jmicna AACEK
3 Numsér PESEL FEDE121E313
Rubryka 3 - Prokurenci
g |LMaswisks PIECLICH KRALSE
2.1 MONIKA ELTBIETA
3. Numer PESEL H202 1508485
4 Rlociza] prokury PROVURA SAMOISTHA
Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnodci

43, 1, I, WYKONYWANIE INSTALACT ELEKTRYCZNYCH

preeciieniorcy
2.Proedmiot posostake] driatalnosd 1 43, 12, 7, WYKONYWANIE INSTALACT WODNO- KANALIZACY INYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
proedsiebioney KLIMATYZACYBUYCH

43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCI 1 POKRYC DACHOWYCH

47, 91, Z, SPRTEDAL DETALICINA PROWADZOMA PRIEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLEDWE] LB
INTERNET

52, 21, 7, DITALALROSE USEUGOWA WSPOMAGATACA TRANSPORT LADOWY
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DORADFTWO TECHNICZNE

&h

41, , , ROBOTY BUDDWLANE IWIAZANE ZE WINOSZENIEM BUDYNEDW

4

25, 11, Z, PRODUKCIA KONSTRUKCII METALOWYCH I ICH IZESCI

7, , , PRODUKCIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

|

URZADZEN

33, 1, , NAPRAWA I KONSERWACIA METALOWYCH WYRDIBOW GOTOWYTH, MASZYN I

Rubryka 2 - Wzmianki o zlofonych dokumentach

Ridraj dokumentu Nrkokjoy w | Dala ziodenia 7a okres od do
pols

1Wamianka o sodeniu 1 13.07.2009 0101, 2008-31.12. 2008

T I 2 09.07.2010 01.01.2009 R - 31.12.2009 R,
3 12.06.2011 OL.0L.2010 - 31.12.2010
4 10.05.2012 01012001 R - 31122001 R.
5 09.05.2013 01.01.2002 - 31.12.2012
& 12.06. 2014 00 01012013 DO 31.12 3013
7 05.04.2015 00 01.01.2014 DO 31.12 3014
B 28.06.2016 0D 31.12.2015 DO 31,12 3015
g 09,06, 2017 00 01012016 DO 31.12 3016
10 04.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12 2017
1 04062019 00 01012018 DO 31.12 7018
12 17.05. 2021 0D 01012019 DO 31.12 7019
13 15.05. 2022 00 011012020 DO 31.12 3020
1 21.12.2022 0D 01.01.2021 DO 31,

2. Wzmianka o Hodeniu opinii 1

EAEER

D1.01.2009 A - 31.12.2009 R.

bieglege rewidenta |

e

01.04.2000 - 31.12. 2010

sprawcedania 2 badania
OGNSR0 Sprawzdania 3

R

01.01.2011 A - 31.12.2011 R.

finansowego B

EAEER

01.01.2002 - 31.12.3012

R

0D 01.01.2013 DO 31.12. 3013

R

0D 01.01.2014 DD 31.12. 3014

EAEER

0D 01012015 DD 31.12. 3015

e

0D 01.01.2016 DO 31.12 2016

R

0D 01012017 DO 31123017

10

EAEER

OD 01012018 DD 31.12. 3018

n

R

0D 01.01.2019 DO 31.12. 2019

12

R

0D 01012020 DD 31.12. 3020

EREER

0D 01012021 DD 31.

3.Wzmianka o Zliodeniu uchwady (1

R

01.01.2008-31.12. 2008

iy poStAnowWiSna o

R

01.01.2009 A - 31.12.2009 R.

zatwierdzeniu rocnego
sprawordania fnansowego 3

EREER

01.04.2040 - 31.12.3010

R

01.01.2001 R - 31.12.2011 R.

R

01.01.2002 - 31.12.3012

EREER

0D 01012013 DD 31.12.3013
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T ama 0D 01.01.2014 DO 31.12. 2014
] e 0D 01.01.2015 DO 31.12 2015
] Ee 00D 01.01.2016 DO 31.12 2016
10 e 0D 01.01.2017 DO 31122017
11 nEe 0D D1.01.2018 DO 31.12 2018
12 e ODD1.01.2019 D0 31122019
13 e 00 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 Ee 0D 01.01.2021 DO 31.12 2021
2. Wrmianka o Hodkeniu 1 T 01.01.200B-31.12 2008
sprawozdania 2 driakainodcd
FEE 01.01.2009 B - 31.12.2009 R.
podmicty
3 Ee 01002000 - 31.12. 2010
4 e 01.01.2011 R - 31.12.2011 R.
5 e 01002012 - 31.12. 2002
& Ee ODD1.01.2013 DO 31.12 2013
7 T ODD1.01.2014 DO 31.12.2014
B e 0D 01.01.2015 DO 31122015
] Ee 00D 01.01.2016 DO 31.12 2016
10 ama 0D 01.01.2017 DO 31122017
11 e 0D 01.01.2018 DO 31.12 2018
12 Ee 0D 01.01.2019 DO 31.12 2019
13 T 0D D1.01.2020 DO 31.12. 32020
14 e 0D 01.01.2021 DO 31.12 2021
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowsj
Rodraj dokumenby Nr kokejmy w Data rodenia Z2a okres od Oo
poslis
1. Wrmianka o shodeniu 1 12 .06.2014 OD01.01.2013 DO 31.12 3013
skonsoldowansgn rcEnego
F Z28.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31122015
sprawozdania fnansowego
3 21.12. 002 0D 01.01.2021 DO 31.12 2021
4 28.12.20022 0D D1.01.20020 DO 31.
ZWrmianka o zhodeniu opinii 1 e 0D 01.01.2013 DO 31122013
bieglegn rewidenta
/ 2 e 0D 01.01.2015 DO 31.12 2015
sprawozdania z badania
SkonSoldoWanego roCmegn 3 e ODD1.01.2021 DO 31.12. 2021
sprawizdania finansowego
4 ama 00 01.01.2020 DO 31.12. 2020
I.wWrmiania o rodeniu uchaady (1 nEe 0D D1.01.2013 DO 31.12. 2013
bt o 2 e OD 01012015 DO 31123015
zatwierdzeniu skonsodowanego
FOCIMEND Sprawozdania 3 e 0D 01.01.2021 DO 31122021
L g 4 Ee 0001012020 DO 31.12 2020
2. Wrmianka o Hodkeniu 1 T ODDL.01.2013 DO 31123013
e 2 deiala F ama 00 01.01.2015 DO 31.12. 2015
; - 1. A2
3 e 0D 01.01.2021 DO 31.12 2021
4 T 0D D1.01.2020 DO 31.12. 32020
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Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpiscw

Rubryka & - Informacja o dniu konczaoym rok obrotowy

1.0z kofczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2009
ktidry natedy zhakyd sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosd

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o oghoszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadicsciowe albo o zabezpisczeniu majgtku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie cgloszenia upadbosc albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmictu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczmy

Brak wpiscw

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow
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Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadhosciowym

Brak wpiscw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o prymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiscw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpiscw

data sporzgdrenia wydnuku 12.01.2073

adres strony internetowe], na kidre] 53 dostepne informacie 2 rejestru: ekrs. me.gov.pl
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12.2 Ujednolicony tekst Statutu Emitenta

FOTOVOLT

EKO PREMIUM

TEKST JEDNOLITY

.STATUT SPOLKI AKCYJNE]
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1.
1. Spoétka bedzie dziataé pod firma: Foto Volt Eko Energia Spétka Akcyjna.
2. Spoétka moze uzywaé w obrocie skrétu firmy: Foto Volt Eko Energia S.A.

Artykut 2.
Siedziba Spotki jest miasto Tychy.

Artykut 3.
1. Zatozycielem Spéiki jest UBP Eastern European Partners Ltd.
2. Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia sp6tki Investment Fund Managers
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Artykut 4.
Spotka dziala na podstawie przepiséw ustawy 2z dnia 15 wrzeénia 2000 roku
- Kodeks spoétek handlowych i innych powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa.

Artykut 5.

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Na terenie swego dziatania Spétka moze tworzy¢ jednostki organizacyjne foddziaty,
zaktady, filie, przedstawicielstwa/ oraz wchodzi¢é w porozumienia organizacyjno-
gospodarcze z innymi podmiotami w kraju i za granica z zachowaniem obowiazujacych w
tym zakresie przepiséw prawa.

Artykut 6.
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

11. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykut 7.
1. Przedmiotem dzialalno$ci Spéiki jest:
1) (PKD 25.11.Z) produkcja konstrukeji metalowych i ich czedci;
2) (PKD 27) produkcja urzadzen elektrycznych;
3) (PKD 28) produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;
4) (PKD 33.1) naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych, maszyn i urzadzen;
5) (PKD 41) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;
6) (PKD 43.21.Z) wykonywanie instalacji elektrycznych;
7) (PKD 43.22.Z) wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych
i klimatyzacyjnych;
8) (PKD 43.91.Z) wykonywanie konstrukeji i pokryé dachowych;
9) (PKD 46.43.Z) sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutéw uzytku domowego;
10) (PKD 46.52.Z) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz
czes$ci do niego;
11) (PKD 46.69.Z) sprzedaZ hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen;
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12) (PKD 46.74.Z) sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego

wyposazenia hydraulicznego i grzejnego;

13) (PKD 46.90.Z) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

14) (PKD 47.91.Z) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub

Internet;

15) (PKD 52.10.B) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw;

16) (PKD 52.21.Z) dziatalno$é¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy;

17) (PKD 63) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji;

18) (PKD 71.1) dziatalnoé¢ w zakresie architektury i inZynierii oraz zwiazane z nia

doradztwo techniczne;

19) (PKD 77.3) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzei oraz débr materialnych;

20) (PKD 85.59.B) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.

2. Powyisze postanowienia nie uchybiaja przepisom prawnym obowigzujacym
w Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacym konieczno$ci uzyskania odpowiednich zezwolen
i koncesji wydawanych przez wlasciwe organy panstwowe, a w razie wymogu uzyskania
zezwolenia lub koncesji Spétka przed rozpoczeciem dziatalno$ci w tym zakresie uzyska
takowe.

11. KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI

Artykut 8.
1. W Spdice tworzy sie obowigzkowe kapitaty:
a. kapitat zaktadowy,
b. kapitat zapasowy.
2. Kapitat zaktadowy Spéiki wynosi 2.213.087,40 zt (dwa miliony dwieécie trzyna$cie tysiecy
osiemdziesiat siedem i 40/100) i dzieli sie na:
a. 5.500.000 (pie¢ miliondw pieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 o wartoéci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001
do 5.500.000;
b. 11.250.000 (jedenascie milionéw dwiescie pietdziesiat tysiecy) zwyktych akcji
na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesieé groszy)
kazda akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000;
¢. 4.900.000 (cztery miliony dziewieéset tysiecy) akcji na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesieé groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 4.900.000;
d. 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesiat cztery) akcje na okaziciela
serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja
o numerach od 0.000.001 do 0.015.874;
e. 265.000 (dwiescie sze$cdziesigt pieé tysiecy) akcji na okaziciela serii D,
o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 0.265.000;
f. 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej
0,10 ztotych (dziesieé groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000;
Kwota wplacona przed zarejestrowaniem Spé6tki na pokrycie kapitatu zakladowego wynosi
1.675.000,00 (jeden milion sze$§éset siedemdziesiat piec tysiecy ztotych).
3. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony lub obniZzony na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia.
4. Spoétka moze podwyzszy¢ kapitat zakladowy w drodze emisji nowych akcji lub
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poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

W Spéice moga by¢ tworzone kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat

lub wydatkéw, a takze moga by¢ tworzone lub znoszone i wykorzystywane stosownie do
potrzeb fundusze celowe. O przekazaniu zysku oraz o uzyciu kapitaléw rezerwowych
i funduszy celowych decyduje kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze jednego

lub kilku podwyZszen o kwote 558.300,00 zt (pieéset piecdziesigt osiem tysiecy trzysta
ztotych) (kapitat docelowy) poprzez emisje nie wiecej niZz 5.583.000 (pie¢ milionéw piecset
osiemdziesiat trzy tysiace) akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii na nastepujacych
zasadach:

a. upowaznienie zostaje udzielone na okres trzech lat;

b. uchwata Zarzadu ustalajaca cene emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego nie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

c¢. akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego moga zosta¢ objete tylko
w zamian za wklady pieniezne;

d. zazgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy Spétki, w catosci
lub w czeéci, prawa poboru akcji emitowanych przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego;

e. podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach upowaznienia nie moze nastapic
ze $§rodkéw wiasnych spétki;

f. Zarzad Spo6tki nie moze wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 k.s.h.

g. podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego nie wymaga
zmiany statutu;

h. uchwata Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje
uchwate Walnego Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Upowaznienie Zarzadu do dokonania podwyZszenia kapitalu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego nie narusza kompetencji Walnego Zgromadzenia do zwyklego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w okresie korzystania przez Zarzad z upowaznienia,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt. a) powyzej.

Artykut 9.
Akcje Spo6tki sa akcjami imiennymi lub akcjami na okaziciela.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela mozliwa jest na Zadanie akcjonariusza.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela powoduje utrate ich uprzywilejowania co
do glosu.
Niedopuszczalna jest zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne.
Spoétka moze emitowaé obligacje zamienne lub z prawem pierwszefnstwa objecia akcji.

Artykut 10.

Akcje moga by¢é umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia ich przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga obniZenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOEKI

Artykut 11.
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Organami Sp6tki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

ZARZAD

Artykut 12,

1. Zarzad skiada sie z jednego do trzech czlonkéw. Uprawnienie do okreélenia skiadu
Zarzadu przystuguje Walnemu Zgromadzeniu.

2. Rada Nadzorcza powoluje i odwoluje czlonkéw Zarzadu Spétki oraz zawiesza
w czynno$ciach cztonka Zarzadu Spétki lub caty Zarzad Spétki.

3. Kadencja cztonkéw Zarzadu jest kadencja wspdlna i trwa pieé lat.

4. Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zatrudnionych w Spélce na podstawie umowy
o prace lub innej umowy cywilnoprawnej ustala Rada Nadzorcza.

Artykut 13.

1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych organéw
Spotki.

2. W przypadku réwnoéci gloséw podczas glosowania czlonkéw Zarzadu, decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

3. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy nie
przekraczajace zakresu zwyklych czynno$ci Spétki. Jezeli jednak przed zatatwieniem
takiej sprawy choéby jeden 2z pozostalych cztonkéw Za-rzadu sprzeciwi sie jej
przeprowadzeniu lub, jeZeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynno$ci Spéiki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

4. Tryb dziatania Zarzadu, a takZze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczeg6lnym
jego cztonkom, moze szczegélowo okresli¢ regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu
uchwala Zarzad Spotki.

Artykut 14.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spétke reprezentuje Prezes Zarzadu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, do sktadania o$wiadczen w sprawach majatkowych i nie majatkowych oraz
do podpisywania w imieniu Sp6tki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu samodzielnie.

Artykut 15.
W umowach z cztonkami Zarzadu, jak réwnieZ w sporach miedzy Sp6tka a cztonkami Zarzadu,

Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub czionek (czlonkowie) Rady Nadzorczej wyznaczeni
w tym celu uchwata Rady Nadzorczej.

RADA NADZORCZA
Artykut 16.

1. Rada Nadzorcza skiada sie z minimum pieciu cztonkéw. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
okre$la Walne Zgromadzenie.
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2. Rada Nadzorcza powolywana i odwolywana jest przez Walne Zgromadzenie.
3. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest kadencjg wspélng i trwa piec lat.

4. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze wykonywaé zajeé, ktére pozostawatby w sprzecznosci
zjego obowigzkami Czlonka Rady Nadzorczej albo moglyby wywotaé podejrzenie
o stronniczoé¢ lub interesownos¢.

5. Cztonek Rady Nadzorczej powinien spelnia¢ kryteria niezaleznoéci cztonka rady nadzorczej
okreélone przez Komisje Europejska w Zaleceniu Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacym roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spétek gietdowych
i komisji rady (nadzorczej) (DZ.U.UE.L.05.52.51) i Zataczniku Nr II do tego Zalecenia.

6. Kandydat na Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki, sklada Spoélce, przed jego powotaniem, pisemne
o$wiadczenie o spetnieniu kryteriéw niezaleznoéci.

7. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujacych niespelnienie przestanek niezaleznoSci,
Cztonek Rady Nadzorczej zobowigzany jest niezwlocznie poinformowac o tym fakcie Spétke

Artykut 17.

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwéch
Wiceprzewodniczacych i Sekretarza.

2. W przypadku rezygnacji, odwotania lub $émierci cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji sktad Rady uzupetnia sie w drodze wyboru przez Walne Zgromadzenie.

3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana zwoluje posiedzenia
Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera
pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili
przejecia obrad przez nowo wybranego Przewodniczacego. W razie nieobecnoSci
Przewodniczacego ustepujacej Rady Nadzorczej czynnoéci okre$lone w zdaniu
poprzedzajacym wykonuje Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Artykut 18.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z Wiceprzewodniczacych maja obowiazek zwotaé
posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej jednego czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie
powinno byé zwotane w ciagu tygodnia od dnia zloZenia wniosku, na dzien przypadajacy nie
péZniej niz przed uptywem dwéch tygodni od dnia zwotania.

Artykut 19.

1. Dla wazno$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich jej cztonkow.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wiekszo$cia gloséw obecnych na
posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej, przy obecnosci co najmniej potowy jej cztonkéw.
W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj glos na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej oraz wyboréw Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynno$ciach tych oséb.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglto$¢é. Uchwata jest wazna, gdy
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wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni
o tresci projektu uchwaly. Podejmowanie uchwal we wskazanym trybie nie dotyczy
wyboréw Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacych Rady Nadzorczej, powotania cztonka
Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnos$ci.

Artykut 20.
Rada Nadzorcza moZe delegowaé swoich czlonkéw do samodzielnego petnienia
okreslonych czynnoséci nadzorczych.
Je$li Walne Zgromadzenie wybierze czlonkéw Rady Nadzorczej przez glosowanie
oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowaé
jednego cztonka do statego indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.

Artykut 21.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy, oprécz spraw okreSlonych w przepisach prawa,
wybodr bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spoétki
oraz skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej.

Artykut 22.

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej okre$la Walne Zgromadzenie.

WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 23.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
10 % (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego.
Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty
zgloszenia wniosku, o ktérym mowa w Artykule 23 pkt. 2 Statutu.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
a. w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w przepisanym terminie,
b. jezeli pomimo zloZenia wniosku, o ktérym mowa w Artykule 23 pkt. 2 Statutu,
Zarzad nie zwolat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym
mowa w Artykule 23 pkt. 3 Statutu.

Artykut 24,

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki albo w Tychach lub w Katowicach.

1.

Artykut 25.
Jezeli jeden akcjonariusz posiada akcje Spétki dajace mu prawo do co najmniej 51 %
(pieédziesiat jeden procent) gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie jest
wazne, tylko wtedy jezeli reprezentowane s3 na nim akcje dajace prawo do co najmniej
51% (piecdziesiat jeden procent) gloséw.
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2. Jezeli w Spélce nie ma akcjonariusza posiadajacego akcje w liczbie, o ktérej mowa
w art. 25 pkt. 1 Statutu, wéwczas Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akcji.

Artykut 26.

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 bezwzgledna wiekszoscia gloséw
oddanych, jeZeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta wymagana
jest w szczegblnosci w nastepujacych sprawach:

a. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci sp6tki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b. podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,
udzielenia cztonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiagzkéw.

2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 wiekszoécia 3/4 (trzy czwarte)
oddanych gloséw w sprawach:

a. zmiany Statutu, w tym emisji nowych akcji,
b. emisji obligacji,

c. zbycia przedsiebiorstwa Spéiki,

d. polaczenia Spétki z inng spotka,

e. rozwigzania Spoétki.

3. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwiekszajgcych §wiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja
zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

4. Uchwata Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana do:

a. wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spotki,

b. nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomos$ci oraz do nabycia lub
zbycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udzialu w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci.

Artykut 27.

1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

2. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw
organéw Spoétki lub likwidatoréw, o pociagniecie ich do odpowiedzialnoéci, jak rowniez w
sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzié tajne glosowanie na Zadanie chotby
jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

3. Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwate o uchyleniu tajnoéci glosowania w sprawach
dotyczacych wyboru komisji powotywanej przez Walne Zgromadzenie.

4. Do powziecia uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnoéci Sp6tki wymagana jest
wigkszo$§¢ dwdch trzecich gloséw. Uchwata powinna by¢ powzieta w drodze jawnego
i imiennego glosowania.

Artykut 28.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a nastepnie spos$réd oséb uprawnionych do
uczestnictwa ~w  Walnym  Zgromadzeniu  wybiera  sie¢  przewodniczacego.
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2.

W razie nieobecnoéci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin.

V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI

Artykut 29.

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akeji (prawo poboru).

V1. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 30.

Rokiem obrotowym Spo6tki jest rok kalendarzowy.

Artykut 31.

Czysty zysk sp6tki moze byé przeznaczony przez Walne Zgromadzenie
w szczegdblnosci na:

a. podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
odpis na kapitat zapasowy,
odpis na fundusz rezerwowy lub na inne fundusze celowe,
dywidende dla akcjonariuszy,
inne cele okre$lone uchwata Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czedci czysty zysk wylaczyé od podziatu
pomiedzy akcjonariuszy i przeznaczy¢ na cele Spotki.
Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
Walne Zgromadzenie moze okreéli¢ dzien, wedlug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzienn dywidendy) oraz wskaza¢ dzien
wyptaty dywidendy.
Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Wyptata
zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej, wyraZonej nie pdZniej niz w terminie dwéch
miesiecy od dnia wyplaty.

oao o

VIl. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 32,

Spétka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, jeZeli przepisy
prawa tak stanowia.”
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12.3 Opinia biegtego rewidenta/opinie biegtych rewidentow z badania wartosci wkiadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie
kapitatu zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa badanie wartosci tych wkladow nie bylo wymagane

Nie dotyczy. Do Spotki w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione wkiady niepieniezne
na pokrycie kapitatu zakladowego.

12.4 Definicje i objasnienia skrétow

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowane na Date

e Dokumentu Informacyjnego

Akcje serii A1 5.500.000 (pie¢ miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii A1 o wartosci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesiec¢ groszy) kazda akcja o numerach od 0.000.001
do 5.500.000

Akcje serii A2 11.250.000 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesiat tysiecy) zwyktych akgji
na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda
akcja o numerach od 5.500.001 do 16.750.000

Akcje serii B 4.900.000 (cztery miliony dziewiecset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 4.900.000

Akcje serii C 15.874 (pietnascie tysiecy osiemset siedemdziesigt cztery) akcje na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o
numerach od 0.000.001 do 0.015.874

Akcje serii D 265.000 (dwiescie szescdziesigt piec tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o
wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od
0.000.001 do 0.265.000

Akcje serii E 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10
Ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja o numerach od 000.001 do 200.000

Akcje Wprowadzane Akcje serii A1, Akcje serii A2 i Akcje serii E, o wprowadzenie ktérych Emitent
ubiega sie na podstawie Dokumentu Informacyjnego

Akcje Wprowadzone Akcje serii B, serii Ci serii D wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu

ASO, Alternatywny System | Alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie,

Obrotu organizowany przez GPW

Autoryzowany Doradca Dom Maklerski BDM Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej dziatajgca jako
Autoryzowany Doradca Emitenta

Dokument Informacyjny Niniejszy dokument informacyjny - uproszczony sporzadzony na podstawie
Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Data Dokumentu Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego

Informacyjnego

Dzien Roboczy Dzien od poniedziatku do pigtku, za wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz dni, w ktdérych nie prowadzi
dziatalnosci GPW lub KDPW

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
Emitent, Spotka Foto Volt Eko Energia Spotka Akcyjna z siedzibg w Tychach
EUR, euro Jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Organizator Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
ASO Warszawie
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Gtowni Akcjonariusze

Na Date Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze Spotki posiadajgcy powyzej
5% udziatu w kapitale Spdtki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki

Grupa, Grupa Emitenta,
Grupa Kapitatowa

Grupa kapitalowa w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, w ktorej sktad
wchodzi Emitent, jako jednostka dominujgca i Spotki Zalezne, jako jednostki
zalezne

GUS

Glowny Urzad Statystyczny

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz.
1740, ze zm.)

Kodeks Karny, KK

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks Karny (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1444,
ze zm.)

Kodeks Spotek Handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tj. Dz. U. z
2020 r., poz. 1526, ze. zm.)

KNF, Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

NBP Narodowy Bank Polski

NewConnect Rynek NewConnect bedacy Alternatywnym Systemem Obrotu, organizowany
przez GPW

NwWz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow
z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)

PLN, zi, zioty Jednostka monetarna Rzeczpospolitej Polskiej

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tj. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1325, ze zm.)

Organizator ASO, GPW

Organizator

Alternatywnego Systemu

Obrotu

PCC Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spétki

Regulamin, Regulamin ASO,
Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 174/2007
Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007
r. (ze zm.)

Regulamin KDPW

Regulamin  Krajowego  Depozytu  Papierdw  WartoSciowych  S.A.

w Warszawie (stan prawny poczawszy od dnia 1 stycznia 2021 r.)

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

Rozporzadzenie
Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 200/71/WE
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Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Spotka Zalezna

oznacza kazda z nastepujacych spotek: Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 1
sp. z 0.0., Foto Volt Eko Energia SA Farma Pv 2sp. z 0.0., Foto Volt Eko Energia
SA Farma Pv 3 sp. z 0.0.

Statut, Statut Spotki, Statut
Emitenta

Statut Spotki

Szczegotowe Zasady

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych

Dziatania KDPW (stan prawny poczawszy od dnia 9 listopada
2020 r.)

UE Unia Europejska

UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD Waluta obowigzujaca na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki Ptnocnej

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych

Ustawa o PCC

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych, Ustawa o PIT

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych

Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r.op ~ = =~ igggﬁwwdwsﬁb prawnych
Dochodowym od Os6b  Anciaet Leduos
Prawnych, Ustawa o CIT bd(fD) Nk anrze Ledwo

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

SA

O i cdarawian
1312:42

941993
Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o0 poc

Ustawa Prawo
Przedsiebiorcow

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo Przedsiebiorcow

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci

WZA, Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad, Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki

Zarzad Gieldy

Zarzad GPW
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